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AHHOmayus. Ywéy uamull makosnada mamaakamumusda 6aaK0mMa Kypcuea mascup
amysuu omuaiap maxaua Kuauuead. LyHunzdek, Y36ekucmoHn mucoauda muaauil easroma
KypCcu me6paHuwuHuHe Xamoa uvyku ukmucoduémaoa uH@aayus dapaxcacuHuHe 2026 tuiza
Kadap npo2Ho3 cyeHapulinapu amaaza owupuadu. Baarvoma cuécamuHu aubepassaumupuuidaH
KeliuHeu daspdaH, seHu 2017 iiusn okms6pb oliudaH KelluHeu dagp cmamucmukaaapu acocuoa
Nnpo2HO3 KUAUHOU.

Kaaum cysaap: sanroma cuécamu, myddamau 8anroma onepayusiaapu, 8aaroma 6030pu,
bupxcadaH mawkKapu 8a0mMa onepayusAapu, 86aa0ma Kypcu.

ITPOIHO3HBIE CHEHAPHUH BAJIIOTHOI'O KYPCA U YPOBHA UHOJIALNUU

Hop6aeea Myxauca Akpam Ku3su
Akademusi 6aHkoscko20 desa u guHaHcos Pecnybauku Y36ekucmaH

AHHOomayus. B daHHoOU HaywHOU cmambe aHaau3upylomcsi akmopbl, 8aAusioujue Ha
8a/1t0mMHbLl Kypc 8 Hawell cmpaHe. Takdce 8 cayyae ¢ Y36eKkucmaHoM peaau308aHbl NPO2HO3HblEe
cyeHapuu Ko/1eb6aHull Kypca HAyuoHAa/1bHOU 8a/KMbl U YPOBHS UHPASIYUU 8 OmeYecmaeHHOll
skoHoMuKe 0o 2026 2oda. Ezo npozHo3 6bla cdesiaH HA 0CHO8e cmamucmuku nepuoda nocie
Aubepaauzayuu 8aA0MHOL NOAUMUKU, MO ecmb hoce okmsibps 2017 2oda.

Kawueswvie cao0ea: easnrwomHas noaumukda, ¢@opsapoHvle 6aqHMmHble onepayuu,
8a/1I0MHbII PbIHOK, BHEOUPICEBbIE BAIIOMHbIE Onepayuu, 8a1H0MHbIU Kypc.

FORECASTING EXCHANGE RATE AND INFLATION VOLATILITY
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Banking and Finance Academy of the Republic of Uzbekistan

Annotation. This scientific article analyzes the factors affecting the exchange rate in our
country. Also, in the case of Uzbekistan, the forecast scenarios of fluctuations in the national
currency exchange rate and the level of inflation in the domestic economy until 2026 were
implemented. It was forecast based on the statistics of the period after the liberalization of the
foreign exchange policy, that is, after October 2017.
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Kupum.

ByryHru KyHJa XaJKapo HWKTUCOAWM Ba TeOCUECUW aJIOKaJJapHUHT KeCKUH
y3rapuliapra Ba TypJu 3UJJUsITAapra Ay4op OYJIUIIM PUBOXJIAHTAH Ba PUBOXK/JIAHAETTaH
JlaBjaT/iap/a BaJloTa CUécaTapy XaM/ja TUKopaT OaHKJIapUHUHT BaJII0Ta oNepalusiiapyuiaH
KYpWJIaMral pHUCKJapra, npoBapAuja UKTUCOAUM YCUIUra KaTTa TabCUP KypCaTMOKZA.
HaTuxkazga puBOXx/IaHAETraH JlaBjaT/ap/a BajloTa KYpPCJAAapUHUHT KEeCKUH TeOpaHUIIWra,
caB/0 6aJITaHCMHUHT éMOHJIALIMIINTA, MYKU BaJloTa 6030pu/ia BaJl0Ta UHCTPYMEHTJIADUHUHT
y3rapuiinra, xamjia TUXopaT OaHKJApUHUHI BaJsIlOTa Ollepalusjapura KeCKHH TabCUP
KypcaTMOKJa. TapakkKuil 3TraH JaBJaTjapja TWXKoOpaT OaHK/JIapu BaJlOTa PUCKJIApUJAaH
XUMOSIJIaHUII HWYJIK/a BajoTa 6030pJjapuja MyAJaT/aAd BaaloTa OUTUMJIAPU XaXXMU UUJJIaH
uuara owunb 6opMmokaa. XycycaH, 2022 Huiaja XaJlkKapo BasiloTa 06030pJiapu/ia BaJloTa
MHCTPYMEHTJJIApUHUHT XakMH 7,51 TpsH. AKII gosstapugan xam omgu. lllyHuHr ek, BastoTa
MHCTPYMeHTJIapuJaH ayTpaus ¢opdopn outumiapu xaxmu 1,16 tpan. AKII ponnapy,
XOPWXKUHM BaJIloTajlapZa cBoll omnepaunusaaapu xaxmu 3,81 Tpan. AKUl ponnapuzaH xam
OIUTaHJIMTUHU KyPUILIMMU3 MyMKHH.

PuBO/IaHAéTraH JaBjat/japja TallKyd CaBAO0 alJlaHMAaCUHUHT OIIUO GOpaéTraHJIUIH,
XOPWXKUM HMHBECTULUAJAD KEeJUIIMHUHT OPTAETraHJIUTH, WYKU UKTHUCOAUETUHUHI KaxOH
UKTHUCOAUETUIra TOoOOpa HHTErpas/IaéTraH/vry, XaMJa UKTUCOAMETJapJa JAoJjlapJallyB
JlAPOKACUHUHT KECKHWH OIIMO OOpaéT/JUrd WYKH HUKTUCOAUETJAPHUHT XaJKapo BaJloTa
6030pJiapujiard TebpaHUILIapra TabCUPUYAHJUTHUHU OUIMPMOKJA. AMMO pHUBOX/JIaHAaéTTaH
JlaBjaTjapZa Ba/loTa CHECATHHUHI eTapJ/iiya pUBOXJIAHMaraH/JWru Ba Oy aWHUKcCa
PUBOXJIAaHAETTaH JaBJjaTaapAa MUIJIIMKA BaJlOTaJlapHUHT JleBaJibBalUsAra yupaé TraHJIUuruHU
KYpPULIMMH3 MyMKHH. XyCycCaH, pPUBOJaHaéTraH JaBJjaT/iapJa MUJJIAN BaJlOTaJapHUHT
6apKapop YeT 3J1 BajloTajapra HUcbaTaH KapACHU3/JaHUIIU/A, CaBA0 6a/laHCH EéMOHJIAIIMIIN
Ba Ba/Il0Ta OO30PMHUHI Ba Ba/l0Ta UHCTPYMEHTJIADMHUHI PHUBOXKJaHMaraHJUrujaa xam/zja
XaJKapo  MOJIMA-UKTHUCOAUWA  Ba3UATJAPHUHT  UYKK  UKTUCOAUETAAru  caJioui
TeOpaHULIJIAPHUHT OJIJUHU OLIUII YYYH MOJIMs 6030pU eTapjrya Ky4Ju aMac.

MamiakaTuMu3/ia y30K MyAJaT/Ad UKTUCOAUM YCULIra SPUIIMIL, aXOJUHUHT TYpMyIl
$apoOBOHJIMIMHU Ba MWIJIUK UILIA6 YUKAPUIIHUHT CaMapaJiOpJWTUHU JOUMHUU OIIKMPUO
O0pHULL, XOPUKUK UHBECTULMAJIAPUHU KEHT Kaslb KUJIULI YYyH KyJal Ba3uSATJapHU SIpaTHIL,
BaJII0OTAa KYPCHU Y3TapUIIMHUHT 3KCHOPT CaJOXUATUTa TaAbCUPUHU OUIMPUILI, XaM/Ja XaJKapo
WYKU BasiloTa 06030puja BaJil0Ta HHCTPYMEHTJIAPDUHU 1KOPUM ITHUII Kabu Aos3ap6
MyaMMoJlapHU MyBad GaKUATIIHN Xal KUJIUII XaM BaJIl0Ta CHECATHHU caMapaJsiv 0J1ub 6bopuiira
OOFNUKAUD. AMaJUET/IaH Ma'bJYMKH, BaJI0OTA CUECATUHUHT UKTUCOAUM YCUIITa TabCUPUHU
olIMpULI OUPUHYM HaBbOaTAa BajJTa OHpXKacu Ba OupkKaJaH TallKapyd BaJlOTa
6030pJIapUHUHT 0apKAPOPJMIMHU TabMHUHJAIL OWIaH OOFJUKAMP. BasoTa 6030puHM
TaKOMMWJJIAUITUPUIIL OPKaM MaMJIaKATMU3HUHT WHBECTUIIMOH CAJOXUSTUHU SXIIUJIAIITA,
TWXKOpaT OaHKJapyAa BalloTa oOlepayusjap caMapaZopJMIrMHA OLIMpUIIra, Xam/a
npoBapAu/ia 6aHK-MOJIMS TUSUMHUHUHT PUBOXKJIAHUIIMTA 0JIUO Keslaiu.

Apa6uéTaap mapxu.

Avdjiev Ba 6omKkasnap (2019) AKII BasitoTa KypcH y3rapuIIUJard pUCKJIApHU TaXJIUJI
KWJITAH X0J1/1a, BJIIOTA KYPCUHUHT y3TapUIlU UKTUCOAUHN aosusaTra GakaT CTaHJApT CaB/o
KaHaJ/IM OPKAJIK eMac, 6aJIKU BaJIIOTa KYPCUHUHT Y3TapUIIUHUHT Kap3 oJyBUMJIap GaJlaHCUra
Ta'bCUPH Ba KPeUTOPJAPHUHT TaBAKKAJIUYUJIUK KOOUIUSITHUTA TAbCUPH OPKAJIH HILLJIAaWAUTaH
MOJIUSIBUM KaHa/l OpPKAJU XaM TabCUp KWiaau Jerad ¢ukpra keauurad. Yiaap AKLI
JIOJUIAPUHUHT KYy4YH, TpaHCYerapaBui 6aHK OKUMJIapU Ba peasl UHBECTUIMAIAP YpTacujaru
"yybypuak" MyHOCabaTHH ypraHUIITaH. Yjap UKKUTA SMIUPUK TaXJIUJIApHU YTKa3UIITaH,
S'bHU Makpo (MamJjakaT Aapaxacuza) Ba MUKpo (dupMa gapaxkacuja) TaJAKUKOT 0JIKO
6opumrad. AKII jgossapu KaJpUHUHT OUIMIIM TpaHCYerapaBud OaHK KanmUTaId
OKMMJIADUHUHT  MacalMIIM Ba  PUBOXJIAHAETraH 06030p UKTUCOJUETUra  peas
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MHBECTULUSAJADHUHI KaMaWWIIU OWJiaH OOFJUKJWUIMHU aHUKJAraH. YJIapHUHT TaxJ/IuJ
HaTwxKasapura kypa, AKII pgosnapu KaZApWHMHT OLIMIIM PUBOXKJIAHAETraH JasJaTJ/apra
CTaHZAPT CaB/l0 KaHa/IM OPKaJIM YJIApPHUHT peasl MAKPOUKTHUCOAUN KypcaTKU4YJIapura TabCUp
KUJIaJU.

Albagli Ba 6omkanap (2019) AKII mMoHeTap cuécaTujiard y3rapUIilJIapHUHT XaJaKapo
obsvrauussap 6030pJapura TabCUPUHU TaXJIWJ KWIWILTAH. YJjap TMaHesJ perpeccus
ycyauaaH gougananrad xosaa, O4uK 6030p KyMUTACH KapopJapura Kypa KMCcKa MyAaAau
JlaBJaT KUMMATJ/JM KOF03/apu (QOU3UHUHI Yy3rapuiid HaTwxacuga AKII wMonertap
cUécaTu/Jiary WOKJapHUHT XaJKapo obavrangusanap 6030pura TabCUPUHU MOJeJJIaliTUPTaH.
Ymby OOFfNMKJIMKHU y3rapull OpKaJd yJjap y4dTa acoCMW HaTWKaJapHU OJIMLITaH.
Bupunuyuzay, rjaoban MoausaBUM HHKUpo3JaH KeinH AKI MoHeTap CHECAaTHHUHT Y30K
MyAJaTJU JlaBjaaT o0JMrauusilapyd JapoMajJjapra TabCUPU Ce3WJapJiu JapakaZa OILUraH.
VKKWHYM/IaH, MOHeTap CHécaT/ary MOKJapHUHT JaBJjaT o6Juranusaap JapoMaJJuaurura
Tabcupu 2008 Huagarud UKTUCOAUN HHKUPO3Ta HUCOATaH TaKKoCAaraHJaH XaM naHJeMusaa
HaTWXKacuJa sgHajla KaTrTa Oy/araH. YUYUH4YMJiaH, MOHeTap CHécaTjaru UIOK/JApHUHT JlaBjaT
obJsiMrayusiap AapoMaiJIMrura TabCUPY TypJiy KaHaslJlap OpKaJiv YTKa3uJIraH.

XycycaH, pUBOXJIAaHAéTraH JaBJjaTjapfa, acoCuil KaHald cudaThja pPHUCKIAPHUHT
HeUTpas CTaBKajJapu (KeJakakjaru MoHeTap cuécaT $OoU3 CTaBKaJapUHUHI NPOTHO3U)
OpKaJsiu O6yJ/ica, pUBOXK/JAHAETTaH JaBJjaTJjaapja 06o3o0pJjapja MyAJaTJd NpeMus Oyirdya
Tapkaiarad. Wiamui TtaakukotTiapuzga AKII MoHeTap cuécatujard y3rapuulIapHUHT
pUBOXJIAHAETTaH JaBJjaTjap MOHETap CUécaTUra TabCUPU XaM TaxJIUJ KUJIULIraH. XyCycaH,
AKIl MoHeTap cuécaTuZaru ys3rapulljap HaTWXacuJa PUBOXK/IAHAETTaH JaBJjaTJapza
MOHETap KUCKapUll CHECATHHU IOPUTHUIIra MaXOyp €KUM MWJIMKA BaawoTasapuHUHr AKIII
JloJllapura HucbaTaH KaZpCu3JaHUIINUIa po3U OYJIMIIM KepaK. PuBOXJaHTaH JaBjaTJjiapza
MOHeTap CMécaT/aru 1okJjapra Kapiiy KWCMaH pUCK HeHUTpaJl cTaBKajJlapy OuJiaH Ba KMCMaH
Ba/II0Ta UHTEPBEHIMAJIAPU OPKaJM 3PKUH CYy3yBUYM peXUMJapra MOC paBUll/ia MOCaallajy.
PuBoOX/aHaéTraH MaMJiakaTJ/ap Ba/ll0oTa KYpCJapHHUHT >KaBOOWMHHM IOMIIATaAWraH, aMMo
KaluTaJl OKUMJIApDUHU Ba yJAapHUHT MYAJATJA NOpeMUsiard XapakaTjap OpKaJu
obsiMragusisiap peHTabe/yIMrMra TabCUPHWHU Ky4aWTHpaJuraH KaTTa MHUKJOpJa BaJloTa
MHTEPBEHIUSCUHU YTKa3UIlIra MaXxoyp 6yaiuap. YJIapHUHT 3pULITaH HaTUXKaJlapura Kypa,
KaTTa MUK/JOp/Ja BaJil0Ta UHTEPBEHLUSCUHUHI y30K MyAJaT/]d JaBjaT oOJsUrauusap
JlapoMa/IJINTura 3HJ0reH TabCUPUHU XUcobJaraH/a CTaHJAApT xapaxaT-Qpoija TaXJIUJIWHU
XaM nHobaTra osiui Jio3uM (Albagli, & other, 2019).

Kalemli-Ozcan (2019) Tomonuzan AKII MoHeTap cuécaTH 6u/IaH XaJaKapo
obsiMrapusiap 603opujaru puck/jaap ypTacujaru y3apo GOFJMKJIUKHU TaAKUKOT KUJITaH.
YHUHr QUKpHUYa, pUBOXK/JIAHAETraH O030pJap/a pUBOXKJIAHTAH MaMJaKaTJapra KaparaHja
KYNPOK, TapKaaull Tabcupura sra. AKIIIHUHT ny/1-KpeJUT CUécaTH r106a/1 MHBECTOPJAPHUHT
pUCKJIApPHHA MJPOK 3TUIIUrA TabCUPU OpPKAJU OOIIKA MaMJiaKaT/JapJaru HWYKU KpeauT
XapaxkaT/Jlapura xaM TabCUp KWaaJu. '’bHU, PUBOXKJIAHAETTaH JAaBJaTJap/a KanmUTaJTHUHT
KeJIUIIM Ba YMKUO KeTUIIM OYHJAll PHUCKJApHU HJPOK eTUIlAArd TebpaHUILIapra Xyjaa
cesrup Ba Maxa/UIMHM KpeguT Oo3opuzaru ¢oussnapra 6eBOoCUTA TabCUP KypcaTajH.
PuBOo/IaHA€Trad JaBjaT/japja yiuiby TabCUPHU HOMIIATUILIAA WYKU NYJ-KpPeJUT CUECATH
caMapacu3/iup, YyHKU MOHeTap CUEcAT aCOCHUH CTaBKaJIJapUHUHT KUCKa MyAJaTJ iU 6030p Gpous
CTaBKaJlapura yTUIIU HoMyKaMManzaup. [lysn 603opunaru Kucka MyajaTtau Gpous cTaBKajap
OWJIaH MyJ-KpeJUT CUECATHU CTAaBKaJapu YypTacujaard 6y y3uIUIl PUCKHU UJPOK eTUIIAAru
y3rapuluiap OwWiaH U30xXJaHagu. TagKUKOT  HaTWXajlapu XyJjocajapura Kypa,
PUBOXJIAHAETraH JlaBjaT/japZa BaJiloTa KYPCUHUHI Y3rapyBYaHJWTUHM HOMIIATUIITA
KapaTWJIraH NyJ-KpeJUT CUécaTy XapaKaT/iapy caMapacus OYJIMIIN MYMKHH.

KymaeBa (2023) ToMOHHUAAH MaMJiaKaT TYJIOB 6a/laHCH Ba YHUHT TApKUOWUM Ty3WUJIUIIH,
TYJIOB Oa/JlaHCHMHM TapTUOra COJIMII YCyJJIapyd, MaMJakaT TYJOB OajJlaHCUHUM Mapkasui
OAaHKHUHT BaJIl0OTa CUECATH OPKAJMU TAapTUOra COJUIIHU TaKOMUJJIALITUPUIL OYHANYA UJIMUU
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TaAKUKOT/IAp 06 O6opraH. UMUK TaAKUKOTJAapu HAaTHXKAcUra Kypa, OXUPru HUJIapza
caB/i0 GaJlaHCUHUHT JepUIUTH HaTKacK/a Y36eKUCTOH MUJLIMI BaloTa Kypcura 60CHMHU
IOMIIATUII MaKcaauaa Mapka3ui 6aHK TOMOHU/IAH BaJlIl0Ta UHTEPBEHIIUSICUHU 0J1M6 GOPULLU
no3uM. lllyHuHT[eK, Y36eKMCTOHHMHT acoCHMi TallKM CaBAO XaMKOpJapd MMM
Ba/l0TaJlapy TeOpaHUIIMHU JOUM Ky3aTHO GOpHMII Ba YJAapHUHT BasloTajapura HucbaTaH
MUWJIMK BaJl0OTaMU3 peas ajJMalllyB KYPCUHUHT OLIMO KEeTHUIIWMHUHT OJIAUHU OJIMLI OpPKaJIu
MWJJIMA TOBap Ba XWU3MAaTJAapHUHI TallKU 6030pJapjard pakob6aT6apAoLIUTUHU
TabMUHJALI 3apyp AeradH GUKpra KeJrat.

H6oaynnaeBa (2022) TwxkopaT OaHKJIApPUHUHT  BaslloTa  ONepalysapuHU
PUBOXKJAHTUPULI HYJIapyra 6aFvlllJIaHTaH UMUK Ul 0J1M6 6opraH 6yu6, 6yHaa TUXKOpaT
OaHKJapUHUHT OYMK BaJ/IlOTa MO3ULMUSAJAPU XaKMUHU KUCKapTupuilaa ¢gopBapj Ba CBOM
omnepanysajapy XaXKMUHU CIOT ollepalUsapy XaKMHU/AaH KaM O6yJIMaraH Japa)a/jia Ol pPHULI
Makca/ira MyBOQUKJIUTY KETUPUJITAH. IIYHUHTAEK, WIMUM ULIJIapy/ia 6aHKJIapHUHT GopBap/,
BaJI0Ta oOlNepalysjapu/ilaH o0JIaIMraH JapoMajjapd MUKJAOPUHU OLIMPULI Makcaguja
MUJJIMHA BaJIIOTAHUHT XOPW)XKUM BaslloTajsiapra HUcO6aTaH ycraMa O6uJlaH KOTUPOBKA KUJIMUI
TakJAu} KUIraH.

TaagKUKOT MeTO/40JIOTUSACH.

WUaMu# TaIKMKOTHU amMaJjira OolIMpUIIa UHAYKIMS, AeJyKIUs1, CAHTEe3 Kabu ycyJuiap/iaH
doiipananuirad. lyHUHTJeK, Ba/iloTa CUECATHHUHT JaBjaTjap TallKyd caBjoJapura
TabCUPUHM Tax/Ima Kuaumga YKaxoH 6aHkH, Xankapo BamoTa GOHAM XaMJa Y36eKHCTOH
Pecny6sinkacu Mapka3suii 6aHkM Ba CTaTUCTUKA KYMHUTACHMHUHT pPAaCMMW CTAaTUCTHK
Ma'bJyMOTJIapu/aH GporaasaHUMgU.

Taxin/1 Ba HaTHXKaJ1ap MyXOKaMacH.

BastoTa Kypcd 06apKapopJIMTMHU TabMHUHJALI KV JaBJjaTjapAa acoCUM 3KCIOPT
TOBapJlap HapxJlapura Koppessusicura 60faukaup. XycycaH, HepT sKNOpPTEP JaBJiaTaapha
BaJII0OTa KYypCJapU Yy3rapullu KaxoH 6030puja HedpT HApPXUHUHT y3rapulidra Tabcupya
oy1au. V36eKHUCTOH MHCOIHU/A OJ1aUTaH 6yJicak, MaMJIaKaTUMU3 OJITUH 3KCIOPT KUJYBUYH
KaTTa YHTa JaBJjaTjap KaTopura kupazau. lllynaail skaH xaxoH 6030pHU/a OJITUH HAPXUHUHT
y3rapuuid MWJUJIMK BajlloTa KypCu y3rapuuiudra Tabcup Kypcatagu. lly 6unan 6upra
Mapka3uii 6aHK Ba/iloTa KYPCMHU TapTHOra COJIMII, YHUHT KaTTa MUKJOp/JA JeBaJbBalius
OVJIMUIMHUHT OJJWHU OJIMUIJA OJITUH 3KCHOPTHUAAH PorpaanaHanu. KymnagaH, Mapkasui
0aHK BaJ/IlOTa OMpKaCHA 4YeT 3J1 BajloTacura OyJiraH OpTHK4Ya TajJabHM KaxoH 6030puja
COTraH OJITUH/JAH KeJIFaH 4YeT 3J1 BaJIOTAaCMHM WYKU BajiloTa OUpKAcuJa COTHUII OpKaIu
Komtanau. lllyHiai skaH kaxoH 6030pyUAaru OJTHH HapXy y3rapullu O6ujaH UYKHU 6030pJa
BaJII0OTA KypCH YpTacuia MAaHTUKAH OOFJIMKJIUK OVJIUIIN JTO3HUM.

Taxyiun HaTWxalapuZaH KypumMMmus MyMKUHKH, 2010-2018 #nwiapaa xKaxoH
6030puAard OJITUH Hapxy OWJIaH MWIJIMKA Ba/ll0Ta KYPCU YpTacuja Koppesslyds MaBxkKy[
6ysiMarad. AMMo 2019 Huinjiad MUJIJIMHA BaJllOTaMU3 OMJIaH OJITUH HApXU YpTacuia ce3uaapiu
Koppesisanusa nango 6yaras. Xycycat, 2019 iuiiad oTUH HAPXUHUHT OLIUIIY OUJIaH MUAJIJIAI
BaJIlOTAa KYPCUHUHT OIIMIIA XaM Ky3aTWiraH. TaxJiua KWJUHTaH JlaBpJa YIIOy HWKKU
KypcaTKu4 ypracuaaru koppeasuus 0,58 ra TeHr 6y1Mokaa.

PuBoxksaHaétran JgaBaatyaapaa AKII pgosislapuHUHT HUKTHCOAMM 6G0OpPKApOpJIMIUra
Ta'bCUPH IOKOPH GY/1a1, Ba 6YHU Y36eKHCTOH MUCOIM/A XaM KYPUITMMHU3 MyMKUH. OJITUHTH
WJIMHHM ULLJIapMMU3/la MaMJaKaTUMHU3/la HOpacMUU [l0Ji/1apJialllyB JapakKaCUHUHT HOKOpU
3KaHJIUTH BAa YHUHT UKTHUCOAUN 6apKapopJIMKKa TabCUPUHHU 6opacuia QUKD IOPUTraH 3IUK.
Xy, MWIJIMKA BalloTa KYpPCU V3TapUIIMHUHT MKTHUCOAUN 6apKapopJvKKa TabCUPUHHU
KyHHJard pacM MabJyMOTJIapU/iaH Kypub YMKaMU3.

517




Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, fevral www.e-itt.uz

2000 13000,0

1900

11000,0
1800
1700 9000,0
1600

7000,0
1500
1400 5000,0
1300

3000,0
1200
1100 1000,0

2010y 2011y 2012y 2013y 2014y 2015y 2016y 2017y 2018y 2019y 2020y 2021y 2022y
e=@==Go|d Price  ==fll==USD/UZS Rate

1-pacM. OITUH HapX¥M Ba MWIJIUM BaJIIOTA KYypPCH ypTacuJarv 60FJIUK/INKZ14

MaM/akaTUMHU3/JJaTd UKTHUCOJAUNA OapKApOPJUTMHUA OXUPTd VH MHUJJIMTUHU TaxJIUJ
KWJITaH/a YHU UKKU JaBpra 6yiub ypraHuil Makcajara MyBopuKAup. buprnun 6ockuy 2017
Auira Kagap 6yJraH JaBp Ba MKKMHYU 60cKud 2017 WuiiaH KeMUHT Y JaBp.

500,0
450,0
400,0
350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0
50,0
0,0

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
Forecast

= (CP| changes = =Exchange Rate changes  =—=——Real GDP growth

2-pacM. MMl BaJIl0Ta KypcH y3rapuIIMHUHT UKTUCOAMM 6apKapop/iMKKa
Tabcupuz1s

JlacTnabku gaBp/Aa MUJIJIMK BaJIOTAHUHI PaCMUM aJMallMHYB KYpCH UKTUCOAMETAArU
XaKUKHU KYPCHU aKC 3TTUPULIJAH aH4Ya HUPOK 6yiraH. PacMuii Kypc 6uiaH napassies 6030p

214 ) axoH 6aHKHM Ba Mapkasuil 6aHKJIap Ma'bJIYMOTJIApH acoCH/ia Mya/LTuG UIJITAHMACH.
215 Y36ekucTOH Pecny6sivkacy /JlaBjaT CTaTUCTHKKA KYMHTAacH Ba Mapkasvi 6aHK MabJyMOTJIapyd acocuaa Myaand
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KypCH ypTacuard KkaTta TaBoQyT UKTUCOAUN OapKapopJIMKKa KaTTa MyTyp eTKa3raH. AMMo
0y JaBpJa MUKW UKTUCOAUET A MHDJIALMS JapaXkacu HUCOAaTaH MacT 6y/iraH Ba 6y UKTUCOAUM
ycuira osMb KeayBYM acocui cababsapgaH 6yarad. Ly 6uian 6upra Mapkasuil 6aHK
MHOIANMA JapaaCMHM MacT ylujlalmja acocaH MyJ MacCaCUMHM KUCKapTUpUIILAH
doipananrad. By aca MoHeTH3anusa JapakaCMHU NacalTUpu6 o6opHUIlra, HakZ My Ba
HaK/JCcU3 MNOyJa VypTacuja TaBopyT mnaWao Oyauiura, Ba NOpoBapAuja HOKOpUJaru
MMKOHHUATJAPHUHT UYKKA YUKUIINWTA 016 KeraH. TaxJIMJHUHT cudaT/av Ba aHUK YUKHUILU
y4yH, 6u3 Taxauaumusga 2017 duiara Kagap JAaBpJa MUJJIAN BajloTa JleBaJibBallUsSICUHU
xycobJala napasies 6030p Kypcuaad GpoujalaHraHMU3.

Keiinnru pgaBp, AbHU 2017 WWAJAH KEMUHTW XOJIaTHU KypaAuraH OyJicak, AacTJab
BaJIIOTAa CUECATH 3SPKUHJALITHPWIAM Ba MWIJIMK BajioTa ajJMalllMHYB KypCH BaJloTa
o6upkacuJla Tasab Ba TakJaudra Kapab OesiruyaHa 6ouiaHau. by uKTHUcoauéTAa BasloTa
KypcJapu ypracujaru GapkKHUHT 6apTtapad sTuavuura oaub keauHgu. lly 6unan oupra
WYKU HUKTUCOAUETAA HUHOAANUSAHU >KUJIOBJAO Typulja Mapkasuid 6aHK MyJl Maccacu
YCUIIMHMA KaMaWTUPHILI Kabu ycyJJaH Bo3 Keyau. HaTwkaga kKeWMHIU AaBpAa UHOJAALUSA
HUCOaTaH IKOPH OYI1H.

PacM MabayMmoT/iapuJaH KypUIIMMHU3 MYMKUHKH, MWJIJIMM BaJloTa JieBaJibBallUsCU
WKTUCOJAUN YCULIJIAaH Kypa MHOQIAUUSAHUHT Kydauuudra oaub keamokaa. TaxJjiua gaBpuaa
MUJLJIMK BaJIIOTA JleBa/IbBALlUSICH YCUILU KYTIPOK UHGIAUA AaparKAaCHHU OLUUPHUILU Ba SIJIMU
MI1JIab YUKAPULI YCULLIU Ce3UJIapCU3 Ta'bCUP KUJIUIIUHU KYPMOKAAMU3.

JlaBiaTyapZia BaJl0Ta CUECAaTHUHUHT MKTUCOAUNW OapKapopJUrura TabCUPUHHU
ONTHUMa/UIALITUPULI YYYH BaJl0Ta KypCU TeOpaHULIMHU NPOTHO3 KWJMII Ba MakKCa/JJH
KypcaTKU4Jap 6ujaH NPOrHo3 KypcaTKUuuJap ypracuaaru GapKHU MYKOTHILI YUYH KepaKJau
yopa TaA0UpJIapHU amMaJira OuMpuil Makcazra MmyBopukaup. lllyHaan keiub YMKKaH x0//a
V36eKkucToH MHUCOMMAA MUJJIMH BajioTa KYpPCH Te6PaHMIIMHU KyHHZA MPOTHO3 KHUJIAMM3.
[IporHos KypcaTkuuiap BaJ0Ta CHECATUHU JIMOepa/JIalITUPULIJAH KEUUHTU AaBp/laH, S'bHU
2017 #un okKTAOGp oWuAaH O6ouiab MNPOrHO3 KWJMIIHKM MabKyJ KypAuK. I[IporHos
KypcaTkuuiapu 2025 A UoHb OMK/ 6o1IMra KaZap aMasira OluupHUJIraH.
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3-pacM. MuIui BaJIlTa KYPCUHHMHT MIPOTrHO3 KypCcaTKU4nuz16

216 Y36ekucTOH Pecny6siukacu /laBjiaT CTaTHUCTHKKA KYMHUTAcH Ba Mapkasuil 6aHK MabJyMOTJAapHd acocHAa Myaaaud
TOMOHH/IAH MaKJUIAaHTUPUJIJIH.
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Taxun HaTWkasapura Kypa, MWuiMM BantoTaHUuHr AKII jgossapura HucbaTaH
asiMauinHyB Kypcu 2017 iua okTta6pb oun 6omnga 8066,96 cym 6ysaran 6ysca, 2023 uua
Jlekabpp oiu 6ommga 12297,88 cyMHU TalIKWJ KWJITaH Ba KypuJrad JaBpga 52,4 ¢owusra
JleBasibBalus Oyarad. OnTUMaJs NIpOrHo3 HaTUKaJapura Kypa, MUJIJIMKA BaJloTa aJIMallliHYyB
kypcu 2025 iiun utoHb oiinza 13242,47 cym 6yauiin MyMkuH. AbHu 2023 nekabpb olujaH
2025 #ina uoHb OMMra Kajap MUJJIME BajlloTa ajJiIMalllMHYB Kypcu 7,9 ¢dousra geBanabBalnus
OYJIMILIM NPOTHO3 KUJIUH/Y.

[lly 6usian 6upra, 95 ¢pous 3XTUMOJIJIMK/IA IPOTHO3 KYpCaTKUYJIap MUJIJIMKA BaJIOTAaHUHT
AKII posnapura HUc6aTaH aaMaminHyB Kypcu 11900 cympan 14600 cymraya TebGpaHUIIU
NPOrHO3 KUJAUHAU. AbHY MUani BanwoTaHuHT AKI fonnapura Hucb6aTaH aIMallvHYyB Kypcy
NeCCHMUCTUK MporHosyapra kypa 14652,21 CcyMHM TallKWJ KWJIWILK Ba ONTHMHUCTHUK
nporHo3sJsapra kypa 11965,38 cyMHU TalIKKJI KUJIUMIIU MyYMKHH.

Musiiuil BasloTa Kypcu Y3rapUIIMHUHT UYKU UKTUCOAUETTA TabCUPU IOKOPUJIUTHHU
MHoOaTra oJsiub, UKTUCOAUN OapKapOpJHWKHH TabMHUHJAIl Y4YH HUHPJALUSA Japarkacu
y3rapuUiMHA XaM I[pOrHo3 KWiWO O6opuil Makcaara MyBoQUKAUp. MamsakaTuMu3szaa
HHOAAUA JAapakacMHA mnporHo3 kKuiaumga 2013-2023 #duwsnapfa oWauk UHOQASLUS
Jlapakajapu oJuHraH. UHasanusa papaxacuHuHr nporHo3u 2025 Huira Kajgap amasira
OLIMPUJITAH.
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4-pacm. UHasa M Japa)kacH Y3rapUIIMHHUHT NIPOTrHO3 KypcaTKku4uz17

Taxqiuan HaTWXalapuAaH KYPUIIMMHU3 MYMKHHKH, UYKH UKTUCOAUETIA HUHOIAIHUS
JlapXACUHUHT onTUMas nporHo3u 2024 nuazaa 8,9 dounan 2025 iuna 6omnaa 6 ¢pousrava
nacaluimy MyMKuH. UHQUAIMS JapakaCHHU MPOrHO3 KWJIMIIAA WHOJSIMSOH TapreTJiall
PEXKUMUHUHT KYJ/UIAHWIHIIA XaM HWHOOATra OJIMHIAH Ba UIYHUHT Y4yH XaM HPOTHO3
KypcaTKU4JIapy nacT 6epMoK/a.

[lly 6usan 6upra, 95 ¢ous aXTUMOJIJIMK[A NECCUMUCTUK MPOTHO3 KypcaTKU4Jap XaM
WIMHM HIIUMHU3[A UILIa0 YUKWAraH Oy/nub, yHra Kypa MaMJakaTUMU3[a UHPJIALUSA
Japaxacu 2025 iua 6omnaa 10,8 porsraya omuiyg xaM MyMKUH. As16aTTa 6y X0J1aT XaJaKapo
UKTHUCOAWU 3UAAUSATIAPra OOFJIUK X0J1/1a IPOTHO3 KUJIMHMOK/IA.

217 Y36ekucTtoH Pecny6sivkacu /laBjaT CTaTUCTUKKA KYyMUTAcH Ba Mapkasud GaHK MabJyMOTJIApU acocuaa Myasuidd
TOMOHH/IAH MaKJUIAaHTUPUJIJIH.
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XyJs10ca Ba Takauduiap.

MaMiakaTuMu3Za Ba/ll0OTa CUECATUHU JMOepa//IaliTUPUIMLIY, BaJlOTa KypCcH Ba
MHOIALUA AapaKaJlapUHUHT MPOTHO3 KypCaTKU4/Iapu ¥3 HaB6aTuJA MOJIUS GO30PUHUHT
PUBOXJIQHULINTA, XKYMJIaZlaH MOJIMS 60030pHJa XOPWXKUM BasloTasap OWJIaH onepalusiapu
TypJlapy Ba KyJIaAMWHU KEHFAUTUPHUILITA 0J1M0 KeJIUIIH JI03UM. MoJi1si 6030pUHUHT 3HT UUPHUK
WMIITUPOKYMJIAPU THKOpAT OaHKJapyM xucobJsaHap 5KaH, 6aHK/Iapja MyZAJaT/Jd BasloTa
onepauusiJIapUHY PUBOXKJIAHTHUPULI MaKcaZra MyBOQUKUAUP.

JlaBiaTyiapZia BaJil0Ta CUECAaTHUHUHT MKTUCOAUNW OapKapopJUrura TabCUPUHHU
ONTHUMA/UIALUITUPULI Y4YYH Bal0Ta KypCU TeOpaHUIIMHU NPOTHO3 KWJMII Ba MakKcaJJu
KypcaTKU4Jiap 6WyaH NPOrHo3 KypcaTKU4Jap ypTacuaaru GapKHU UYKOTHIL YUYH KepaKJau
yopa TaJ0UpJapHU ama/ira olUpULl Makcaara MyBopukaup. lllynaan keaub YyuKKaH X073
V36eKHCTOH MUCOIMAA MULIMI BallOTa KypCH Te6paHUIIMHYI KUIMHAY. BamoTa cuécaTuam
JUbepa/JIAalITUPUILAAH KEUUMHTHU AaBpJaH, sbHU 2017 Hua oKTAOp olKUZaH KeUHWHTU AaBp
CTaTUCTHUK KYpCAaTKUYJIApH aCOCH/1a IPOTHO3 ClieHapUiJIapy UILJIab YUKW H.
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