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Kupum.

MosiusiBUM BOCHTAYU/IapPHU COJIMKKA TOPTUII OWJIaH OOFJMK Macajajap HKTUCOAYHU
oJiuMJIap XaM/a Gpuckas cMécaTHU aMaJsira OlMpyBUMIap/a JOMMO KaTTa KU3UKULI YUFOTA/IH,
YYHKHU 6aHK CEKTOPH pecypcJapHU TaKCUMJIAIl Ba UKTUCOAUM JCUlll )KapaéHUa xal KUJIyBYr
MyXUM axamusTra sragup. bupok, Caminal (2004) Tabkuananinya, MJIMUN TaJKUKOTJIAPHUHT
KaTTa KUCMHU MOJIMSI CEKTOPHWHU JiMbepas/UlaliTUPUIL, OaHKJApHU XyCYCHUJIAIITUPHUIL,
TapTUOra COJIMUIHUHI XYKYKAN-HOPMaTHUB 06a3acMHU TaKOMUJJIAUITUPHILI Macajajiapura
O6aFulLLIaHraH OyJN6, akcapuaT MaMJakaTJjapAa OrAeT COJMUK TYyLyMJapUHUHT MYyXHUM
MaH6aW OyJMIIMra KapaMmal, 6aHK CEeKTOPUHHM COJIMKKA TOPTHUIIHUHI OKHbOaT/iapura
HUCOATaH KaM 3’ bTUOOpra 6epuJiraH.

TuwxxopaT OaHKJIAPUHUHT MOJIUSIBUA BOCUTAYUIUK QAOJUSATHHUA XaM YJITYpPXKHU
ucTebMosiuuaap (pupmasnap), XaM 4akaHa UCTebMoJ4YUIAp (PKUCMOHHM 1axcjaap) OGuJaH
OOF/JIMKJIMTMHU Xucobra oJsinb, OaHKJIApHU COJIMKKA TOPTHUIAA l03ara KeJaJUraH
HOMYTAHOCUOJUKJIAPHUHT CajJOui OKUOAT/Iapu caMapaZiopJMK HYKOTUJWILM Ba COJIUK
IOKMHH acJyAa KUM y3ura oMM 6usaH 60f/auK,. llly cababaapra Kypa, kopnopaTuB ¢poiaa
COJIMFY OyHMYa acauja COJMK IOKM OaHK/Iapra TylIaJuMMM €KW HYyKMH, arapjaa OyHAau
6ysiMaca, 6aHKJIap TOMOHHU/AAH COJIMK IOKU Kalcu ToudaJard MUKo3Jjapra yTKa3ullJapyuHU
6axoJiall MyxdM xucobsiaHaad. KopmopaTuB ¢oiaa cosufFu 6aHK ¢aoJUsATUTA TabCUP
STHULIMHUHT aCOCUM KaHa/u 6YJu0, YOy COJMK COJIMII IAKJIUHUHT OGaHK aKLUsgopJapura
6eBOCUTA TErUIIU OYJUIIM 6uaaH 60fauK. llly cababaaH, Ma3Kyp COJIMK NpyAeHLHasl
KaluTaJira TajabJap 6usaH y3apo TabCcUupAa 6yaaju.

Apa6uéTaap wapxu.

AkcapusaT MaMJakaT/aap/a 6aHkaap GpaoJUATH YMYMUNA TapTUO/a COMTMKKA TOPTUIAAH,
OMpOK OaHKJIap UMTHUESIU €KU YCTYHJIMK OepyBYM COJIMKKA TOPTUII TU3UMMIaA 3ra. XyCycaH,
Jlessp/id 6apya MamJiakaT/JapJa MOJIMSABUM xu3Mmatjap KywuiaradH kudmat coauru (KKC)
TYJalllaH 030[, KWJMHIAaH Ba KoprnopaTuB ¢oiifjla COMUFU THU3UMHUJA KpeguTJap 6yiuya
9XTUMOJIMA HWYKOTUILIAPD Y4YyH IIAK/JJIAHTUPW/IraH pes3epBsapra CoJIMK YerupMasapy
Kysutanuaagu. Caminaluuur (2004) Tabkyaaamnyga, 6aHkaap GaoJusITHHH COTUKKA TOPTHUII
KyWuJaru cababJsiapra Kypa, ajloxyuza KU3UKULI yUFOTau:

1. GupuHYNJaH, 6aHK/IAap HOEO OyaraH QyHKUUSHU OakapyB4M MOJIMSIBUM BOCUTA4YU
xyucobsaHa M, 1y GUaH O6Upra, pUBOXKJIaHIAH MaMJaKaTJ/iap/ja UHBECTULIMOH $oHAMap Ba
KUMMaTJ/IM KOF03J1ap 6030pJiapy¥ TOMOHHU/IAH paKobaT Ky4JauraH;

2. MKKMHYM/JaH, 6aHk/Jap (QaoJUATHHUHI Ky4Jd Has3opaT KWJIMHHUIIA Ba TapTUOTra
COJIMHUILHY, COJIMKKA TOPTULIHMHI alpyUM MIaK/AJapu Oyiuya MabMypUW XapaKaTJIapHU
nacauTUpau;

3. yYMHUYM/JAH, 6aHKJIAp YU XY>Ka/JIMTM Ba KUYMUK OM3HEC CeKTOpUJa MabJyM Jlapaxa/a
MOHO™IIOJINCTUK XOKUMUATTA 3ra.

Caminal TOMOHHK/IaH TYpJM IaK/AAapJaru COJMKKA TOPTUILHUHT TabCUPUHU GaxoJ1all
OViiMya WIMUHN Ha3apUSHU UILIA0 YUKHUILIJIATK MO/JieId 3aMOHABUM GaHK HILMUIa acoCJAaHUb,
6aHK GaO/IMATUHUHT 3HI MYXUM JKUXATJapUHH, XyCyCcaH, aKTHUBJAp TpaHcpopMacy,
TPaHCAKIIMOH XM3MaTJiap KypcaTHLl Ba MOHUTOPUHIHM KaMmMpab oJrad Ba yuioy
bYyHKLIMANTApPHUHT Xap OMpUra COJIMKKA TOPTUII KaHAAW TabCUP STUIIWHU YPraHUII MyXHUM
xucobsaHazu. Maskyp TaAKUMKOT  HaTHKajlapura Kypa, KyduJaru XxyJocaJjap
mwakssanTupuiarad (Caminal, 2002):

1. baHK coxacuza MyKaMMaJl pakobaT IapouTH/a Ba MHBECTULIUA QOHJIApPH MaBXy/[
6y/IMaraH TakAup/a eno3uTaapra CoJMHaJUraH COJIMK KpeAUT 6030prra TabCUp KUJIManu.
Arap 6aHK [JeNo3uT/]apu TYFPUJAH-TYFPU HHBECTULUANAPJAH YCTYH OYJMUIIM Y4yH
TpaH3aKLMA XW3MaTJapUHU KypcaTUIl XapaxaT/Japu eTap/u JAapaxaja KUYMK O0yJca,
Jleno3uTaapra KUWiMK MUKJ0pJaru CoUK JAeno3uTaap XaXKMUra TabCUp KUJIManau. AKCHHYA,
Jlelo3uT]apra  COJIMK ~ JeNo3UT/Jap XXMM  KUCKApUIIM  Ba  TYFpPUJAH-TYFpHU
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MHBECTHULUsJIApHU olMIIKra ou6 keaaau. llynaan Kuanb, 6aHKJIapHUHT UKKU QYHKLUSCH
xaBd ocTHA KoJIa[W: TPaH3aKIUsl XU3MaTJIapHu KypcaTULI Ba IMKBUJIMJIMKHY CyFypTaJall.

2. Arap Kaps osayBuusiap KKC TysoBuUmsapu cudatuja pyuxarra oJvHraH ¢upmasnap
O6ysica Ba OMOHAaT4YWJap THXopaT GaoJUATH OWJaH IIyFyJJlaHMaca, y XoJja OaHK
xu3Matyapura KKC 6yiiMya HUMTHE3 O6eKkOop KWJIMHMIIM KpeAUT 6030puUra TabCcup
KypcaTMacZaH Jeno3uTjapra COJIMK COJIMIIra 3KBUBaJEHTAUpP. Arap KanuTaja Tasabjapu
Ma)KOypu# 6yJjica Ba MyKaMMaJ pakKoOaT LIapoUTHAa OaHK/IAp JapoMaJura CoJWHAaJUraH
KoprnopaTuB ¢oHjAa CONMUFU OaHK KpeAuT/apura COJMKHUHT 3KBUBajJeHTUAUp. By, ¥3
HaBOaTu/Ja, KpeAUT (OH3 CTaBKaJapUHMU OIIMPaJUd Ba KpeJUT XaKMUHU KUCKApTUpPaALH,
O6UPOK Aeno3uT Gpou3 CTaBKacura TabCUpP KypcaTManuau.

3. JlenosuT/iapra COJIMK, AeNO3UTJap MUKAOPUHM NACAUTHUPHUIL Ba TYFPUJAH-TYFpHU
MHBECTULUSAIAP Xa>KMHUHHU OLUUPHUIL TeH/JleHlusicura ara. Hatu:xa/ia, TpaHcaKLUsl XU3MaTJiapu
Jlapakacy KyMcKapaau. Arap MHBeCTUIIMOH QOHAJap OyJsMaca, leNo3UTaap TYFpUJaH-TyFpU
MHBECTULUSAJAPAAH YCTYHJUK KWIaJ{, KUYMUK COJIMK CTaBKach Xed KaHJah Oy3uauul
MyaMMOJIapUHU KeJTUPUO YMKapManau. /leno3uT 6030pujard HoOMyKamMMaJ/l pakKoOaTHUHT
MKKWTA TabCUPU MaBXyJA: OUpPUHUMJAH, apanamMmacauk (Laissez-faire) myBosaHaTu
Oy3usiMIImMra oau6 KeaJiy, XaTTo, IaCT COJMUK CTaBKaCcU XaM yMyMUH GpapOBOHIMKKA OMPUHYU
Jlapaka/id Ta'bCUP KypcaTaJiu; UKKMHYK/IAH, COJIUKJIap KUCMaH UKTUCOAUN poliara Tymay,
0y UHBECTOPJIAPHUHT COJIMK, IOKUHU €eHTWJIJIaIITHPaAH.

4. MyTJs1aKo pakob6aTbapoil 6aHK TU3UMH Ba MHBECTULIMS QOH/JIapu MaBXKy/, 6yiMaraH
IIapouTAa, 6GaHK KpeJgWUTJapura CoJUK KpeAuTaap Oyiuya Pou3 CTaBKAaCUHU OLUUPAHY,
KpeAUuTJ/all Xa>KMU Ba 6aHK MOHUTOPUHTHU JapaXkKaCUHU KUCKapTUPay, KyIIpoK GrupMaiapHU
KMMMaTJu KOoFo3/1ap 6030puJaH Kap3 MabJiafjapy ajuib KUJIWIIra yHaaiuau. bankinapHUHT
6030pJlaru YCTYHJUTMHUHT KpeAUT 0030puJarv TabCUpH, OAaHKJApPHUHT ymby 6030pjaru
HapX JUCKPUMHUHaALUsACHAra OVJraH KOKOPU KOOWJIMATHHM XuUcoOra oJiMaraHza, Aemno3uT
6o30puard Tabcupura yxmam. Xed OyaMaraHja, ajoxyaa 6OaHkaap ¢akaT KanuTal
6030pJ1apu O6UJIaH paKobaT KUJAMUIITaH/a, 6aHK KpeAuT/aapura coiuk pakaT 6aHK arajapura
TYLIUIIYA MyMKHH.

5. KanuTtangan fjapoMajJiapra yMyMUH COJIMK JleN03UT/Iap JapaXKkaCUHU NacauThupajy,
MHBECTOPJIAPHUHT OAaHK TPaHCAKL U XU3MaT/Aapy yYyH TYJ0BJApPHU TYyJallra TauépJsnuru sca
JlapoMaJiJlapMHUHT 6apaBapura yCcULInra oaub Keaaju.

6. /leno3uTsapra COJIMK OaHKJApHU PUCK/IM mopTdesiapra MHBECTHULUSA KUJIMIITa
YH/JAlM MyMKWH. BaHK/JIapHUHT JIMKBUAJIWJIUTYA YCTYBOpP MyHa/IUII OyJica, 6aHKIAp KyNpOK
MOHOII0J1 XOKUMHUSATTA 3ra 6y/raH xosataapja ¢pakaT yuoy CONUK KOPUN KUJIMHULIN JIO3UM.
By x0/1/1a COJTUK IOKH TYJIUK 6AHK MU>K03J1apura Tyla u.

Huizinga (2004) ¢ukpuya, 6aHksap paoausaTUra COJUK COJULI KalUTa/LJIalllyBra CoIHUK,
O6uJsiaH 6eBOCHTA OOF/IHK OY/Mb, Oy MOJUSBUM aKTUBra peHTa XucobsaHaau. GawehnHUHT
(2020) TapkujJamuMra Kypa, amMajajaru kKopmnopaTuB ¢oijjla COJMFU TU3UMHU KAap3JU Ba
YAYLLIA MOJIMSIJIAIITAPULI, 6asaHC Ba 6ajlaHCAAH TallKapy MOJMSJIALITUPHUIL, HapXJap Ba
MHBECTHULUSIAP TaKCUMJIAHUIIM YpTacuJard HOMYTaHOCUOJIMKIApra oJiMb KeJsa/u.
Cosmvk/1ap ©6aHKJIAPHUHT MYKHA KAapop KabOyJ KWJIWII >XKapaéHJapura TypJu WyJiap 6usiaH
Ta'bCUP KWUJIA/JIH, YYHKHU COJMKJIap OaHKJAp y4yH KaTTa GUCKaJ XapaXKkaTJaap XxucobaaHaau.

BaHksap $aoMAaTH YU4yH COJTMKJAAPHUHT MYXUM OVJIraH KyHHUAaru )KUxaTaapyu MaBxKy/:
Kap3/d MOJIUSJALUTHPULI, COJUK IOKH, TAlUKWIMKM XyKaJMUK IIAKJIAWHUA TaHjaal, GoijaHu
YTKasull, MOJMSABUM XHUCOOOTJapHUHT wmaddodsuru Ba JAedoJT PUCKUMHU OaxoJiall.
MosMsialITUpUIL XapaXkaT/aapy olraH/ia (MacasaH, COJIMK CTaBKAacu KyTapuJIUIIY) GaHK/Iap
KpeauTJap ¢$oU3 CTaBKAaCHMHU OLIMPULI XaMJa Jeno3duTjap 6yiuvya ¢ou3 CcTaBKaCUHU
nacalTUpHIlI opKaiu GpUcKas XxapaXKaTJapUHU (COJUK IOKUHHU) ¥3 MMKO3J1apUra YTKa3ulla/u.

Kanutangan papomajZira onTUMaJs COJIMK, COJIUII TYFPUCUJATUW UMUK HalapusJapra
acoc/jaHraH xo0/17a 6aHk GpaoJUATH MOJUSABUN BOCUTAYUIUKaH UO0PAT 3KaHJIUTHAH Kelub
YUKUO, 6aHK PpoHAacy COJUKKA TOPTHUIMACIUTU KepaK JeraH xXyJjoca MaK/JIaHUIIU MYMKHH.
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Bupok, 6U3HUHT PUKPUMHU3YA, )KapaéHjap UKTUCOAMETHUHT OOIIKA CEKTOPH/iA 103 GepraH/a
MOJIMSIBUM XHU3MaTJ/iap KypcaTHllJa KalUTal[aH OJMHAJUraH JapoMajijlap HUcOaTaH NacT
CTaBKa/la COJIMKKA TOPTUJIMIIM JI03UM. XycycaH, UxyTuamsuiau (2010) ToMoHuzad dorgaHu
MyHTa3aM /JWBUJEH/AJAp Tyjaalra »3Mac, ¥3 KalWTaJUHUHT YCULIMIra, peasl CeKTOop
KOpXOHaJIJapMHU UHBECTULMOH KpeAUTJIall Ba XOPWKAaru GaoJUATHHU PUBOXKJIAHTUPHUILTA
capdsiaétraH GaHK/Japra HUcOaTaH MacalTUpU/IraH CTaBkaja ¢Goijila COJMFU COJIMHHUILU
KypcaTub yTuarad. MoToBuI0Ba 3ca 6aHKJap ¢poija COJMFU CTaBKAaCUHU OOLIKA HOMOJIMSIBUN
KOpXOHaJIapHUHI oiJja COJUFM CTAaBKacHU Japaxacuja OeJrnaHUIIM Ba aKTUBJIAPHUHT
3XTUMOJIMA HYKOTUILJIApU OYyiMUYa IIaK/JAJaHTUPWJTAH pe3epBJapHU COJIMK 0Oasacura
KHPUTULI JIO3UMJIMTUHU TabKujuarad (MoToBusoBa, 2011).

[lly 6usaH Oupra, TWXOpaT OaHKJIApPUHUHT ¢oWJacura COJUK COJHUILAA KUYUK
KalnuTaJ/ira ara 6yJiraH Ba ssHT'Y pyHWxaT/iaH yTrad 6aHK/Iap y4yH UMTHE3ap OepU/IrIIY Kepak
(3uma, 2012). Konvisarova Ba 6owkKajsapHuHr (2015) Tabkujiamya, [JaBJaTHUHT
COJIMKJIapHM YHJMPUII Ba UWHBECTULMOH >KO3UOAJOPJMKHU oOlUpUljgaru ¢GaoauaTu
caMapaiopJIUTU COJIMK TU3MMHHM TaKOMWJUIAIITUPULI OujaH 60fauK. CaMcoHOBa Ba
[TogkoBbipkuHanapHUHr (2015) ¢ukpuya, THKOpaT O6aHKJapu GAOJUATUHU COJMKKA
TOPTHUILHYU ONTUMAJJIAIITHPULI KapaéHIapu/ia HadaKaT YJIApHUHT UKTUCOAUET peas CEKTOP
KOPXOHAJIADUHUHT Y30K MYyAJAT/Ad MOJUSJIAIITUPULUIMHU parbaTJaHTUPHUIL, OGasKU
COJIMKJIApPHU TYJIallllaH KOUYMII UMKOHUATJIApPUHU YeKJall 3apyp. Bremus Ba 601KalapHUHT
(2020) TabkuAJIAlIMYA, HOKOPU CTaBKaJard KOPIOPATUB JapoMaji COJIUKJIAPU MaBXKY[
MaMJakKaTJapAa OaHKJap JeBepaHUM KaMaWTUpulira OaHK WUFUMJIAPUHUHT TabCUPHU
camapacu 6ysaaau. Schepens (2016) ¢ukpuya, Kap3aud Ba yJAyUIM MOJUSJALITAPHUIL
ypTacujaru COJUK JUCKPUMHHALMSICHHM KaMaWTHPUIL MOJIMS HWHCTUTYTJIAPUHUHT
KanuTa/JIallyBU Japakacy YCUIIMTa 0J1Mb KeJla/iy, 1y OWJiaH 6upra, COMUK KaJKOHJIapu 6aHK
peryasiTopjlapyd y4yH MYXUM Ba HWHHOBAIMOH CHECAaT UHCTPYMEHTH OY/JIMIIA MYMKHH.
Schandlbauernunr (2017) Tabkuaamuya, KoprnopaTUB ¢oiJa COJUFU CTaBKAaCMHUHT
KYTapUJMLIK OaHK/Iap MOJIMAJALITUPULIMIA Ba ONEpalMOH TaHJIOBUra TabCUpP yTKa3ajy,
S'bHU KaNMUTA/JIAIIYBU OKOPHU 6Yy/raH OGaHKJIAp y30K MyZAJaT/JHd HOJENO3UT Kap3JlapuHU
OLUMPULI OPKaJIM KEHTaUTUPUJITaH COJMK KaJKOHUAAH $oiiia oNMIIra XapakaT KUJIUIIA/Y,
KanuTa/JIallyBU IOKOPH OyJIMaraH GaHKJIap 3ca KpeJUTJaap GepUIlHA KaMauTUPaAH, YYHKU
IOKOPH COJIMK CTaBKaJlapd MOJIMSJIAIITHPUIL XapaXKaTJApHUHU OUIMPUINM HaTHXacu/a
KpeJUTJIap MapKacu 3apapra aljaHazu.

TagKHUKOT METOA0/IOTHUSACH.

TagKUKOT UIIKM/Aa WJIMHM abCTpakiysall, aHaJu3 Ba CHHTE3, MHAYKIMS Ba JeyKIHS,
TAaCBUPUM CTAaTUCTHUKA, IKCIEPT OaxoJsiall, KUECUNW TaxXJUA KWIWII, Ha3apuid EHJallyB
ycyanapujaH GolasaHUIraH.

TagKUKOT HaTH>KaJIap¥ Ba TaXJIUJIU.

KopropaTuB cOJMK THU3MMHJAA OOIIKA COJIMK TYJOBYWJAp Kabu OGaHKJApra COJIUK,
6a3acu/iaH Kap3 60yHiHnya XapakaTJapuHU (Kap3Ju MOJUANALITUPULT) KAMAWUTUPHUILTa pyxcaT
6epusrad. bazesp [IIHUHT HOpMaTUB Tajabsapu Tydalau (MacajaH KanuTajJra MUHAMAaJI
TaJjlabJlap €KW PUCKJIU aKTUBJIADHU TabMUHJIANI) GaHK/IAp KAap3JIU MOJIUSJIALITHPUILTA XKy/a
KaTTa 9bTUOOpP Oepa oOJIMaWAM, YYHKU Oy yJApPHUHT KaNUTAJHUHT eTapJUJIUK
K03 PUIMEHTUHU EMOHJIAIITUPAAM Ba OaHK HA30paTU OpraHJapyd TOMOHH/JAH Has3opaT
Ky4alMIIMHU paFbaTIaHTUPA/U.

Xankapo CcoJIMK CcTaBKajapuAa ¢apk épJaamuja, SAbHU (QOHJAHU IOKOPU COJIHK
IOPUCAUKIUACUJAH TNacT COJIMK HOPUCAUKLMsSJIApUra VTKa3ull OpKaad OaHKJAp
KOHCOJIMJMPJIAITaH COJIMK, XapaXkaTJapuHU KaMaWTUpUILJIapd MyYMKHH. BaHkuap, ofaT/a,
HOMOJJWM aKTUBJApP Ba MypaKkKab MOJUSBUN CTPYKTYpPaHHU sIpaTHII XxaMJa JAepeBaTHBJIAP
(xocusaBUM MOJIMSIBUM UHCTPYMEHTJ/IAp) OPKAJU COJIMK XapaXKaTJAapUHU KaMaWuTHpHUILIA
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bomikasapra  HucbataH (podmaHuM  YTKasuil)  yCTyHJAUKAapra  3ra.  CoJIMKHU
MUHUMaJ/IJIAIITUPUILI YUYYH iHaZaA pagukan éngamyB 1996 uuagaru AKII Cosvk kogekcura
KUPUTHWJITAH V3rapuuuiap OuiaH OOf/auK Oyaub, S maparpadura myBoduK, ¢oitgara
KOPIOpPAaTUB Jlapa)ajia aMac, 6ajJKU aKIjMOHepJap Japa)acu/a COJUK COTMHAAU (TallKUIUH
Xy*aluK WaKAMHY TaHAam). Y3 COJNMK XapaKaTJapMHH MUHMMAJIAITUPULI GUJIaH GUp
KaTop/Ja 6aHK/Jap Kapop KabyJ KUJIMII KapaéHJapHUHUHT 6OLIKA coXasapuja KOpPHopaTUB
JlapoMaJiJlapHA  COJIMKKA TOPTUII HWMKOHUSATJIAPUHU KYpUO YUKUILIAPU MYMKHUH. By
MUKO3JIADHUHT aWpUM COJIMK, MO3ULUsIapu OyHWuYa COJNMK JAabBojapu 3aud OyaraHjaa
KYJIJIAHUJIMIIU MYMKHH 6YJIM06, COJIMK OpraHJIapUHUHT Ma3Kyp MO3ULiMsiJIapra Kaply 6yIuIIn
MIXKO03J1ap YYYH KYIIMMYa COJIMKJapra oJu6 KeJUIIXM MyMKUH. Arapfa 6y xoJsaTJjap y4yH
aBBaJIIaH COJIMK 3aXUPACUHU IPATHIL Ky3/a TYyTU/IMaraH 6yJica, 6y MUXK03JIapHUHT 3PKUH MyJT
OKHMMJIAPUHHU KaMaUTUpHUILTa 0116 Kesagu. [1ys1 OKUMJIapUHUHT KaMalrIiiM ¢pou3 TYJI0BJAAPH
Ba KpeAuTJ/iap KOMJIaHUIIWra TaxAuj cosiafgud. TYJIOBHUHT HOAHUKJMUIU cababu KpeauT
fiedposT pUCKM OpTajy, 6aHKAapZaH AedosT 3XTUMOJU MyTaHOCUO paBullja (KylIMM4a)
pe3epBJapHM WAK/AJIAHTUPULI Tajabd KWIMHUIIKM MYMKUH (AepoJIT pUCKUHU OaxoJiall).
MonussiBUH XUCOGOTHUHI 1madpPoPaUru KOpHopaTHUB COJHUKKA TOPTHUIIHUHT OGeBOCHUTA
HaTWXKach XHUcoOJIaHMaca-Zla, SHTM XUCOOOT KoujaJsiapd, Macajad, “KamuTasra TasabJiap
TyFpucuaa”’ru aupektuBanuHr (CRD, IV) 89-moanacura acocad EBpona uttudokugaru (EN)
OaHKJap y4YyH MaMJiakaTJap Oyihya oMMaBUM Xuco6oTJapHu xkopuil Kuauil (The
introduction of public country-by-country reporting—-CbCR) kabu fiHru XUcob60T Koujajiapu
O6aHKJIap TOMOHU/JAH Kapop Kaby. 1 KUJIUIIAA XUCOOra OJIMHUIIA MyMKUH (MOJIMSIBUN XUCOBOT
madpdodauru). By, OHpUHYMJAH, UHBECTOpJIap Ba OaHKJAPHUHT V3U YYYH MOJIUSIBUH
xuco6oTap wadppodauruau ommpaau. byHzia ”HBECTOPJIAPHUHT MaMJIaKaTJ/iap Ba aMasiiaru
COJUKJAap Oyhnya ¢olpa TaKCMMJIAHUIIM TYFPUCUZATU KyLIMM4Ya MabJyMoTJjapra sra
OVIMILIapy OKU6ATHUAQ, KeJaXKaKJard COJIMK, xapakaTJapu Ba ¢GoijaHU aHUKPOK, TPOTHO3
KWJIMILJIapY MYMKHWH. UKKUHYW/AH, 6aHK ¢paonusaTy wapdodauru optubd 6opuiun Tydanau
COJIMK ayAUTUHUHT OJIUHU OJIUIL KU OOPYCUHU HYKOTUIL PUCKUHU KaMalTUPHUILLI MaKcaZuaa
yJlap  COJMKKA  TOPTHULI  CTPYKTYPacMHW  V3rapTUpPUILIAPA  MYMKHUH  (COJIMK
MaXKOypHUATH /CONIMK KOHYHJIapUTra pUosi KUJIMHUILHN).

Bankiap ¢aosMsaTu Ba KopnopaTHUB GOHJAHU COJMMKKA TOPTHII KecHUIIMacu 6yHuda
TaJKUKOTJIap/ila KOprnopaTuB Goifila COJUFUHUHT 6GaHK/JIAp (AOJHUATUTA TAbCUPU TaAXJIUII
KWJWHA/M, OYHUHI OaHKJApHUHT acocuid MaHdaaTJop TOMOHJapura (MuxosJap,
peryasiTopJjiap, UHBeCTOpJIap Ba COJIMK OpraHJjapura) TabCUp JAapakacu 6axoJiaHaJH.
BaHk/ap Kapop Kabys KWJIHMII KapaéHWJa KOpINOopaTUB JapOMaJlHU COJIMKKA TOPTHULIHU
Xucobra oJiMiiu 6exu3 sMmac. YyHKH, Aaausuiap WyHU KypcaTaJuKd, KoprnopaTuB ¢oiiza
COJIUFU OaHKJAPHUHT ¥3 COJIMK IOKUHUHI OUpP KUCMHUHH MIXKO3Japra YTKA3ULIHU
parbaTAaHTU PUII  OPKaJIM  KAp3JU MOJIMSJAIITUPUIIHA PUBOXKJIAHTHPAAU  XaM/ja
MaMJIaKaTJapJard CoJIMK CTaBKasapu ¢apkuaaH ¢olgasaHumra Ba KyTuiaraH ¢oija
XapaXkaT/iap/laH I0KOpH 6yJica, TAlIKUIKMH Xy>KaJUK [aKJWHY Y3rapTUPULITa yHAAHU.

Co/mMKKa TOPTUIIHUHT OaHKJAp KalMuTaJl Ba MaXOypUATJapU CTPyKTypacura
TabCUPUHU 6axoJiall I03aCHAaH OMP KATOP 3MIUPHUK TaxJIWJLJIap amasira OuMpuarad 6yauo,
0y ¥3 HaBOaTuza, 6aHkJap GAOJUATUHU COJMKKA TOPTHIIHM TAaKOMUJLJIAIITUPHUIL OYiHUda
HasapusJlapAard TaXMUHJAPHU TECT/IaH YTKA3HUII Ba TaCAUKJIAIa MyXUM UMUK MaHOaIap
6y/nb6 XxyM3MaT KWiaJUu. BaHK/JIapHU COJIMKKA TOPTHII KOPHNOpPAaTUB (POHAA COJMFUra Ky
3bTUOOP KapaTUIAaETraH 0J/13ap6 MaB3yra ailJlaHTaH Ba OXUPTH YH HHJJIMK/IA 07116 GOpUJITraH
3MIMPUK WIMUHN TAJKUKOTJIAp COHMHUHT OPTUIIM/A V3 aKCUHU TonMoK/a (1-pacm). bynra
OXHPTH 103 6epraH MOJIUSBUN-UKTHUCOUNA UHKUPO3HUHT KeJIMO YUKUIIIUTA KOPIIOPATUB COJIUK,
TU3UMM/JIA Kap3JU MOJIMSJIAIITUPUIITra HUCOATAaH MaBXKyJ, HUMTHE3IH COJIUK PEXUMHU
TYFpPUCHAATU 6axc-MyHO3apasjapHu cabab cupaTruaa KeJaTUPUO YTHUIL MyMKUH.
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1-pacm. bBaHkiap ¢aosMsaTHra KOpnopaTuB COJIMKKA TOPTUIIHU TabCUPHU GYilMya
3MNUPHUK TaAKUKOTJIAapHUHT cOHH, (Gawehn, 2020)

CosiMKJiap OLUIMPUJIMIIK Ba KAMAaWUIIA YYYH TAbCUP CUMMETPUK OY/INO, OUPOK UHUPHUK
O6y/iMaraH Ba IOKOpPM KaluTa/llallyBra ara 6y/raH 6aHK/Japra TabCUPU Ky4JHUPOK OYJraH.
[llyHUHTIEK, COJTMKJIapra >kaBo6aH GaHK/JIap TOMOHHW/JAH HOPMAaTHUB PUCKJAPHU KaMalTH-
pulIra KapaTW/iraH HOpMaTUB apouTpax paosMaTura MyBopUK aKTHUBJIAp KOPPEKTUPOBKaA
KWJWHUIIM ~ HaTHKacuZla KpeJuT JieBepakd yculluMra KapamacZaH, HOpPMaTHB
koadoduueHTIap MakKOy/1 JapakaJa cakjaab KoJuHaAu. HHUXO0SAT, HOKOpPHU COJIMKJIAp
OaHKJIADHUHT WUHKHUPO3 IIApOMTHJA OMOH KOJMUI KOOWJUATUHU KaMaWTHPUIIM MYMKHH.
Xycycuil KanmuTaJHU parb6aTJaHTUPHUIIra KApaTUITaH COJUMK WMTHE3JNIAPUHUHT GepUIHLIN
O6aHKJIAp ¥3 KANWTaJUHU OUIMPHUINra OJIMO KeJiraH, Ma3Kyp COJIMK HCJI0XOTJapu amaJsira
OIIMPUWJITAHJIAaH CYHI OaHK KanuTaau kosdpouinueHtu 8,83%ra ycraH. Maskyp COJIHK
MeXaHHW3MH acTa-CeKMH 0eKOop KUJMHUO OOpUJraH/a, XyCyCHH KanuTaa kKo3douueHTHra
TeCKapy TabCUPHU Ky3aTUll MyMKHH (Martin-Flores and Moussu, 2019).

016 6Gopu/iraH SMIUPUK TAJKUKOTJAp HATWXKaJApMHU yMyMJIALUTHUPraH XoJija
KyWHJAaryu XyJI0CaJlapHU MAaKJIAHTUPULIT MYMKHH:

THXKOpAT 6aHK/IapU GOHJACHUHY CONIMKKA TOPTUIIHA TaKOMUJJIALITUPHULIJA Kap3JU Ba
YAYULIA MOJIMSIJIAIITHPUIT  YpTacuZaru CoJIMK JAUCKPUMHUHAIMSJAPUHU KaMaWTUPULI,
XyCYyCUM KalWUTaJHU parbaT/IaHTUPYBUYU COJIMK HMTHUE3JIapU OepUJIMIIM OaHKJIApPHUHT
KalUTa/JIallyB lapaXkacy OIIMIIMIa 0JIM0 Keslaiu;

KopropaTuB $oi/la COMIUFU CTaBKAJAPUHUHT Y3rapyIlld GaHKJIAp MOJIMSJIAIITAPUII Ba
omnepanusjapy TaHJ0BUTra TabCUP KWIaJW XaM/la 6aHKJapHUHT KaluTalJIallyB JapaXkacura
OOFJIMK X0J1/1a yJIap XyJK-aTBOPUTa TAbCUPJIAPU TYpJiNya OYIUIIN MyMKHH;

KopnopaTuB ¢oia COJUFUHUHI NAcT COJIMK CTaBKajJapuJaH 3aud OaHkJIap V3
6aJlaHCJapUHU SXIIWJIAII Y4yH GojaaHUIIra MOUKI Gyaau.

XyJ1ioca Ba Takaudiap.

YMyMaH oJiraH/ia, SMIOUPUK TaJKUKOTJAp HaTHXKaJapu KoprnopaTusB ¢oijia COMUFUHU
OaHKJIApHUHT KaluTaJ Ba MaXOypuUAT/apu CTPYKTypacura, KpeJuT JIeBEPaXKU Ba KpeauT
noptdesiaprura Huc6aTaH TaAbCUPU MYXUMUJIUTUHU TaCAUKJIANWIH.
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[lly 6usaH 6upra, kKopnopaTus ¢oiaa COMUFU 6YHNYA IMIIUPUK TaXJIUJIJIAP COTUKHUHT
KanuTaJ CTPYKTypacu TYFpPUCHJAArU KapopJ/apra Ta¥bCUPU Ba GaHK KalUTaJMHU TapTUOra
COJIWII 6YiKYa y30K MyAJAaTJIU MyHO3apaJjapra caJIMOFJIM XUcca Kyaiu.

lllyHuHraek, kopnopaTuB ¢oijia COMUFUJA Kap3Jd Ba YJAYLUIM MOJUSAJAITUPULI
ypTacuzaru CoJMK AUCKPUMUHALUSAIAPU KaMalrIlIU OaHKJ/Iap KaluTaJIallyBUHU OLIMPULITA
KapaTW/JiIraH TapTUOra COJIMUIHU parb0aTJaHTHUPHUII TU3MMUHUHI MYXUM KHUCMHU OVJIUIIA
MYMKHH.

BaHk/IapHUHT QOWAACHHU COJIMKKA TOPTHIIJIA SHI MyXUM MacaJjajiapfaH OUpPH COJIHK,
IOKM XHCO6JIaHa/¥, S'bHU NHUPOBAapJ, HaTHXKaja KopnopaTuB ¢oilfjla COJMFUHU OGaHKJIAp
TYJAIIMHU aHTrJIaTMauu. YyHKH, 6aHKIap KpeauTiaap 6yriruda ¢ous cTaBKaJapUHU OUIMPHIL
Ba OMoOHaT/Jap 6yiu4ya ¢oM3 CcTaBKaJapMHU MacaUTUpPUII XaMmMJa BOCHTAUYUJIUK
XapakaTJIapUHU OLIMPHUILI OPKAJIM COJHUK IOKUHU ¥3 MUXKO3JIapura YTKa3ulllJlapu MyMKHH.
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