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Kupum.

TwxopaTt 6aHk/Japu QaAoOJMATUHM PEUTUHT THU3UMHJAA acocuja 6axoJsallfa acoCuiu
bTUOOpP KapaTaJWraH MyxXUM KypcaTKU4J/Iap YJapHUHI O6aHKJap 6030pujard MKTHUCOAWU
KypcaTKU4wiapyu XucobsaHagu. ByryHru KyHzaa »kaXoH 0o30puja 103 OepaéTraH TypJu
WXKTUMOUM, CHECMM Ba MKTHUCOAUN y3rapuiljap JaBOM 3TaéTraH HmaTAa 6aHK TU3UMUHU
Ha30paTHUHU 0JIUO GOPUIIL MyXUM XUCOOJIaHAAY.

bu3ra MabJayMKHU “..yH HUJIJIMK >Kya NacT peas ¢ous cTaBKasapuaH cyHr, 2022 uunaa
OyTyH AyHE OViab OGaHK/Iap OOIIKAa MyXUTra MOCJAUIMIIra Maxoyp Oyajuiap, YyHKHU
MapkKasuid OaHK/Jap NyJ-KpeJUT CUEcaTH CTaBKaJlapuHU KaTTa OILIMpULl OWJaH
IWYyFyJUIAaHUIIAM. YMyMaH OJITaHZAQ, KpeauTopJap V3JIapUHUHI peHTabes/sIniTU  Ba
aKTUBJIApUHU oluMpULIra MyBadpdak 6y 1M1, aMMO STHTYM MyaMMoJiapra Ay4 keaumau. dous
CTaBKaJIADMHUHT OIIMIIY, IIYHUHT/JIeK, OaHK/JIap YYyH MOJIMAJAIITUPUII XapaXKaTJIapUHUHT
OLUMIIM Ba ap30HPOK MOJIMAJAIITHPUII MaHO6au OyJraH [eno3uTapra KaMpokK TasHULIHU
aHrnatagd. bab3u 6GaHkJap MKTUCOAUM HOAHUKJMK HaTWXKacuJa KpeAUTIaUIHUHT
KeHrauMIiy OUJIaH 3XTUETKOP OYJMIIM, O0IIKaJapyh JEeNO3UTJAapHUHI KaMauulura Ayd
Keaaun”120,

Xap MWIM XaJKapo TallKWJIOTJap TOMOHU/AH OaHKJIAPHUHT PEUTHUHTH IbJIOH KUJIUO
o6opunagu. Kymsagan, 2023 iua 1 sgHBapAa 3bJOH KWJIWHrAaH OaHKJAp pPEUTUHIHUAA
“XuTOMHUHT [lekUH mwaxpuaard XuToi caHoaT Ba TopaT 6aHku 2023 iuaru 1-gapaxanu
pedTUHr 6yinya 1000 Ta sHr aximu ’KaxoH 6aHK/Iapu pyruxaTuja 1-YypuHHU 3rajiiab, aBBajiru
peUTUHI[JaH Xe4 KaHJal y3rapuil 6yiMagu. Yuoy pedTuHr 2022-iiua 31-1ekabpb xo1aTura
Kypa 1-gapaxanu kanutaau 497,28 mapa. AKII gosnapura acocianras 6y/u6, 6y aBBaJru
pedTUHITA HUcOaTaH 2,27 ¢owu3ra nacalraHuHU KypcaTaad. baHK COJMMKAAH OJIIUHTHU
doitganu 60,45 mapa. AKI gossiapuHu Talkua 3Ty, 6y aca 9,37% ra kamairan”121, KeliuHru
ypHHJIap/Ja XaM acocaH XUToM 6aHKJIapy 6Y/Iu0, yTraH HUJlapra HucbaTaH Y3 ypHUHU caKJj1ab
KoJIraH OyJicajia, yJIapHUHT KypcaTKW4YJapu YTraH Mujra Hucb6aTaH MacalraHuHU KYpUII
MYMKHH.

TwxxopaT OaHK/JIAPUHUHT KpeAUT pelTuHrd, acocaH AKII ®@enepan mMosaus
MHCTUTYTJIApUHU TapTHUOra coauil KOMUCCUsICUHUHT CAMELS pedTUHT TU3UMHU, XUTOM 6aHK
$aoMATHHU TapTUOTa COJIMII KOMUCCUSICU aKLUAAOPJAMK TUxKOpaT O6aHkiapu Ba Moody's
areHTJINTY BaKW/JIMK PEUTHUHI areHTJMUKJapyd Y4YyH pUCKJIApHUA 6axoJjialll TU3UMUHHU
YUKApAHY. XaM 3TYK THKOpaT 6aHKJapu PEUTUHT TU3WMUra 3ra. KanuTaJHUHT 3TapJIUJINTY,
akTuBJap cudaTH Ba OOLIKAPYB Japakacu Kabu OJITU OMUJ TapTHUOra CoyBYM OpraHjap Ba
XaJIKapo Ba MUJIJIMU OpraHjiap TOMOHU/aH Kabys KUJIMHIaH PEUTHUHT TU3UMU/IA XKaMJIaHTaH.

“HazopaT KuJyBYM Ba KpeAUT PEUTHUHI areHTJUKJApud axoJdra MOJIUSIBUM
MHCTUTYTHUHT XaBQCU3JIUTKM Ba ULIOHYWJIWIWTUM EKU YHUHI Kap3 MaXOypUATJIapUHU
6akapMacauK XaBOU TYFpUCH/A Mab/JAyMOT OepUll y4yH OaHK/Iapra pedTUHrJap 6epaju.
Ymb6y peutunriap ®@egepan Jenosutaapuu Cyrypranaw Kopnopauusicu (FDIC) Ba Standard
& Poor's (S&P) , Moody's Ba Fitch kabu KpeaUT PEeHTHUHT areHTJUKJIApu Kabu peryasaTopJap
TOMOHHU/IaH Gepusiagu. PelTUHIIap 6aHK Ha3opaT4yuJapyd TOMOHHU/IAH MyHTa3aM paBUIIZA,
oJlaT/a Xap Yopakaa sHrujaHaau”122,

BakT yTuliKM O6WJiaH GAHKUHTM3HUHT PEUTUHIJIADUHU Ky3aTHO OGopuIl AXIH UKD,
YYHKHU Y Ma'bJlyM 6Up O6aHK O0llKa/apra Huc6aTaH KaH/Aal MLILJIAéTTaHMHY TYLIYHUIITA épiaM
6epajiu.

BaHk pedTUHI/IapUra MYKM OaHK aMa/JIMETH/IaH TallKapy 6OLIKA X0J1aT/iap XaM TabCUp
KWJIMILIA MYMKHH. [J106a/1 UKTUCOUI lIapOUT/Aap Kabu TallKU xoJucajlap 6aHK peUTUHTUra
TabCUP KWJIWIIM MYMKHUH OyJ/IraH IOMIIATyBYM oMUJIapAup. 2020-UungaH KEMUHTU UHJLIap
OyHra épkKuH Mucoaaup. by BakT nunzaa kynaab ofamJap Ba KOpXoHaJap rjobasa naHzeMus

120 https:/ /www.thebankerdatabase.com/?gclid=EAlalQobChMI186E30PegQMVUAuiAx3nPA9UEAAYASAAEg
121 https://www.thebankerdatabase.com/index.cfm/search/index.cfm?fuseaction=bank_details.default&bank_id=2693
122 https: / /www.investopedia.com/terms/b/bank-rating.asp
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IIAPOUTH/IA KEeHI TapKaJraH Enuauuuiap Typalau MOJUSABUNA KUMMHUMWJIMKIIApra Ayd
Keaumaulzs,

PeliTUHIJIap UCTebMOJIYMIApra OaHkK/Jap Ba OOLIKAa TeXaMKOp TaAUIKWUJIOTAap Kabu
MOJIMSIBUM MHCTUTYTJAPHUHT CaJIOMaTJUTU Ba 0apKApOpJIMId XaKuja TacaBBYyp 6epaju.
Y6y pelTUHIIAp, arap MaBXKyJ, 6y/ica, MyaMMoJIapHHU XaJl KUJIUII Y4yH OaHK pax6apusTH Ba
YHUHT [JUpPEKTOpJlap KeHralmura TaKJuM 3TWIaAu. PeUTHHIJIap KamuTaJl MUKJOpPH,
JIMKBUJJIMK, aKTUBJAp cudaTU Ba OOIIKAPYB UMKOHUATJIAPU Kabu OUp KaH4ya OMUJIIapra
acoCJaHUIIU MYMKHH.

Pecny6simkamMu3ja xaM XaJKapo peWTHHr areHTJUK/JIapd TOMOHHJAH THXOpaT
O6aHKJlapura Oepuw/raH peWTHUHI 6axoJslapyu TYFPUCHAATHM MabJyMOT TaKAWM 3TUJIUO
TypUJIau.

V36ekucron Pecny6nukacu Ipesugentununr 2023 ina 11 centaépaaru [1K-300-con
“«¥36ekucToH - 2030» cTparerusacunu 2023 iiuaga cudaTau Ba 3 BAKTH/A aMaJira OLUPHLI
yopa-TaabupJsapu TYyFpucuza’ru KapopuHUHr 1-unoBacu 50 6GaHauzaa “bBaHk TuU3uUMH/A
MCJIOXOT/IAPHU KaJa/IAaUITUPHULL, 6aHK XU3MaTJapu 6030pH Xa>KMHUHHU OLIMPHUII Ba COXaja
paKo6aTHU pUBOXJIAHTUPHUIL® OYiuMuJa “BaHkaapra xajlkapo TaH OJIMHTAaH MHWHHUMaJ
CTaHJApPT Ba TaJabJiapHU >KOPUW KWIHIL OpKaIM MebEpJap Ba HasopaT 6as3ajapuHU
TakoMUWJIaWTUpUIL” Ba3dudacu 6enrunanran (Kapop, 2023).

By 3ca 6aHK TuU3uUMHJA O0JUO OOpHUJIAETraH MKTUCOAUN MCJIOXOTJApHU siHaJa
TAaKOMUWJJIALITUPHUII 3apypJUTrUHU 6esruiab 6epagu. lIlyHUHr y4yH GaHKJapHA PEUTHHT
TU3UMHM acocuja 0OaxoJiall, YyJAapHUHT HUKTUCOAMM KYpCAaTKUYJIAPUHUHT  Yy3rapuul
WHAMKAaTOPUHU HA30paT KWJIHII TakjJu¢ Ba TaBcUslap GepuUlll MyXUM caHasaau. LIyHUHT
y4yH 6aHK GA0TUATUHU PEUTUHT TU3UMH acOCH/1a 6axoJIalllHUHT Ha3apyUi acocapuHU YyKyp
Tax/IMJ 3TUII Ba YHUHT Ma3MyH MOXUSITUHU aMaJIMETTa 0JIMO KUPHUIL aCOCUH MyaMMoJiap/iaH
61pH XycobyiaHaH.

Apad6uéTtaap mapxm.

PeUTUHI areHT/JMKJApUHUHT NalJo Oy/aulIKd 06030p HUKTUCOAUET Tasabiapu
3apypUATH/IaH KeJnb 4YMKaAu. XY>KaIUK aJOKaJapUHUHI KeHrahuulld OGUaH 3XTUMOJIMU
O6M3HEeC XaMKOPJAPHUHI MOJIMSIBUM X0JaTH Ba HWIIOHWIWJWMTUHU Ky3aTub Oopull
XapakaTjapu opTu6 6opagu. PeUTUHr areHT/NMKJIapu GUpPMaJapHUHT MOJIUSIBUW X0JIaTH
XaK{/laru MyCTaKuJ/1 6axoJIalliHy ¥3 3MMMacura oJijnaap, 6y aca MOHUTOPUHT XapaXKaTJIapUHU
KUCKapTUpaU.

JlaBOM 3TaéTraH MoJIMSIBUM Ba 6aHK UHKUPO3J1apy PEUTHHT areHTJINK/IapHy Ba yJIAPHUHT
bukpnapu cupaTHHU CUEcaT MaAWJOHUMHUHI MapKa3ura aujJaHTUpAU. PedTUHT cudaTu
Macajiacu 6aHKHU TapTUOTa CoulI 6yiiMya KEHIPOK MyHoO3apaJiap 6uiaH yaMbapyac O0FJIHUK,
6y116, y KYyIMH4Ya peUTHUHITA acoC/JaHTraH 6aHK KanuTaura 6yJrad Tajab/iapra acocjaHa/u.
0116 6opuiraH Kymaab TaJKUKOT/AapAa 6aHK TU3UMU GaOJUATUHU OaxoJalljia yJIapHUHT
pPEeUTUHI THU3UMHUTa IBTUOOP OepUlll MYXUMJIMIH acocaab OGepusraH. Kymiaajah, “BaHk
peUTHUHIHU - Oy PEUTUHT areHTJIMKJIapyu TOMOHM/IaH 6aHK/JIap Ba TeXaMKOp TallKUJIOTJIapra
6epusraHn xapdp €Exku pakamJu pelTUHr. bannap axosiura TalIKUJIOTHUHT KpeauT
TaBaKKaJIYUJIMK JapakacH, IIYHUHTIeK, MOJIMABUM XaBPCHU3/IUTY Ba KYYH XaK{/la MabJyMOT
6epumi yuyyH Oepuiagu. lllyHuHrfiek, ysap 06aHK MeHexepJapura y3 Myaccacacujaru
MyaMMOJIapHH, arap MaBxy/, 6yJica, xaJ KUJIMHUIIU Kepak O6yJiraH MyaMMoJIapHU aHUKJIal/ia
épJiaM 6epaju.

KynruHa peuTHUHr areHTJIMKJApU pPEWTUHIJIAPDHUM  aHUKJALLAA  Y3JapUHUHT
dopMynanapuan doijanaHaauaap, 60uIKasIapy 3ca MOJUSABAN UHCTUTYTJApHU GaxoJall
yuyH CAMELS tusumuzan ¢oiaananaaunap”124 ne6 keaTUPUO YTUITAH.

123 https:/ /www.bill.com/learning/bank-ratings
124 https: / /www.investopedia.com/terms/b/bank-rating.asp
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3aMOHaBUM 0030p UKTHUCOAMETHAA axO0OPOT KyJlaMH LIYHYAJUK KYIKH, XaTTO WHUPHUK
dupMasiap xaM YHU KalTa UIJIAll YYyH eTapJ/id pecypcapra ara amMacaap. ByHail mapouTa
KOMIIaHUsJIap Ba KUMMAaTJIU KOFO3JIapHUHT PUCKJIapUra 6epujiral MycTaku/ 6axoJiap y3ura
X0C YpUH Kacob 3taau. [JJoMMUH 3KCIEPTU3AaHUHI ACOCHUH KYpPOJU-PEUTHHI areHTJIMKJapu
TOMOHM/IAaH TaKJAUM KWJIMHAJUTaH peUTUHIIapAup. bu3Hec Kapop/siapuHU KabyJ KUJIHILAA
peUTHHIJIap MyXUM YPUH 3rajiabd, pUCKJIapHU TYUIYHApJ/id, 3pKUH Ba KOMILJIIEKC 6axoJialira
MMKOH bepaju.

Aiipum TagkukoTuyusiap “bBaHk peWTHUHIJIapyu - Oy JaBJjaT UAopaJapu €KU XyCyCcH#
pEeUTHUHT areHTJUKIapH TOMOHHU/IAaH 6epUJIraH MOJIUS UHCTUTYTJAPUHUHT XaBOCU3IUTH Ba
WUIOHYJIMJIUTH KUXATJ/JAapyu OWIaH OOFJIMK 6axoJiap. YJjap aXxOJMHUHT XUCOOBapakK OYHILY,
capMosl KUPUTHUILMU €KU MyJl Kap3 OepUIIM MYMKHH OVJraH MOJIMS UHCTUTYTJIApU XaKW[Aa
eTapJid Ba aHUK MabJlyMOTJ/lapra 3ra 6yJIMUIMHY TabMUHJIAII YYYH sApaTuaaaun” 125, baHkiap
PEUTHHTMHU IOKOPU OYJMIIMra acocjJaHUO axoJsivra y3 MabJsafjJapuHUA 1y OaHK/Iapra
YKOUJIALITHPUIL 3apyPJIUTMHU 6esiruiab 6eprax.

ByHJlaH Tawmkapu, MyTtaxaccucaap “BaHkjap Y4YyH KapAuHaJl PEUTHHT pPeUTHHT
areHTJIUK/JIapuJaH 6aHK WHKUPO3WHH, Iy KYMJaJaH YMyMJAIITUPUITaH GaHK UHKUPO3U
JlaBpyjia 6alopaT KUIUIIHU Taaab KUaaJau, TapTUOJIU pedTUHTIIAp 3ca pakaT OaHKJIAPHUHT
HUCOUN KpeAUT KOOWIHUATUHHM Oaxosaiad. baHk peWTHHrH cudaTHHU O6axoJalluMU3
3au$poK TapTUOJIU CTaHAAPTHU Kaby/ Kuiaagud. Makcasi peUTUHT areHT/JAMKJIapUHU acoCCU3
MYTJIAaK MebEp/a yliab TYpHUILl 3Mac BaKT YTUIIM OGUJIaH aHUKJIUK, IEKUH QaKaT yJapHUHT
06aHK peHTHHI/IapU/a KYHAAJMaHT KeCUMJlap U34YMJIJINTY aH4a 3au¢ TasabjapHu Kysaau” feb
Tabpudiamranie,

KeluHrn TaakKukKoTAa “BaHK peUTHHIJIapU 0KOpPU JapakaJlard TabMHHJIAHMaraH
Kap3JlapHUHT 3MHUCCUSI KHMMAaTHHU aHUKJOBYM MYXUM OMHJ XucobGsaHajau. Kartra
TabMUHJAHMAraH Kap3sJsap 6aHK/Iap Y4yH Y30K MyAJaTJd MOJHSJIAIITAPUIIHUHT 3HT KaTTa
MaH6au O6yau6 kKoaMmokaa” (Oliver Wyman, 2011). ByHaa TagKUKOT4YM Kap3JapHU
AHUKJIAIIHUHT 3HT MYXUM OMUJIU cudaTH/ia 6aHK pEUTUHTU KEJTUPUD Y TTaH.

Aiipum onumaap “BaHk peMTUHTM aHUKJIall OPKAJIX yJIapHUHT GaoIusITUTa TyFpU 6axo
O6epylll HMMKOHUATHHU KeHrahtupagu” (Kemeny & Snell, 1962) pne6 wusoxjamras.
“baHk/ap/ard peUTUHT TU3UMHU — Oy yJIapHUHT YMYMHUH 6030pAaru ¢paousaTHHU OaxoJialra
XU3MaT Kuiaaau. baHkiap gaosusaTH KaHYaJMK IOKOPU pelTHHra 3sra 6yJca y HUIIOHYIH
xucobsaHaau” (Morgan, 2002). Yuby 6epuirad Tapud opkasu GaHK/JIApHU HUIOHYIH [ieb
KabyJl KUJIMII 3HT MyXUM XYCYCUSATH cUdaATHUA YHUHT PEUTHHT YpHU €6 KaOyJs KUJIULIHU
TaKJWQ 3TULLUTaH.

IOKopu peWTHHITA 3ra Gy/iraH 6aHK, 3XTUMOJI, AeNo3uTJaap OyiiMya pakobaTbap/oul
dous cTaBKasapuHU TakAuQ KUIaJU, IbHU MUXKO3 y3 )KaMFapMa XUCOOJapUHTU3/jaH KYTIPOK,
JlapoMa/; osagu. bBaHK pedTUHTH YHUHT YMYMHUNA 6apKapoOpJIUTMHU aKC 3TTUpagu. I0Kopu
peUTHUHIJIap MOJIMSBUA HMHCTUTYTHHTU3 OaHK OlepalUsIapUHTU3ra XaJaKUT OepuIlu
MYMKHH 6VJIraH MyaMMoJiapra KaMpoK Ay4 KeJUIIMHY aHT/IaTaau. bab3u MucoJsiap opacuia
0aHKOMATJIAPHUHT Y3WJIUIIKJAH TOPTUO, TMelTaxTaja y30K KyTHUILIAp, MOJUSIBUN
MacJaxarjap/aH etapadya ¢oigasaHa OJIMACAMK €KH YMyMaH MH)XO3Japra éMOH XHW3MaT
KypcaTuil Kupaguls’,

AWHU BakT/la, pEUTUHT UKTHUCOJUNA MOHUTOPUHT BOCUTACH OVJINO XaM XU3MaT KUJ1aau
(Morgan, 2002). WmbunapMoHJyap Aovpacd OWlaH OUp KaTopAa PEeUTHUHIJaH XyKyMaT
yjopajapy xaM ¢poigasaHUIIM MYMKHH. PEUTHHT GepaZjurad ax60poT TapKUOU Y3rapuiiiap
WYHAJIMIIUHY, WUKTUCOAWM PUBOMJIAHULI CYpBbATJAPUHUHI KeJlaXKaKJa OpTHUILM EKH
NacalMIIMHY aHUKJ1alra MMKoH 6epaau (Mathis, Andrews and Rochet, 2010).

125 https: / /www.investopedia.com/terms/b/bank-rating.asp
126 https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1484.pdf
127 https:/ /www.bill.com/learning/bank-ratings
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UKTUCOAMN CyObeKTJapHUHT OyHAAW PEeUTHUHIJIAPUHU 3bJIOH KWIMIIra 6030pJaru
MIKO03J1ap €KUM pakobaTyuap Ba MabMypUM Ty3uJMajap KaTTa KU3UKUII OWJIaH Kapauau
(Pagano & Volpin, 2010). Ca6abu, peWTHHI HKTUCOAUET peas CEKTOPUHHUHI 6030p
MEeXaHU3MJIADUHU >KOHJAHTHUPHULI BOCUTACHra aWJaHTUPUJIMOKJZA Ba VYHra XOPHKUU
MHBECTOpJIAap Ba »KaXOH UKTUCOJUN XaMKaMHUATH MXKOOUK MyHOocabaT 6uagupaau. PeUTuHr
aHUK KOpXOHaJap TYFPUCUArkd XaMMabon ax00poT MaH6au 6116, Kapop KabyJ1 KWIUIIHUHT
MyxuM BocuTacuaup (White, 2010). YyHku, y TagbUpKopra CaHOAaTHUHI TapaKKWN 3THII
WYHa/IMIIWMHY, MIIOUIaPMOHJUKHUHT KOHJIAHUIIMHU XaMm/a $oiia OJIUI UMKOHUSATAAPUHU
xaM KypcaTub 6epaau (Amato & Furfine, 2004). bu3 pedTUHT KypCcaTKUUJIAPUHUHT GaHKIAp
TU3UMHU/JIAaTH aXaMUATHUra TyxXTajJaMu3. YOy coxajia TaJKUKOT/ap OJU6 60praH oJuMmJap
TypJivda €HJollyBJapra acocjaaHransap. Kymnagad, "BaHK peUTHMHrH - MOJIMSBUU
KypcaTKU4Jap acocujaru 6aHK 6ajlaHCM MabJyMOTJIapura Ba YHUHT (aoIMATH THU3UMUra
6enrusanrad (Morgan, 2002). By Tabpud 6M3HUHIYA, TOP MabHOHU Mdoaa 3TraH. KeliuHru
TaJKUKOTYM OAHK PEUTUHTHU - Oy 6aHK 6a/laHCUJAru Ma'bJIyMOTJAPHUHT TYFPUJIUTHUHU Ho/a
3TYBYH, 6aHK GAOJUATUHUHT UMKOHHUSTIApPUHU EpUTHUO GepyBUM XaM/la 6030p UKTUCOUETH
baosuATHAA TYTraH YypHUHU Oenruaabd, y xakJa ax00poT eTKa3yBYU MHAUKATOPAUp [eb
Tabpud 6epub yTagu (Modina, Michele, 2015).

HOKopuaaru oMb 60pu/araH TaJKUKOTJIap/a 3bTUPOP ITHU/HMIIMYA Xap KaHAah GaHK
MIMXKO03J1apH YYyH OaHK PEUTUHIMHU OMJINO GOpUILM 3apyp Ba MyXHUM 5KaHJIUITM acOCJaHTaH.
JleMak, 6aHK peUTUHTMHHU JOUMHUU paBUlllJa 6UIU6 G0pHII Ba yJIapHU TaxJIUJIUHU IOPUTHUII
0y MKTUCOAMETHU PUBOXJIAHTUPHUILTrA XxaM/la 6aHK/1ap 6030pu/Ja COFI0M paKobaT MyXUTUHU
spTaullra Kymak 6epaju.

TagKUKOT MeTO0/IOTUSACH.

BaHk peHTHMHrH MuHXKo3Jlapra MabjJyM 6Up 6aHK OuJaH OU3HEC IOPUTHUII KaHYaJHUK
XaB(CU3 3KAHJUTUHU OUJIUII UMKOHUHU OepyBUM oiaanu KypcaTKuugup. baHk peUTHHTU
MOJIMSIBUA MHCTUTYTra Oepuw/raH XaT €KW paKaMJIM PeWTHUHI OpKaJd TaJKUH KUJIMHAJU.
Y6y pedTUHIJIap UHBECTOPJIAP, KAP3 IMUTEHT/IapH, MHBECTUIMs GaHKJIapH, KOpXOHaJiap Ba
Kopropauusaap TOMOHU/IaH Ky/laHWIa/iu. bBaHK pedTHHI/Iapy )KaMOaTYU/JIMKHU TallKUJIOT
6apKapopJIMTu Ba XaBOCU3JIUTH TYFpPUCH/IA XabapAop KUIWL y4yH 6epusaau. LlyHUHT ek,
yJaap 6aHK paxbapJiapura y3 Myaccacajapujard MyaMMoJlapHM aHUKJall Ba xaj KUJULIJA
épam 6Gepagu. [lyJMHrM3HM 6GaHKKa MIIOHWO TOMNMIMPHUUIZAH OJIJUH, Xap JOWUM YHHUHT
pPEeWTHUHTUHHU TEKUIMPHULI TaBCUS ITUIA/U.

Tax 111 Ba HaTHKaJ1ap MyX0KaMacH.

PellTUHI/Iap Ba peUTUHT KapaéHJIapPHUHT PUBOXKJ/IAHHUILI O0CKUYIapU XaKUJa TYXTaluo
yTcak. 3aMOHaBUM TaJKUH/Ia peUTHHT 6y pupMa, 6aHKJIap, CyFypTa TalIKKWIO0TAapy, GoHAIaD,
MaMJlaKaT, XyAyA, oovrayusaiap Ba 60IIKa MOJIMSIBUA UHCTPYMEHTJ/Iapra JOUp PUCKJIApHU
KOMILJIEKC 6Gaxosauiiup. PeMTUHI/IapHU WaK/AaHTUPULI 0y (aoJUATHUHT aloXUAa TYpH
6y116, 6030p MKTUCOAMETHU LIAPOUTHJA YHra Tanab opTub 6opaau. By MIIHU pEUTHHT
areHTJIMKJIapu 016 60pajy. YIapHUHT acocui Basudacu PeUTHUHT TU3UMMJIAPUHU YIIab
TYpHUIL OPKAJIXU ax60pOT BOCUTAYUJIMTUHY aMaJira OLUUPHUILI XUco6IaHaH.

TuxopaT 6aHK/JIAapUHU PEUTUHTUMHU 6axoJsalijia 6yTyYHIM KyHJA TapMOKJ/M Kap3 OJIUII
mwiaTpopMacuaH KeHr QoipganaHunaau. “TapMokau Kap3 osuw miuatdopmacuHu (P2P)
6axoJialll THXKOpPAT OAHKUHUHI KpeAUT PEeUTHHTUHMU OaxoJall ycyad cudaTuga TYFpu
TaCHUQJIAHUIIM MyMKHUH. THWKOpaT GaHKJAph PEWTHUHI TU3UMU TaKKOCJaHraH. THXopaT
OaHKJIApUHUHT KpeJUT peUTUHrUra KeJscak, acocaH AKIl ®expepan Moius HHCTUTYTJIApUHA
TapTUO6Ta CcoMMil KOMUCCUACUMHUHT CAMELS peHTHHr THU3UMH, XUTOH OGaHK (PaoJUATHHHU
TapTUOTa COJIMLI KOMHUCCUSICU aKLUALOPJIUK THXKOpPAT OAHKJIApH YYyH PUCKJIApPHU OaxoJiall
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TU3UMHHU 3bJIOH KUY Ba PEUTUHT areHTIMKJIapUHUHT Bakuau cudaTtuaa Moody's pedTUHT
areHTJIUTMHUHT XaM MyAJaTH/IaH ommran”128,

XaJKapo peWTHUHI areHTJMIMHUHT acocuid ¢aoJUATH Ba y3ura Xoc XyCyCUATJIapu
XaKW/Ja TyxTajacak. BUprHYM HaBOaT/Za KpeAUT peUTHUHTIJIap KyIJab UHBECTOPJIap YYyH y €K1
Oy JioliMxara MabJafJlapHUM KUPUTHUILAA KAapop Kaby/ KWJUIIHUHT MYXUM KypOJUAUP.
KynuHya KpeJUT peWTHHIJZIapU WHBECTUIMOH JIOWUXaJapHU MIIA0 YMKMILZAA y3Ura XocC
3TasioH cudaTuga UULIaTUAAAU. ByryHru ryiob6as 6o3opJap/ia peUTHHT y3ura Xoc KpeauT
NacrnopTy 6ynb, yHYa Malxyp Oy/MaraH XaJKapo MHBecTOpJapra KamuTasja 603opura HyJ
ouun6b 6epasu. KpeguT peUTUHIY MyCTaKuJI, aCOC/IM Ba MaJlakaJlu MyHOCabaTHU TaKJAUM 3THO,
Kap3 MabJiaFjiapu Ba KalMTAJHUHT OOIIKA MaHOa/lapyUra KeHr WyJ ouub 6epaju, 11y opKaau
SMUTEHTHUHI  MOJIUSIBUA  HMMKOHUSATJAPUHU  OLUUPAAU. IMUTEHTHUHT  KpeauTra
JIAéKATJUJUTMHUA 0axoJlallHUu Xucobra osinb, Mokl 0030pUM HIUTUPOKYMJIAPUA aACOCTH
MOJIUSIBUM KapopJiap KabyJ KuJa osaauaap. by 6aHk/Iap y4yH pecypcaapHHU Kauab KUauuija
XapakaTJapHU KaMaWTUpPaaAu. ByH/1aH TallKapu KpeAuT PeUTHHTYM KOMIAHUSA O60lIKAapyBUra
KeJlaxkaK/la Kap3J/lap KUMMaTHHU aHUKJallra épaaM 6epajiu.

BaHK/JIapHU pPEeUTHHTHU aHUKJAlAA OKOpUJA TabKUAIab YTraHUMU3JEK TYpJu
KoMMaHusaap wyfysananaau. Kymaaaas, “FDIC MycTakua faBiaT opraHu 6yiu6, arap MoJius
MHCTUTYTH  MyBapdakuaTcusivkka yupaca, FDIC cyfyprasaHran 6GaHK/Japjaru
OMOHATYMJIAPHUHT MyJUIAPUHUA Ma'’bJIyM MUKAOpPraya XuMos Kuagu. MosusaBuil xaBpCU3IuK
Ba 6apKapOpJIMKHU TabMHUHJALI Y4yH MOJUSABUU UHCTUTYTJAapHA MyHTa3aM paBulla KypUo
YUKA/U.

YHUHr peuTHHIJIapM MOJIMS MHCTUTYTJapu Ba KOpPHOpaLYSJApHUHT  Kap3
Ma)XOYpUATJApUHUA Y3 BaKTHJA TyJall KOOWJHMATUrA KapaTWJIraH KpeauT PpPeuTHHT
areHTJIMKJAPUHUHT pEeUTHUHIIapUAaH GpapK KUIau.

Mucoun yuyH, FDIC xap 6up ¢penepasn TapTubra cCoMHaZWraH TUKOpaT 6aHKY, )KaMFapMa
Ba KpeAuT YyIOUIMacH, y3apo »KaMfapMa O0OaHKM Ba KpeAuT YwOUIMacHAa ToMNajAuraH
HUCTEebMOJIYMJIAPHUHT MYBOQUKJMIU Aapaxkacura (UCTebMOJYUIAPHHA XHUMOSI KWJMII Ba
byKapoMK XyKyKJ1apy TyFPUCUIaryd KOHYHJIap/Kouiajap) TErUIIM peUTUHIJIAPHU TaKA UM
aTaau’129,

llyHuHrek, y ymwoby MoOJvSl MHCTUTYTJAPUHUHI XaBPCU3JIUTA Ba MYyCTaXKaMJIUTH
peUTUHTIAapUHU TaKAUM 3Taau. FDIC HUHT XaBGCU3J/IMK Ba MIIOHYJIMJIUK peUTHUHTIapu 1 1aH
5 rava 6y./iraH mkasajaad ¢poijanaHaam, oyHja:

1 6ax0cu MOJIMSI UHCTUTYTHHUHT Xap TOMOHJIaMa MyCTaxKaM 3KaHJUTWHU KypcaTajau. Y
AXUIMPOK acocjapra sra Ba UKTHUCOJUM HOAHUKJIMKKa Oapjou 6epa osazu. By xam acocaH
KOHYHJIap Ba KouJjajapra Moc KesaaJu. bByHJaH TallKapy, y IOKOPHW HILJAll Ba PUCKJIApPHU
60IIKapHUII KOOUJIUSTHTrA 3Ta.

PEUTHUHTHUHT 2 I'a TEHTJIUTH MOJIMSI UHCTUTYTUHUHT Ty6/laH MyCTaxKaM 3KaHJUTHHU Ba
dakat ypTaya 3aMd TOMOHJIApra sra 3KaHJUTMHU KypcaTagu. busHecaaru TebpaHulLIap
MyaMMOra 016 KeJIMacJUTU KepakK Ba KOHYHJIap XxaM/a Kougajapra puos KUJIUII sSXIIH.

peituHru 3 6yJaraH Myaccacajap ypTa Ba XKUAAUK 3aud TOMOHJapra 3ra [ieb
xyucobsaHaAy. Yaap TafOUpKoOpJauK GaovMSATUAArU TeOpaHUIIapra KaMpok Aol bepa
oJIafiiJ1ap Ba yJlap KOHUKApPJIU X0J1aTAaH KaMpokK, OfaTAaru/iaH Kypa Kynpok Ha3opat Tasab
KWJIMHA/U, aMMO MyBadPaKUATCUIIUK IXTUMOJIHU UYK.

4 6asna 6uiaH 6axoslaHTaH 0O0'bEKT XaB(PJIM Ba aCOCCU3 aMaIMETIapHYU HAMOWUII 3Ta/ iU
Ba KOHMKApPCH3 UILJIAIIra 0J1M6 KeJlaJuraH XU MOJUSABUN €KH O0IIKApyB MyaMMoJlapyra
ara. Kamunivkiap kypub yukKuiaManau €ku 6aptapad stunamaigu. KoHyH Ba Koujasnapra
KUJAAUN pUOs KUJIMACAUK OYJIUIIM MyMKUH. MyBadGaKUaTCU3/IMKKA yYpalll MyMKHH.

5 pelTHUHIH KyJa €MOH aMa/IMET €KHU LIapoMTra sra OyJraH Ba HaTHKaJZa »KyZa nacT
KypcaTKu4Japra sra 6yJiraH myaccacara 6epusagu. By HazopaT épaaMu Ba TallKy épaaMra

128 https:/ /www.researchgate.net/figure/Comparison-of-the-rating-system-of-commercial-banks_tbl2_317940910
129 https: / /www.investopedia.com/terms/b/bank-rating.asp
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3HT KaTTa 3XTUEXKHU KypcaTaau. Yuioy myaccacasap FDIC geno3uT/iapuHU CyFypTasalllHU
Tasab KUau xaBPu KaTtta. MyBadpdakusTCU3/IUK XKy/ja KaTTa.

PelTUHI cTaHAApT KapaéH 6yub, ymoy xkapaéH/Jia >XUCMOHHUM Ba IOPUAUK IIAXCHUHT
TYJI0Bra KOOWJIMSATU OOBEKTUB Tap3Za 6axosaHafgu. PeMTHHr MaJiakajyd MyTaxacucjap
TOMOHH/IaH Kap3/0PHUHT UKTUCOAUM Ba XyKYKUH aXBOJIH, Y3 TYJI0B MaOXXOYpUATIapUHU KEHT
KyJaMZa Ba ¥3 BaKTHJa Oaxapa OJIMIIM XaKUJaru MaxCyCc CHUMBOJIAp épJaMuja
OesqirWaHaAWraH 'TaBCcUsJlap IKajdacu" xucobsaHagu. Ulyngad Kuaumb, peuTHHT
TaBaKKaJYUJIMKJIAP XaKu/a Xa 6Ku UYK Je6 aMac, 6aiky 6axoJiall TU3MMH TaMOWMJIN acoCcU/a
»)kaB0oO Oepaau. PedTuHr xapdJiap, pakamsap €xkua "+"""-" kabu O6OLIKA CUMBOJIJIAP
KOMOWHALMACU épAaMuja TakKAuM 3Tuaagd. Macanan AAA TynoBra KOOW/IJIMKHUHI 3HT
I0KopU Gesrucd, D sHr nacTt KypcaTku4yu xuc6osaHafu. ETakuu XankKapo peWTHUHIJIapH
WIJIaTaJWUraH CUMBOJIJIAP »KaxO0H CTaHAapTJ/aapu b6eiarucu 6yaub6 xoaau. Kanurtan 6o3o0pu
wadpPopukHM Tanab Kuiaagu, OyHra sca allHaH yYMyM3bTHpPod ITU/IraH Ba MaUIXyp
peUTUHIJIap TOMOHMJAH 3pUIIUIaAU. Yoy madod MK HKOPUPOK caMapara 3pUIIMIIHU
TakKa3o 3TaAu. HaTwxanapHu TakAuM 3TUIILA PEUTUHT areHT/JAMKAapyu KynuHya Standart &
PoorHuHr 6axoJail TU3MMUIa acocJaHaAuaap.

AAA nan BBB rava 6ysran pedTUHIJIap MHBECTHUIIMOH JlapaXkaHU KypcaTaau. by neranu
KpeAUT MaKOypUATJapMHU Oakapa OJIMII 3XTUMOJIM MaBXyJJUTMHU Kypcataau. BB Ba D
KYpCAaTKUYM OpKAJU PUCKJIWIMK JAapakacu OearujaHaju. By jgeraHd puckiap mnaijo
OVJIMLIIMHUHT 3XTUMOJIM MaBXy/[, €KY PUCKJap MaBXyAJWUTUHU KypcaTaZy Ba fedoJT ro3ara
KeJIMIIK/IaH JJapak 6epajy.

TypJsiu Ha3opaT opraHjaapu pedTHUHIJIapra Kapab Mo/IusiBUM GaoUAT YUyH KOUlaJlapHHU
6esirnsiab 6epaau.

Bazenb KymMuTacu 6aHK/Iap yuyH Kap3/lOPHUHT PEUTHUHIUIa Kapab 3axyMpa HopMaJapu
6esrusamra pyxcat 6epagu. AA Ba A peWTHUHIJIapU XaM yerapa HopMmajapu cudaTuja
uuiatuaaau. Mucon yuyH AKIIHuHr MexHaTt Basupauru AKII nencus ponjsapura A Ba
YH/aH IOKOPU peHTHHra 3ra KMMMaTJ/M KOfo3Japra MabJaf KHpPUTHIIra pyxcaT Gepaju.
Kynna6é Tenjgep Ba ayKIMOHJApPHUHT WYpUKHOMajJapuja KOMIAHUS Ba JiaBjaT
OpraHJIApDUHUHT MabJiaFJIapuHU KOWJIAIITHPUILZA, LWIYHUHIZEK KOHCAJTHUHI XW3MaTJapu
KypcaTUllJa ULITUPOKYUJIAPHUHI pPEeUTHHIJIapura Kapab capaJsaul Koujajapu Oesrusaab
KYHUUJITaH.

PeliTuHriap ¢apK KWIMLIMra TabCUP KWIYBYM MKKU cabab KypcaTub yTUJIaAu:
Bupunuuzan, arap ¢apk KyJa KecKhH OyJica, 0y peMTHUHI areHTJUKJIapUHUHI obpycura
TabCUP KWJAZW Ba YJApHUHI JapoOMaJiiHU KaMauTupazau. UkkuHuupaaH, arap ¢apk xyzaa
KUYHMK 6}J/ica, SMUTEHTJIap YYyH UKKUTA PEUTHHT cypall Y4yH cabab KoJMalau Ba peUTUHT
areHTJIMKJapUHUHT JapoMajJjlapyd TYWIUO KeTaJu. PEUTUHr areHTJHUK/Iapu Y4yH JaBOMHUU
MyaMMO PEUTHUHT yYyH XM3MaT XaKWUHU PEUTHUHT CYpab MypoXKaT KUJIraH KOMIAHUSJIApPHUHT
allHaH y3Jiapy TyJlalllu 0y/a10, IIYHUHT Y4yH YJapHUHT GaoJUATH JOMMO TaHKU/Jra yuypab
KeJIMOK/ia.

llynu TabKkuJaab YTUII KepakKKH, PEeUTUHI OaxOCUHUHI OOBEKTHUBJIUTUHU
TabMHWHJI0BYM aCOCUM OMUJI areHTJIMKHUHT 6030pAard o6pyu Ba yHra OU/aJUpPUIITraH ULIIOHY
Jlapakacu 6116, LIYHUHT y3U PEUTUHT areHTJIMTMHU 00'beKTUBJIMKKA YHAAUAM. PUBOX/I1aHUO
6opaéTraH 6030pJla KOMNAHUSIHUHI PEUTHUHI y4YyH OyHOpTMa OepUIIM KOMMAHUSHUHT
maddodauruian gapak 6epand. PeWTHUHr areHT/IMK/Aapu Vy3Japura OYJraH HWILIOHYHHU
KyTapulll Y4yH TaZ0upJsap osiub 6opajusap. ByropTMauu Ba peUTHHI areHTJUTUHUHT
XYKyKAH MyHoOcabaT/lapy, YHUHT TaxJIMJ4YWJap OWJaH y3apo MyHocabaTJ/apu TallKUJIUK
KUXATJAH aXXpaTU/raH, MOJHUSABUM MyHOcCabaTap coAJaJaliTUPUIITaH 6yIn6, peUTUHIJIAIl
HaTWXajslapyura TabCUpP KypcaTMaigu. PUBox/1aHaéTraH 6030pHUHT QapKH IIYHAAKH, YHYA
AXIIY Oy/IMarad peUTUHT 6aXOCMHUHT MaBXy/AJIUTU 6030pAa UKOOUU KyTHUO OJIMHA/IU, YYHKHU
HOAQHUKJUK casiouid oMua cudaTuga Kapajiaju. PeHTHUHr areHT/JIUMKJIapu MHKO3JapHUHT
MIIOHYMHMU KO30HHUII Ba y¥3 OOPYHMHU UYKOTUO KyWMaCJMKKA WUHTWJIAJUIAP, IIYHUHT y4YH
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yJap Y3 PeUTHHT >XKapaéHUHU WJI0KHA O00pHhYa aHUKPOK HAaMOWMMUII KWJIMIITAa UHTUJIAAUJIAP.
Ynap peUTHHI/JIapHU 0axOJ/IalIHUHT aHUK MeTOAWKACHUHU YOI 3Tajuaap. YHAA PEeWTUHT
TaK/AUM 3TUIITa Ta'bCUP 3TYBYU OMUJIJIAP BAa areHTJIMKHUHT XHUCOOTa 0JIyBYU MabJyMOTJIapy
KypcaTujiaay. Bbupok ymoby OMMWJIJIapHUHT Xap OMpU XaKUKUM 3KCIepT/ap TOMOHHW/JAH
6axonaHaau. IlIyHUHr y4YyH MeETOAWMKAHUHI "OYUKJWUTUra" KapamacJaH YHU KaWlTa
TUKJIALIHUHT UJI0XU YK, arap OyHUHT WJI0XKU OY/IraH/ia 3/i1 paKobaTyuiap 6yH/aH OCOHIMHA
doipananap 3guiap. BUpoOK WIyHW TabKUIall KepaKKW areHTJWKHUHT 3KCIepTJapy
Xyayaui odpucaapra TakCMMJIaHTaHJIUTY 6axoJiall MeTOJUKACUHU TaJIKUH KUJIULIJA Xap 6Up
3KcrnepT 6axocd Kabu CyObeKTHUBJMKKA Ay4Y KeJUIIM MyMKHH, Oy 3ca 6axoJamjard
HOAQHUKJINTUHU KeJTUPUO YMKapau.

XaslKapo PeUTHHT areHTJUKJIapu PeUTHUHT XU3MaTJIapyu KypcaTUIL[A aCOCUA TaMOUHUII
cudparrpa 6axoJIAllHUHT MYCTAaKWJIJINTH, OMMaBUWJIMK Ba aHUKJHWK, KOJLJIETMBUABHUMJIUK,
y3apo ¢paosIuK, aX60pOTHUHT MaXPUUJIUTY Ba IMUTEHTJIAPHU TaKKOCJAalIra MMKOH 6epyBUU
peUTHUHT WiKajaJapuZaH ¢oljasaHUIl KabuJapHM caHab VTajguiap. Xajlkapo pPeUTHHT
areHTJIMKJapyu TOMOHHUJAH 00CKMYMa-O00CKUY aMasira OLIMPU/IaJUraH PeUTUHT HWYHAJIUIIN
pEeNUTHHIJIAaHAETTaH TALIKUJIOT XaKUJaru MKW aXO00POTHUHT XUCOOHW Ba Tax/IMJIMHU TaK030
KuaJu. PEUTUHT TaJKUKOTJIapy YTKAa3UII MeTO/0JIOTUSCU aCOCU/Ia aMaJl[jlar OMUJIJIAPHUHT
capasJlaHUILU Ba 6aX0JlaHAaéTraH SMUTEHT €KW YUKApUJIaJAWraH Kap3 MaxKOypusTHUra XOC PUCK
OMUJIJIAPHU MUKAOPHUM 6axoJiall Tafu.

PelTHUHT KaTTa Xa>KM/Jard ax00poTHU KalTa UIJIab, Cyo'beKT TaaJyKJIU 6yJraH CHHQHHU
oMMara TaHUIITHpPUII Ba3dudacuHU YTaugu. ByHJa peUTUHr areHTJUTUHUHT ax60opoT
BOCUTAUYMCU cudaTUJArd acoOCUA MOXUSATH HaMOEH OyJiau. PeHTUHT areHTJMKJIapUHUHT
MeTOAWKACUTa Kypa peUTUHT TaKJUM 3TUII )KapaéHU KyWuAaru KajamaapJaH noopar:

pEeHTHHITIaHAUTaH CyObEKTIapHN capajall

PENTHHIIIAPHH [IAKJUTAHTHPHII METOAMKACHHH MILIA0 YMKHUIL, OyH/Ia CyObEeKTIapHH OaXONALIHUHT ACOCUI OMUILIAPH
XucobOra oJIMHa 1

MyJI0Xa3a acocuia 6axoJan MeToIUKAIApUHA UILTA0 YHKHIIT

TaxXJIMIYUIap TYPYXUHN MyJIOXa3aJapuHH MILTa0 YHKHII Ba HHTErpas 0axosal XOCH KU

CYOBEKTHUHT aHHMK PEUTHHT IpyNIacura oaud OOpHII XaKuaa KOJUIETUABUI Kapop KaOys KHJTHII

CyOBEKT XaKu1a MyXiUM ax0opoTra ora OyIraH peiTHHT XUCOOOTHHH YOI STHIIT

L

1-pacm. PeMTUHT TaKAUM 3THLI )KapaéHu Kynuaaru Kagamaapu!3o

PelTUHI areHTJUKJApUHUHT 3HT MYXUM MaxCyJOTHU-TYJ0Bra KOOMJIJIMKHU GaxoJiall-
KpeAUT PeNTUHIY XUCObIaHaU. Y Kap3 MaXXOYpUSATH OyHr4a HOTYJIOB PUCKUHU aKC 3TaZih Ba
dous cTraBKacH, Kap3 MaXOypUATJAPUHUHT HApPXU Ba AAPOMAJJIMJIUTKA KYpcaTKU4Japura
TabCUP KWJIaAu. ByH/ia OKOPUPOK PEUTUHT HOTYJI0B PUCKM KaMaWUIINUTa 0110 KeJlaJu.

KpeauT peUTHHIH TWXOpPAT GAHKMHHUHT {3 MaKOypUATJApHUHU TyJa Ba V3 BaKTHU/A
O6akapUIIMHU KOMILJIEKC Tap3ja 6axosiab 6epasy. BaHKHUHT KpeAuT TyJjall KOOUIUSATH
MabJyM OUp PEUTHUHI areHTJUTMHUHT THXOpaT OaHKW TYJIOBra KOOWJIJIMTUHU S'bHU Y3
MOJIUSIBUMA MaXKOYypPHUATJApUHU 6akKapa OJIMII XOXUIIHU Ba KOOUJIUATU TYFPUCUIATH QUKPUHU
KypcaTagu. KpeAuT pedTUHIU Tax/IMIYUJIAPHUHT 6aX0 TaKJUM 3THUII CaHacura GaHKHUHT
TYJIOBra KOOMJIJIMTUHU KypcaTagu. LLlyHUHT y4yH KpeAUT PEUTUHT Y TaKAUM 3TUJITaH/laH CyHT
06aHK XaKuJa JOUMHU MOHUTOPUHT 0J1M6 60puaand. Kap3s oJlyBUMHUHT TYJI0Bra KOOUJJIWUTU
y3rapraH/jiuru XxakuJard Ma’bJyMoTJiap OJIMHUILIY OUJIaH KPeJUT PEUTUHTH Y €KX OY TOMOHTA
y3rapTUpPUIaAu €KW TaXJ/ 1M/ KUJIUII YUYYH 3apypUr ax60poT 6y/iMaras/ia 4akupuob oJIMHa .

130 Myasng viiaHMacu.
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TwxopaT 6aHKIapH
PEUTHUHTUHHU
aHUKJIAll TAapTUOU

W 7

6aHK (aoJIUATH TaAXJIUI

KWINHA/Y, 6apya acocui GaxoJiall MKaJaacH Ba
KypcaTKu41ap XxMcobaaHaau YyerapaBH# KypcaTKA4JIap
Ba GaHKHUHT 6apya W»K06UH Ba acocuja KpeauTra
canbuit Tapadaapu KOOMJIJIMK aHUK/IaHaIU
aHUKJIaHAZU

2-pacM. TuKopaT 6aHK/IAapU pEMTUHTMHUA AaHUKJ/IAII TapTU6M 131

KpeauT peUTUHTMHU aHUKJIalll/1a 0AaHKHUHT >KOPHUH UMKOHHUSTJIapU V3 BaKTH/a Ba TyJa
XaKMAa V3  MaXOypUATJApPUHMU  TYJaall  OJIMIIM, UIYHUHIJIEK pecypc 06a3acuHU
IIAK/JIAHTUPUJIUILM Ba MaXOypUAT/JIApHU Oakapulll MyAJaTJapUHUHT eTU6 KeJraHuJa
pecypc 6a3aCMHUHI eTapJWJMIU XUcobra oJMHaAu. YOy MacaJaHu Xa/l KWJIWIIJAA KaTTa
XaXXM/Jia ax60poT TaxJWJ KUJIWHAAH, Y ¥3 UUUra MUKAOPUNA Ba 6aHK $aoJUATUHUHT cudaT
KYpCaTKUYJIApPUHHY, IIYHUHTAEK YCULI TEHAeHIUAIAPU XaM/la PUBOXKJIaHUII UCTUKOOJIJIapUHHU
oJ1aJiU.

PeTHHIHU aHUK/ALIA TypJu éHAamuniap 6op. JIekuH, *kaXoH aMaJIuETH/IA PEUTHUHT
6eJITMJIaHUIIMHUHT 3 Ta aCOCUH YCyJIh MaBXy/I.

PedTuHrHN
AHMKJIAIII
ycyiapu

TapTuOmanm
yCynu

3-pacM. PeiTHHrHM aHUKJIall ycyJ1apul32

IOKopHia KeTUPU/ITaH yCyJJIapHU Xap OUPUHU KeHI'POK épUTHO GepasuraH 6y/0cak,
yJ1lapHU 6axoJ1all TapTUOHX TypJiMda éH/0LyB/Iapra 60f/IaHraH.

TapTtu6saam (pakamJiaun) ycynu. baHk MoauABUN GAOUATUHUHT KYPCATKUYA MYXUM
XyJioca TY3WIUILJIApU OWJIaH OUprajsiMkjaa oJyiué OOPHUJIMIIM Ba aHUKJAHTAH Xap Oup
KypcaTKu4jap Oyhu4Ya PpeUTHUHT >KOWJIapUHU Oesrujaiml TyWyHUIaAU. By yCyJHUHT
KaMYWJIMTH, paKaMJiall TU3MMHU TEXHOJIOTUSCUra MyBOQUK OeJIrMaHraH OMUJLIAp yCyauza
6aHK MOJIMABUIN PAOIMATUHUHT KapaéHU aHUK aKC 3TMaraH.

131 Myasun¢ viiaHMacu.
132 Myasnd vuiaHMacu
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ByHza TapTH6/1all )kapaéHuAa 6aHKJIapPHUHT 6apya MOJIMSBUM KypCaTKHA4Y/Iapy KaMpab
oiMHManau. HaTuxkaja peMTHHTHY KYpcaTKUY/Iapy XMcoOIaHTaH/la alpUM »KapaéHJiap yeT/a
KOJINO KeTafu.

Bann ycynu. BaHK peNUTHMHIMMHM aHUKJALJA 3HT KUWUMH MeTOAMKa XHUCOOJIaHA/H.
YyHKH, 6GAaHKHU UKTUCOAUN (aosMATHAA aHUKJAAHUO TYIJIAHTaH Xap OUp KypcaTKu4Jap
xoslaTu 6asiga udojasaHUIIM Tanab 3Tuaaau. by TyniaHraH (€ku WUFUIATaH) 6asun
KypcaTKU4JIapu 6aHKHU Y éKU Oy TypyXxra MyBOQUKJMIMHU aHUKJa0 6epaju.

X034Mpru KyHJa Kymaab MeTojuKajlapJa YOy ycyJaJaH KeHrpokK ¢oigasaHuuira
XapakaT KuanHaau. Tynianrad 6asia HUFUHUCH acochia GaHKJIAPHUHT PEUTUHT Y paHTUra
6axo 6epusiazu. AUpUM xoJaTaapia 6y ycyJi XaM Ky3JlaHTaH MaKcaJlHU 6epMacauru MyMKHH.

Uupekc ycynu. /[lyHé 6GaHK aMaJMETHJA KEHr KYJ/UIaHWIAaAuraH ycys 6yaub, yHU
KyJulalja 6aHKHUHT Xap 6Up ajloxyuAa KypcaTKU4aap 6yin4ya UHAEKCUMHU XUCo0Jall Uyau
6usiaH 6enrunaHaau. MHJekc Xxucobuaugard 6ab3v MabJayMoOTJAap SbHHU, OUp Heda HuJiap
xyucobuja ypTayacMHM XaM Ma3MyHaH XHUcoOra oJiuil MyMKUH. MHJeKC ycyanaaH X03Upru
KYyH/la AYHEHUHT 3HT Ky3ra KYypUHIaH peUTHHT areHT/rKIapu doitgananaau. UHaekc ycyau
OGaHKJIaDHUHT 6apya KYypcaTKU4JIapUHU UKAMpab 0/1M06 YHHUHI PEeWTHUHIZArd YpHUra TYJIHUK,
6axo0 6epuilra oMb Keaaau.

Acocuii Mmakcai 6aHKJIapHUHT Ga0JMAT KYpCaTKUYJIAPpUHU 6axo0J1all OpKaid yJIapHUHT
PEUTHHTMHU aHUKJAll XucoOJsaHaAu. AWpUM XoJlaTjaapja yuby KypcaTKhdjaapra
OGaHKJIAPHUHT 3HT MYXUM KypCaTKHU4YJIAPUHH OJIMII eTapJiu Jeb xyucobaanauaap. 2Kymiaaas,
0aHK KalUTaJMHUHT 6as3acd, aKTHUBJAp (KOMJAIIMIIMHUHT YHYMH, JapOMaJJILJIMTU Ba
JUKBUAJIMJIUTKY XaMJla OaHK MEHEeXMEHTUHHUHI aXaMHUATH OpKJMU aHUKJAll MaKcaJra
MyBOOUK, /16 Xrcob1anauap.

PelTUHI-CTaTUCTUK MabJyMOTJapra TassHMaraH Xo0JiJja, KYpcaTKHW4YJapHU XaTapJu
XoJIaT/apyu OuJaH aHUK TOMOHJIAapUHU ypraHuIIHU Tanab 3taau (Modina, 2015). bBaHKHUHT
peTHUHIH MaxcyC OaHK MIIMra HUXTUCOCJALUraH pEeUTUHT areHTJIMCM TOMOHHUJaH
6enrusiaHaau. bByH/a yill OpUTYBYM OaHK Myaccacacu PeUTUHT areHT/MId OU/IaH KeJMIIraH
IapTHOMa acocuAa Wil oJu6 60pub, GAHKHUHI CaJOUA TOMOHJAPUHM XUMOSl KHWJIHII
Basudacuuu ytaiigu (Morgan, 2002). [emak, OepusraH Hasapuil Kapauuiap xam 0y
XoJIaTJIap/a KypcaTKU4Jiapra TasHraH xoJi/ia 6axoJianl 3apypJaAUruiu 6eyruaab 6epMokia.

“TwkopaT OGaHKJApPU pPEWTHHTMHU aHUKJAUIHUHT 3HI MYXUM 3JIeMEeHTJIapH
6epuyaéTraH Mab/JyMOTJIAPDHUHI HIIOHYJIM Ba OO'bEKTUB 3KAHJUIM Xucob6saHaAu. BaHk
PEUTUHIMHU aHUKJIALl 6y MYCTAaKWUJI PEUTUHT areHTJUK/JIapy TOMOHU/IAaH aMaJira OIUPHUIINO,
THXKOpAT OaHKJApWHU 6GaHK OWM3HECHHHU 0JM6 6opuiiga 6o3opaa yHUHT madpdodauruHu
TabMHUHJALITA XW3MAT KWJIWIIM 3apypJuruHu Oearunad 6epaau” (Bobokysios, 2007).
BaHKHUHT 6030pJa $aoaUAT 0JIM6 OOPUILMHUHT 3HT MYXUM OMMWJIMU Oy YHUHT
uu6uIapMoHInK paonuaTu (business reputation) 6y paosiMaT 6aHKHUHT UHBECTULUATIAPHU
KasIb 3TUIIM Ba OaHKJIapapo KpeJUTJIAapHU OJIMIIM XaMm/ia O0IIKa KypcaTKU4JIap OpKaJiu
aHUKJIaHaJU. YHUHT MaHOacUMHM yuyaul Oy peHTHMHrH XucobsaHagu (AHgpuaHoBa, 2000).
BaHK peWTHHIM YHUHT PUBOXJIAHUIIM Ba GaoJUATHHU caMapaid GOIIKApUILIra MyXUM poJi
yHAHaUY.

BaHK peWTHHrM OaHKJApPHUHI OOLIKA KpeAUT HWHCTUTYTJapyd oOpacuja VPHUHHU
6eJsirujall y4yH MyXUM Xucob/1aHaau. bBaHk/iapHU peUTUHTMHY aHUKJIall/la aCoCUU 9’ bTUO0D
6o11KapyB cidaTH Ba MOJUABUU KypcaTKuuiap Taxjauaurura Kapatuiaaau (Khaled Abdalla &
Moh’d Al-Tamimi, 2013). baHk peHTHHTMHU acOCUNl MakKcaAu Oy OAHKHHUHI MHXKO3JapH
OJIAWJIaTU UIIOHYJIMJIMK JJapakaCHHU aHUKJIAllIaH U60paT. BaHK UIIOHYJIMJTUTMHU 6aX0J1all-
Oy 6aHK MMKO3JIapyd Y4YyH XaM, 6aHK OWJIaH HUUIAETraH TYpJHU CTPYKTypajap Xxam/a
KoJlaBepca G6aHKHU ¥3M Yy4yH XaM MYXMM MyaMMoJiapJaH GUpH caHajaju. YyHKH GaHKJap
Yy3JJapMHUHT XaMKOpJIapuHU 6axoJ1ab 60puIll 3apyp XUcobsaHagu. bBaHK/JIapHUHT peUTHUHTH
baosugaT o6 GopaéTraH OAaHKJAPHUHT Kalcu OMp MabHOJA MIIOHUIMJIMKKA 3ra Gy/raH
X0JIaTHHU KypcaTub 6epca, 6aHK TYFPUCKAATH KYIIMMYa MabJyMOT/1ap 6aHKHUHT MOJIMSIBUI
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XOJIaTMHU aJleKBAaTJMK Japa)kaCMHW OUIMpHUUIra Xu3MaT KuJajd. AUpUM MyTaxacucaap
dbuKpuya “OaHKJApHUHI PEUTHHI acocuja 6axoJaimi-0y TypJd KpeAUT TAlIKUJIOTJapUHHU
MOJIMAIBUM KypcaTKU4JIapu acocuja 6axo/lallHUHI TaKKocJaMa THU3UMHU cudaTuja
Kapadauaap”133, AWpuM peUTHHIJIAp IKCIEPT XyJocacH acocuja 6axosaHaau. KymiazaaH,
OyHra OaHKJApPHUHI XU3MaT KypcaTHUIl CEPBUCHHU KEJATUPUO VTHUII MYMKHH.
PuBox/1aHaéTraH JaBjaT/japAa OaHKJApPHUHI 3HI MYXUM KypcaTKW4U Oy KpeauT
UIIOHYIMJIUIUA XHUCOOJaHaAu. baHK pelTHHIH KOpHUJA TabKHUZJIa0 YyTraHMMHU3JAEK YHUHT
acocui MOJIUSIBUM KYpCaTKUYJIapHu acoCH/ia Ty3uaaiu, 6KU KMCKa MabHO/Aa 6ajlaHCU acocu/ia
6ys116 6y “doiiza Ba 3apap”ra acocjaHay.

AlipuM TaAKUKOTYUIAp PUKpHUYA “pDEUTHHT areHTJUKJIApU Ba YJIAPHUHT MUKO03Japu
ypTacujaru ysapo SKMHJIMK 6030pJa 6aHk/aap GaoJUATUHUHI CYbHUU paBUILJA HOKOPH
PEUTUHTH 3'bJIOH KUJIMHUIIMTA 0116 KearaH” (Gropp & Heider, 2008). PelTUHT areHT/IMKIapH
OaHKJIaDHUHT KpeAuTra JlaéKaTJUK/IapUHU 00beKTHUB 6axXoJalld yJIapHUHT Y30K My JaTau
baosuAT 01M6 60PUILIMHU TabMUHAALIMra 0116 Kenagu (Amato & Furfine, 2004).

KelinHru musiapaa 6aHK/JIApPHUHI PEUTUHTMHM aHUKJIAlIAA PEUTUHI areHTJWKJIapu
TOMOHM/JIaH GepusiaéTradH 6ax0 cUATUHHU OLIMIIKUIa XU3MaT KUJIMOKJAA. YIIOY XOJaTHUHT
y3rapuuid KaxoH TrJoba/nn3alus KapaéHUHUHT Te3 pPUBOXJIAHUMIIM  6o30pJaru
WHBECTOPJIAPHUHT PEUTHUHT areHT/JIMKJIapy HaTUKacura “peakiysa” KUJIULI )KapaéHUHUHT Te3
MocaaluMIKy 6unaH 6axosam MyMkuH (Berger, Young & Flannery, 2007). MHKupo3 gaBpuja
KpeAUT PEUTHUHTHY YYYH 3HT MyXUM UHAUKATOp KpeJUT pUCKU XucobuaHagu. by aca xap 6up
MHBECTOP Y4YyH 3HI MyXHUM KypcaTKW4 caHajaAu. bo3opjaru XoJaTHUHTI “TebGpaHuUI
yacToTacu” alHaH peUTHHT 6axocura acocsaHagu (Horner, 2002). bBaHKJIapHUHT peUTUHTUHU
aHUKJaua 6030pJa PEUTUHI areHTJHMK/IApu ypTacuAard pakoObaTHUHI OLIMO OOpHIIH,
yJAapHUHT GaoJUAT penyTalUsCUHU KaMaluIIUra akCMH4Ya peUTHHT cuaTHHU Macaluiura
o116 kesagu (Bolton, Freixas and Shapiro, 2012).

0116 GopuJradH alpuM TaAKUKOTAapJa 6aHK PeUTHHTU MabJyM OUp MyAAaTha aHUK
O6Up KOMIIaHHUA OJIIUAATY MaXKOYPUSATHHY Gaxkapa 0J1M1I KOOUMJIUATHHU KYpCcaTyBYU KaTTaJIUK
xycobsaHaay 1e6 Tabkuanab yragunap (Mathis, McAndrews & Rochet, 2010). Bank peiTunru
0y 6aHK (AOJMATHHU TaXJ/IUJ KUJIUIIHUHT OUMP BapUaHTH XHUcobJsiaHau. PeUTUHT acocua
OaHKHU MOJIMSIBUM (QaoJMATUHU KOMILJIEKC 6axoJiall Ba yui0y TaxJIMJHUA Oapya TypZaru
MHCOHJIap YYyH YHUHI OYMKJUIAHUA TabMUHJIAIl XUcoOsaHaau. bByHpal Taxjnaui
Ma'bJIyMOTTa 3ra 6yl 6aHKJIap, 6aHK MUXK03J1apU—KMCMOHUHN Ba IOPUMK LIAXCAap XaM/a
6aHKHU Ha30paT KWJIYBYM OpraHJap y4yH 3apyp xucobsaHagu (Mathis & other, 2010).

Xo3upru KyHJa »kaxoHJa 10 fgaH OpPTUK pEUTHUHI areHTJAUKJIapu ¢GaoJusaAT o0Jub
60pMoOKAa. AMMO yJap/iaH 4 cuHU GaoIUsATH XaJlKapo 6030pAa y3 caJloxUsiTUra ara.

PeldTHUHT - MAaKPOUKTHUCOAWM KapaéHia peUTUHT areHTJUKJIapu TOMOHU/IaH 6aHK €KU
XVKAJIMKHUHT MOJIUABUNA daosuaTura 6axo Oepagu. ByHAa KpeauT HHCTUTYTJIApHU
ypTacuaaru éku Mmyaccacajap ypracuaaru ¢papk pedTUHT opkaau OesarunaHazy (Mathis &
other, 2010).

M/IX, mMaMJsiakaTJ/apua 3HT UHPUK GaHKIApP MabJAyMOTH GepusraH. By MabaymoTaap
KynuJaruiaapaup:

YctaB poHAM XaKMH, GAJITAHCHUHT YMYMHUM CyMMacH, KpeJJUT Kap3JJApUHUHT KOJAUFH,
6asaHc poipacy, GaoUAT caMapaZopJaurd (6asaHc GoWAACUHUHT ycTaB GOHAUTra TYJIOBU
MyHOcabaTu xucobuaa). By KypuHULIIaru peUTUHT aX00pOTAapu 6AaHKHU YMYMUHN KYPUHUILIU
XaKuJa MabJyMOTJIap 6epajy XxaMmaa 6aHK GaoJUATUHU COJMUIITUPUIL UMKOHUHU SpaTa/iu.
JlekyH 6aHK QaOJUATUHUHT OAPKAPOPJIMIUA XaKUJa TYJIUK MabJyMOT OepuaMaraH. AMMO,
PUBOXJIAHTaH JiaBjaTjapAa 0aHK peWTUHTUMHU aHUKJallJa TYpJd ycyJuiap KyJJIaHWUNAaU.
ByHpa acocaH UKKH Xy éHamum MmaBxyz (Carey, 2001).

133 http://www.cbu.uz/ Ba 6apya poiaiaHuITaH 6aHKIAp Be6 CAalTH.
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4-pacM. Xa/IKapo pedTHHT areHT/JIuKIapul34

BupuH4ucy, THXKOpaT 6aHK/Iap GAOJTUATHHUHT TaXJAUIK/A Y3JIapUHU UHIUBUAYaJ YCY Il
xaM/ia 6aHK/J1apapo MyHocabaTJap MKKY JuddepeHpanusacy (Xxucob Ba KpeuT) YpHATUIITAH.
By Taxsinizia TuKopaT 6aHKJIapy OUTTa 6yIMMAa 0116 Kapaiaau. Y y3u/ia TaHI0B TaBCUPUHU
6esrusanu (kv 6y TUXKOpaT 6aHKKA TETUIIJIMMH, HUYKMU) Ba 6aHK PEUTUHTUHU TYJIAUPHUIL
9XTHUMOJI/IaH X0JIM 3Mac. by peHTHHIHY aHUKJ/Iall MaH6acU: XMCOBOT Ba 60LIKa MabJyMOTJIap,
6aHKJap ypTacuaaru 6Mp-oupura OUMPUKHUILU Ky3/Ja TYTUITAaH XMCOOO0TIap TYMJIaMUUD.

WKKHWHYMCH, TWXKopaT  OGaHK/JIapu  pPEWTHHIMHM  aHUKJIAIJardk  MYyCTaKUJI
3KCHepTJIapAup.

JKCIepTJapHUHT OXUPIH XyJ0Cach peUTUHIAUpP. MycTaku/a pedTHHT 3KCIepTIapUuHU
areHTJ/JIMK/Jap OGaHK/JIAPHUHI PEUTUHTUHU 3BJOH KUJIMUIM YYyH MabJyMOTJ/ap TYIJalira
MyTaxXacCUC/ap *ajab 3Tuaafu. Xap 6Up areHTJUK V3 ycyauHu Kysanaugu (Griffin and Tang
2011). [yHu 3caTub YTUII KEPAKKH, yaap 6aHK GaoJuATH TaxJIWJIUHU TYJIUK EpUTUO Oepa
oMaiu. BaHK peWTUHrM TabMHUHJAHMaraH Kap3JOpJMKHU 0ax0/IOBYM 3HI MYyXUM
oMW/JIapJaH 6upu xucobsaHagu. TabMHUHJaHMaraH Kap3JOpJuK OaHK/Iap Y4yH Y30K
My AT/ MOJUSAJAIITUPUII MaHOau XyMcob1aHa u. baHk/1ap peMTUHIMHY aHUKJIall 60LIKa
KopIopauusjap peMTUHrura HucbataH KMUMUH XUco61aHaAu. baHkiap pedTHHrUAra Talku
Ta'bCUpJIAP XOJIATH XKyJa IOKOpU XucobOsaHajau. LIlyHUHr ydyyH 6aHK OU3HecHAa TallKH
PUCKJIAPHUHT IOKOPHW OY/IMIIM yJapHUHT PEWTHUHIUra XaM TabCUp KypcaTaau. bouka
KOPHOpAaTUB TAlIKUJIOT/Aapra HUCOaTaH TalllKu 6axoJsiaul cudpaTy 6yinya 6aHK/Iap pEUTUHTU
3HT KyWMu derapaza 6Oysaau (Horner, 2002). PeilTuHriap - 6y MOJUSABUNA HHCTUTYTHHU
CUHYKOBJIMK OWJIaH TeKLIMPHUII acoCUJa PEHWTHHT areHT/MK/JIapyd TOMOHHWJAH YHUKApHWJIraH
UCTUKOO/IM bukpsap. Hatuwxkaza, abio mapaxajard pedMTHHITA 3ra GyJaraH MOJIUSBUU
UHCTUTYT AedoaT OyaMacaurura kadosat Hyk. LlyHUHr y4yH peWTHHIJIap WHBeCcTopJiap
MHBECTUIMS KWJIMILJAH OJAWH Kypub YMKAJUraH MOJIMSAABUA KYYHHUHT KYyIJab
KypcaTKHA4YJIapUaaH 6UpU GYJIUILU KeEpaK.

Xysoca Kuslafguras 6yJicak, 6aHkiap ¢paoussTUHU PeUTUHT TU3UMU acocuia 6axosania
TypJinda €HJiouryBjap 6yJn0, yJJapHUHT acOCUU MaKcaJy THXKopaT OaHKJIapUHU 6030pAaru
X0JAQTUHU TYFpU 6axoJsall KMMKOHMHM Oepuliyd 3apyp. By aca 6aHK MMKo03/1apH,
VMHBECTOPJIAPHUHT §3 MabJIaFUHU UILIOHYJIY )KOWJIAIITUPHUIITa 0116 KeJaau.

134 Ma'bJiyMOTJIapHHU YPraHUIl acocHia Myaasarnd TOMOHHU/AAH Ty3W/ITaH.

372




Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, yanvar www.e-itt.uz

XyJsi0ca Ba Takauduiap.

Osin6 60puJIraH TaxJWJJIapra acocjJaHub, THXKOpaT GaHK/AApUA (PAOJUSTUHU PEUTUHT
TU3UMM acocujia 6axXoJIalllHUHT Ha3apuil acociapy, XaJKapo aMaJuétja 0Jub 60opuJraH
KyIJiab TaJKUKOTJApHM KeHI TaxJWJ KujlarHa XoJJa Kyhujaru XxyJsocaznap
IaK/IJIAHTUPUIIIU:

- MOJIUSI UHCTUTYTJApUHUHI XaBPCU3IUTM Ba MycTaxkamjauruHu FDIC pelTuHru
acocu/jia 6axosiaul Takaud aTuAAU. ByH/ja YHUHT HIKanasapy TacHUGU Kyiuaaruya:

1 6axocy MOJIMA UHCTUTYTUHUHT Xap TOMOHJIaMa MyCTaxKaM 39KaHJUTMHU KypcaTajgu. Y
SAXUIMPOK acocjapra sra Ba UKTHUCOAUM HOAHUKJIMKKa Oapjoul 6epa osaau. By xam acocan
KOHYHJIap Ba KouJasiapra Moc Kesaaju. bByH[aH TallKapy, y IOKOPHU HILJIAIl Ba PUCKJIApPHU
OOIIKApUII KOOUIUSTHTA 3ra.

PEUTUHTHUHT 2 ra TEHTJIUTU MOJIMSI UHCTUTYTUHUHT TY6/JaH MyCTaXKaM 9KaHJIUTMHU Ba
dakaT ypTaya 3anud TOMOHJApra sra 3KaHJUTMHMU KypcaTaau. busHecparyu TebGpaHuLLIap
MyaMMora 0J1M6 KeJIMacJUIry Kepak Ba KOHYHJIap XaM/ia KouJiajapra puost KUJIUII XUy,

pedTUHTrH 3 OyJraH Myaccacajap ypTa Ba >XuUAAWK 3aud TOMOHJaApra 3ra /[eb
xucobsiaHaAu. Yaap TaA0UPKOPJUK (aosuMaTHard TebpaHMILIapra KaMpok Joul 6epa
oJIafiiJIap Ba yJiap KOHUKAPJIU X0J1aTAaH KaMpoK. OfaTaaru/iad Kypa Kynpok Ha3opaT TaJiab
KWJIWHAAHU, aMMO MyBadPaKUATCUIIUK IXTUMOJIU UYK,.

4 6ass 6uaH 6axo/1aHTaH 00'bEKT XaBPJIM Ba aCOCCU3 aMa/IMETJIapHM HAaMOWMII 3TaAu
Ba KOHWKAPCHU3 UILJIAIITrA OJIU0 KeJIaAUTraH XXUAJUH MOJUSABUHM KU OOIKAPYB MyaMMoJlapura
sra. KamMunaukiap Kypub 4yuku/aMaigu éku 6aprapad stuamanau. KoHyH Ba Koujasapra
KUJJUU pUOS KUJIMAaC/AUK OY/IHIIKM MyMKHUH. MyBad pakusTCU3JIMKKA yYpallld MyMKHH.

5 peUTHHTH Ky/Jla éMOH aMaJIMET €KHU LIAapOWTra 3ra GyJ/iraH Ba HaTWXKaZa XKyJa MacT
KypcaTKu4Japra ara 6yJraH Myaccacara 6epusaau. By Ha3opaT épAaMu Ba TalllKU €pAaMra
3HT KaTTa 3XTHUEXKHU KypcaTaau. Yoy myaccacanap FDIC genosuTiapuHU CyFypTasallHU
Tasab Kuanil xaBdu kaTta. MyBappakKUATCHU3IUK XKy/la KaTTa.

- pEUTUHT XWU3MaTJapU KypcaTHIJa acoCUid TaMouua cudaTuga OGaxoJIallHUHT
MYCTaKW/IJIMTH, OMMAaBHMJIMK Ba aHUKJHUK, KOJUIETUBUABHWIWK, ¥3apo $aosuluK,
axO00pOTHUHI MaxQUWJIUIKM Ba 3MUTEHTJAPHM TaKKOC/Jallra MMKOH OepyBYM PEUTHHT
HmKasagapuad GoijasaHuIl MaKcaara MyBOQUKIUTHA aCOCTaH/IY;

- PEUTHHT areHT/JMKJIAPUHUHT MeTOJUKACUTA KYpa PEUTHUHT TaKJUM 3TUII )KapaéHUHHU
MeXaHU3MHU TaKAUP 3TUIIU.
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