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AuHomayusi. Yw6y makoaada Y36ekucmondazu cyrypma KOMNAHUAAAPU y4uyH KANUmMan
ma.aabaapuHu onmumaiiaumupuwl éHoauysaapu ypeavuiadu. Maeicyd Hopmamue-xyKyKut
6asanap ea xasakapo cmaHdapmaap, xcymaadaH Solvency I, maxaua Kuauuadu. Emapau
dapaxcada Kanumaau3ayusAaHMA2aHAuK 6Ui1aH 60FauK xaegaap Kypub yukuaub, kanumas ea
3axupanapHu 60WkKapull MeXaHU3MAApUHU makomu/iawmupuw 6ylu4a vopaaap makaug
samusaadu. Tadkukom usarop mapmubea coAuwl maxcpubaaapuHu Muaautl cyFypma 6o3opuza
Mmocaaumupuwza kKapamuazaH 6yaub, yHUHe 6apKapop pu8odCAdHUWUHU MAsMUHAAWSA
Xuamam Ku/aaou.

Kaaum cy3aap: cyrypma, cyrypma KOMNAHUSAAApu KanumaJ/u, Moausieuli 6apKapopauk,
Solvency II, xasgpea acocnaHean mapmubea coauul, MUHUMaa kanumaa maaabéaapu (MCR).
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AHHOomayus. B danHoll cmamve uccaedyromcesi nodxodsl K onmumu3ayuu KanumaabHbiX
mpe6o8aHull cmpaxosblX KOMNAHulli 8 Y3bekucmaHe. AHaauzupylomcs cyujecmsynuue
HOpMamuegHble 6a3bl U MexcdyHapodHble cmaHdapmbul, ekatouas Solvency Il Paccmampusaromces
pUCKuU, c8513aHHble C HeAoCMmamo4HolU Kanumaausayuel, U npedaazarwwmcs Mepsbl No
CO8epWEHCMBOBAHUI0 MEXAHU3MO8 ynpasseHusl kanumasaom u pesepgsamu. HccaedosaHue
Hanpas/eHo Ha adanmayur nepedogo2o onbima pezyAupo8aHusl K yCA08UsIM HAYUOHA/IbHO20
CMpaxoe8o2o0 pblHKA, YMO cnocobcmayem e20 ycmol4ugomy pa3gumuio.

Kalouegwle csno0ea: cmpaxosaHue, Kanumasa cmpaxosvlX KOMNauuill, ¢GuHaHcosas
ycmoliivusocms,  Solvency 1I, puck-opueHmMupo8aHHoe pez2yAuposaHue, MUHUMAAbHbIE
KanumaswsHsle mpe6osarus (MCR).
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IMPROVEMENT OF CAPITAL REQUIREMENTS IN INSURANCE COMPANIES OF
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Abstract. This article examines approaches to optimizing capital requirements for
insurance companies in Uzbekistan. It analyzes existing regulatory frameworks and international
standards, including Solvency II. The study explores risks associated with insufficient
capitalization and proposes measures to improve capital and reserve management mechanisms.
The research aims to adapt advanced regulatory practices to the national insurance market,
ensuring its sustainable development.

Keywords: insurance, insurance company capital, financial stability, Solvency II, risk-based
regulation, minimum capital requirements (MCR).

Kupum

CyfypTa KOMIIQHHUAJIADUHUHT MOJIMABUU OapKapoOpJUMrd MWJIJIMU CyFypTa 06030pH
6apKapopJIUTH Ba YHUHT CyFypTa KUJAUPYBUYMJIAD OJAUJATA MaKOypUATIAapUHU caMapasu
GakapHIl KOGUIUATHHUHT acOCU OMMIMAUD. Y36eKMCTOH A XalKapo MOJIUS MHCTUTYTAapy
O6uJIaH MHTerpalysaHU YyKypJIallTUPHULI Ba CYyFYpTa COXaCUHU UCJI0X, KUJIUILI OMJIaH aXKpaaub
Typafiural XO03Wpru HWKTHUCOAWM PUBOXKJIAHHUII ILIAPOUTHAA CyFypTa KOMIaHUANIApHU
KallUTQJIMHU OOLIKApMII MexXaHW3MJIapU Ba 3aXWpa/apuHU TaKOMMWJUJIAIITHPUIIL aJ0XHUAA
axaMusATra era. XajJkapo TyJoB Koounuatu MW crangapTiiapura yxiam TaBaKKaJ4UJIMKKa
acocJaHraH TYJIOB KOOWJIMATH CTaHJAPTJApPUHU aMmara OIIMPUII MWIJIMM TapTubra
COJIMIIHUHT MyXUM Basudacura aiusaHMoK/Aa.

CyfypTa KOMHNAHUSJIApDUHU KalMWUTaJ TapTUOra COJIMUI YJapHUHI MOJIMSIBUH
6apKapOpJIMTMHU TabMUHJALl Ba CYFypTa KW/IAWPYBUYWJIAPHUHT MaHQaaTJapUHU XUMOS
KuJuIra kKapatuirad. CyFypTa KOMNAHUSCMHUHT KalWTaJW aKTUBJAp Ba MacCHUBJAp
KUKMMaTH ypTacugaru ¢papk cudpaTuja aHUKIaHaAH, Oy eca KOMIAaHUATa HOXyLI X04Hcasap 103
6epraHzia XaM CyfypTa TYJIOBJapUHHU aMaJ/ira OUIMpUIIra UMKOH O6epaau. CyHITH WuJIapaa
XaJlKapo aMaJIMéT TaBaKKa/JYUJIMKKa acOCJaHraH KalnuTa/l MOJeJ/UIApUHU KOPUU eTHlra
KapaTuiraH 6y/nu6, 0y epfa KanuTa/ TajabJsapu CyFypTa KOMIAHUSCUHUHI aKTHMBJIApU Ba
MaXKOypuUsITIapUra xoc 6yyran xaBd aapaxkacura 60fauK, XycycaH, EBpona UTTudoku, bByrok
BpuTtanus, ABcTpaiuss Ba AKul Kabu cyFypTra 6030pJapd pPHUBOXJIAHTAH MaMJiaKaTJap
XaTapJapHUHT CYFypTaJOBYMJAPHUHI TYJIOB KOOMJIMATHIA TAbCUPUHHU aHUKPOK XHUcoO6ra
OJIMLI YyYyH UKTUCOAMU KanuTal MojesslapujaH poitjasaHaauaap.

V36eKUCTOH CyFypTa COXaCUHU MCJIOX, KUIHULI 6}iinya yopa-Tag6up/iapHyu $aos aMmanra
omupMmoKzAa. "fAuru YsGekucton - 2022-2026" pPUBOMJIAHHMLI CTpaTErMsacH JOUpacHja
CYFypTaJIOBUMJIAPHUHT TYJIOB KOOUIUATH yCTU/AAH HasopaT TU3UMU
TaKOMWJUIALITUPUJIMOK/IA, PUCK/JIApHU 0aXOJIAlUHUHT SIHIM aKTyap VYCyJUlapyd >KOpUH
eTUJIMOK/Ia, CyFypTa KOMINaHUsJIapUra KanuTtas Tanabsapu KeHrantupuamokga. lly 6unan
6upra, MaMJakaTAa XaJKapo EHJAllyBJapHA MaXa/UIMK IAapoOUTra MOCJAIITHPHUILI,
xaBQJIapHU 6axX0J/1all y4yH eTapJd TapUXUK MabJyMOTJIap 6a3aCUHUHT UYKJIUTH, INYHUHTJIeK
KaNUTaJHA OOIIKAPUIIHUHI 3aMOHAaBUM YyCYJUJIADUHM KOPUM eTUIl Y4YyH ycaybuid Ba
TEXHOJIOTUK 6a3aHU MycTaxKaMJiall 3apypaTy 61JiaH OOF/IUK 6a’b3U MyaMMoJiap MaBXy/I.

Vm6y maxosa Y36eKHCTOHJA CyFypTa KOMIAHHUAJapH KAamUTaJMd Ba 3axXUpajapuHU
OOLIKAapUIl MeXaHW3MJIAPUHU YPraHUlll, XaJKapo TaXPUOAHU TaxXJ/IUJI KUJIHII Ba yJIapHU
TaKOMWJJIALITUPHUII GYHAHMYa TaBCUsJIap UILIA6 YUKULITra KapaTuirad. TaKUKOT/Za CyFypTa
coxacujia KanMTaJHU GOLIKAPULIHMHT Has3apuii acociapd ypraHuiafd, Y36eKMCTOHHUHT
MeBbEPUN-XYKYKUU 6a3acu Ba WJIFOP XOPWXKUWA aMaMETJAapHUHT KUECUW TaxJ/IWIu
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YTKasuaaJH, XajJKapo CTaHJApTJapHA MWIJIMHM ILIapouTJapra MOCJAAIITHPULI HYJaapu
Takau eTUJIAJHU.

TaAKUKOTHUHT J0/13ap6IUrd Y36eKUCTOHA CyFypTa GpaoMATHHU TapTH6ra CoJIyBYH
MeBEPUI XydoKaT/Iap, Wy >KyMJIaJaH "CyFypTa GaosuATH TYFpucHia” TH Y36eKHCTOH
Pecny6avkacu Konynu (2023 #uiga y3rapTupuiaraH), Y36eKUcToH Pecny6aukacu
[Ipe3anileHTUHUHT "CyFypTa 6030pMHHU PUBOXJIAHTHUPULI 4YOopa-TaZbupapyd TYFpUcUZA" THU
dapmoHu 6unaH TacaukaaHraH (Ho.lK-4669), myHuHraek YsGekucToH Pecrny6uukacu
Mosiusi Ba3UPJIMTHY Ba Y36ekucToH Peciy6ukacy Mapkasuii 6GaHKMHUHT Hu3oMaapHu. CyFypTa
KOMIIaHUsIJIapU YYYH XaJIKapo CTaHAapT/iapra MyBopuK camMapasu KanvuTas Ba 3aXMpaapHU
OOLIKAPUII MEXaHU3MJIAPUHUHT KOPUU €TUJIMIIN MUJIJIMK CYFypTa CEKTOPUHUHT MOJIMSIBUM
6apKapOpJIMTMHU OIIMpaJM Ba investor Ba UCTEbMOJYMJIAPHUHI CYFypTa XHW3MaTJ/apura
OyJ/IraH MILIOHYUHU MyCTaxKaMJIauJHu.

ApaouéT mapxu.

CyrypTa TalIKUJIOTJAapUHUHT MOJIUSIBUMA OApKApOpJIMTU MyaMMoJiapura 6afullIaHraH
WJIMHUHA HIIAp CyFypTa KOMIAHUAJAPUHUHI MOJIMSABUM O6apKapoOpJMIMHUA aHUKJall Ba
TabMHUHJALl OWJIAaH OOF/IHMK ACOCUW XUXATJAAPHHW KEHTI Tax/IWjJ KWJIHWIIHU TabMUHJIAWAU.
TagkukoT/niap CyFypTa KWJIAUPYBUWJIAPHUHT MaHaaTJapMHU XYMMOSl KWIMII Ba CyFypTa
0030pUHUHI OAapKAPOPJUTUHU TabMHHJAIIAA KAalWTaJHW TapTUOra COJIMIIHHUHI POJIMHU
TabKUAJMAUAM. WAMMHA TaxJIUJIHUHT aCOCHM  HMYHa/UULIapUJaH OupW  y3rapyByaH
MaKpOUKTUCOJUN MYXUT/A CYFypTa KOMIIAaHUAJIAPUHU 6axXoJialll Ba KalMTaJHU 60LIKapULITra
€éHJallyBJIapHU YPraHULIUD.

CymmuHc (1988) Ba bynuc (1994) kabu xankKapo TaAKUKOTJ/Iapra Kypa, CyFypTa
KOMIAHUSJIADUHUHT MOJIUSIBUM 6apKapOpJIUTU KanuTaJjl Japa)acura Ba yHUHI KyTHUJIMaraH
WYKOTUIIJIAPHU KOIJIall Koouaustura 6ofauk,. [lleppuc (2003) cyrypTa KOMNaHUSJIAPUHUHT
KanuTaJ TajabsapuHU OaxoJsall BocuTacu cudaTtuja JUHAMUK MoauaBUd Taxjaua ([JPA)
KOHLENIUACUMHU Kypub UYMKAM, Oy aKTHUBJAp Ba MaCcCUMBJApHM  OoLIKapullja
TaBaKKa/IYUJIMKKA acOCJIaHTaH éH/lalllyBJIapHU Xy CcoOra oJIMIilra UMKOH 6epajiu.

3aMOHaBUM aJlabuéTjaru MyxUM HyHaJulIapJaH Oupu TyJ0B Kobuausatu HUU
CTaHJapT/JapuHU ypranumaup. UAA cyFypTaslOBUMHUHT TYJ10B KOOUJIUATUHU Oaxo0J1all U1
naptusicu (2004) wmabayMmoTJiapura Kypa, 3aMOHaBUW TapTubra CcoJyBYM Mojesyiap
KalNUTaJHA XUCOOJIAIIHUHT MKKUTA yCcyJuAaH ¢oWja/aHUMLIHU Y3 uuura oJsagu: standart
€éHJalllyB Ba WJIFOP WYKWA Mojesiap. by »kuxaT, allHUKca, xaJKapo TasabJlapHUu MUJJIAA
lIapouT/Japra MOCJAWITUPULI 3apyp Oy/araH pUBOXJ/IAHAETraH MamJjakaT/jap Y4yH
JloJ13ap6aup.

V36ekucToHa CYFypTa KOMIAHMAJIAPUHMHT MOJIMSABUHA 6GapKapopJMIHM MacaaacH
MebEpUI XydoKaTJaapja, Ly KyMaaZaH "cyFypTa aosusTH TYFpUCHAA"' TH Y36eKHCTOH
Pecny6sinkacu KonyHuga Ba Ilpesusent ®apmonuga daon kypub yukuamoka. I11-4669.
Bupok, xaJKapo KanuTaJjl Ba 3axypaJjiapHy 60LIKapUIl MOJie/IJIapUHUA MOCJAAIITHPULI 6yHnYa
WJIMHH TaAKUKOTJIap AACTaAa0KU 60CKUYa.

MakoJia KanuTaJHU TapTUOra COJUIIHUHT MaBXKyJ YCYJJIApUHU YpraHUILIra, MUJLIUN
MebEPUN-XYKYKUH 6a3a/iaru 6yIIJIMKJapHY aHUKJIallra Ba XaJlKapo CTaHAapT/AapHU Xxyucoora
ONraH XoJja Y36eKHUCTOHZA CyFypTa KOMIAHMAJapu KalMTaJd Ba 3axUpaJapuHU
OOIIKAPUIIHY TAKOMUJJIALITUPUII OyHANYa aMa/Ini TaBcusiJlap UILJIab YMKULIra KapaTUJIraH.

TagKUKOT MeTO/d0/I0TUSICH.

Ymoby TaAKUKOT MUKAOPUH Ba cUPATAM TaxXJWJA YCYJJAPUHUHT KOMOWHAIMSCUTa
acocsaHraH 6yamu6, 6y Y36eKMCTOHZATM CyFypTa KOMNAHUSAJAPUHMHT KamMTald Ba
3axUpaJlapvHU GOIIKAPUII MeXaHW3MJIApUHU Xap TOMOHJIaMa ypraHWIIra UMKOH Oepajiu.
TagkukoTAa KyWuaard ycayoui éuaamysiapaal GoijanaHuaau:
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HopMaTHB-XyKyKH# 6a3aHU Tax U1 KMIMII Y36eKUCTOH Pecry6IMKacMHUHT aMa/liaru
KOHyHUMJIMK Ba MeBEpPUM Xy¥OKaTJapUHM, UIYHUHIJIEK CyFypTa COXaCMHM TapTUbra
COJIMIIHUHT XaJIKapo CTaHJAPTJapUHHM, 1y XyMJaJaH TYJa0B KobounuatuHu MU Ba UAA
(xanKapo akTyap accouyalyscH) TaBCUsSJIApDUHU YpraHUlIiaH nbopar.

Kuécuil Taxjina-6y MoOJUSIBUA 6apKapopJIMKKa TabCUP KUJIYBUU aCOCUU OMUJIJIAPHU
aHuKJaw Makcaguza EBpona Uttudoxy, 6yrok bputaHusa Ba ABcTpanus Kabu XOpPHXKUHI
MaMJIaKaTJJapHUHI KaluTaJHA OOLIKApull Ba CyFypTa KOMIAHUAJApU 3axupajapu
coxacuiaru Wirop TaxpubasapuHU YpraHuUIL.

EKOHOMEeTPUK TaxX/Iui-0y Y36eKHCTOHJA CYFypTa KOMMAHHUAJapH KaluTa/lallyBUra
TYpJiM OMMWJUIAPHUHI TabCUPUHM 0axosialll y4yH CTAaTUCTUK YyCyJIlap Ba €KOHOMETPHUK
MOJieJUIapHU  KyJulaul. Yoy TaxJ/uJa CyFypTaJOBYMJAPHUHI TYJIOB KOOWJMATU Ba
6apKapOpPJIUTMHU OeJITMIalUrad eHI MyXUM y3rapyBUMJIapHU aHUKJIaWA .

CueHapuil  MoJe/UIAIITUPHUIL  YCYJU-0yY  TapTUOra  COJIMII, MaKpPOWUKTUCOAUU
IIAaPOUT/IAPHUHT Y3rapUIlU Ba KaUTAJHU OGOIKAPUIIHUHT IHTM yCYJIJIAPUHU XKOPUU eTUlIra
Kapab Y36eKMCTOHZA CyFypTa 6030pMHHM PHBOX/JIAHTHPHUIIHMHT TYpJU ClleHapHAIapuHH
U120 YUKUIIL

CypoB Ba ekcnepT cyxX0aT/JapU-TakJAu@ KWJIMHTAaH TaBCUSJIADHUHT aMaJsuu
KYJUJIAaHWJIMIIMHU 6ax0J1all yYyH CyFypTa KOMNAHUAJIapU BaKWJJIapH, TapTUOra CoJlyBUMIap
Ba MyCTaKHWJI eKCIEPTAAPHUHT MabJyMOTJ/IapHUHU TYIJIall.

TagkukoTra KoMmIlIeKC €HAalyB HadakaT CyFypTa KOMIAHUAJApU KaluTaJu Ba
3axypaJlapvHU OOLUKAPUIIHWHI MaBXyJ, MeXaHU3MJIAPUHU Tax/IUJ KWJIUIL, GaJKU yJapHU
V36eKUCTOH MapoMTHAA TAKOMUJLIALITUPUIN GYiM4a aMaJui TaBCHA/IAP MILIAG YHUKMII
MMKOHUHU Oepajiu.

Tax 111 Ba HaTHXKaJ1ap MyX0KaMacH.

TagKuKOTAA XOPWMXKUM CyFypTa KOMIIAHUSIJIADMHUHT KaluTajl Ba 3axupajapHu
OOIIKAPUII MO/JeJTH XaJIKapo UIIFOP TaxXpHbasiap acocuia Kypub yukuaau. Model naBectunus
xaBdH, cyFypTa XaBPH, KpeJUT XaBOU Ba CYFypTa KOMINAHUSJIAPUHUHT TYJIO0B KOOUIUSATUTA
Ta'bCUP KUJIYBUYU ONepalvoH xaBd Kabu acocuit xaBpiapHU XUcobTa o1au.

Taxqiuan KWWl y4yH CyFypTa TYJIOBJAPUHUHT Y3rapyBYaHJWTHHH, XaJIOKaTJIH
xaBdJIapHU Ba MAaKpPOUKTHUCOAWM OMUJIJIAPHUHT CYFypTa KOMIAHUSJIADUHUHT WUHBECTHULUSA
noptdesnra TabCUPUHU XUCOOra OJIMIIra UMKOH 6epajiuraH JMHAMHUK MOJIMSIBUH TaXJIUJI
(ADPA) ycymnapu KyanaHuiagd. TaaKUKOTAA CyFypTa 6030pU PUBOMJIAHUIIUHUHT TYPJIH
CLeHapMWJapyuHA  Ba  YJAapHUHT  KOMIAHUsJAp  KalWTa/UlallyBUra  TabCUPUHHU
MoO/ieJIJIalITUPULITa UMKOH 6epaJiuraH stress-TecT yCyJIM XaM KyJIJIaHUJ/ITaH.

CyfypTa KOMIAHUSJITAPUHUHT OM3HEC HYHATUIIApU YpTacuaary 60FJIMKJAUKHUA XUco6ra
oOJIMLITa aJoXU/a ebTUO0p KapaTuaMok/a. llly HyKTau Hasap/aH, eKcTpeMas XxaBGJIapHUHT
eXTUMOJIJIMK TaKCHMOTUHU aHUKPOK MO/Ie/UIAIITUPHUIL YUyH "KomyJiajap" Kabu 3aMOHaBUM
CTOXaCTHK MojenapAaH doiifananunrad. By, allHUKCa, Y36€KHCTOH CyFypTa 6030pH Y4YyH
YHUHI HUCOATaH KUYUKJWIM Ba allpuM cerMeHT/ap/ia XaBQJIApHUHT IOKOpPU Japaxaja
TYIJIAHTAHJUTUHU XMCO6Tra 0JITaH X0J1/1a XKy/1a MyXUMIUP.

TaAKUKOTJa Y36eKMCTOH CyFypTa CeKTOpHA KalUTaJHU GOIIKAPULUIHUHT acoCH
MacasiaJlapH, )KyMJIaZlaH aKTyap MabJyMOTJapra KAPUIIHUHT YeKJIaHTAHJIUTY, UHBECTHUIIUS
nopTdeyJIApUHUHT eTapJu Jlapaxajia AuBepcUPUKANUSIIAHMATAHJIUTH Ba 3axUpaylapHU
IIAK/JIAaHTUPULI OYiMya MebEépUi TasabJapHU TAKOMUJJIALITUPHULI 3apPYPJIUTH aHUKJIAH/HU.
Wuiab 4YuMKWIraH TaBCUSJIAp KaNWTasl TajlabJIapuHU ONTUMA/UIAIITHPHUII Ba XalKapo
CTaHJApTJapHM MWUJIMHK LIapoWTJapra MOC/JalITUPHUIITra KapaTUiral 6yiu6, 6y Mam/akaT
CYfypTa CEKTOPUHUHT 6apKapOPJIUTUHU OLIMPA/IH.

V36ekucTOH cyFypTa 6030puza KalMTaJHH TaKCUMJAIIZAA IIYHra yXIIAll TeH/eHIUs
Ky3aTHWJIMIIM MYMKHUH, aMMO 6ab3u GUp acocuid ¢apkJjap MaBxyz. XycycaH, ymby cyFypTa
TYPUHUHT MaXOYpUM XyCyCUATHHH Xucobra oJsradH xoJsga, TBI®XKMCxaM JOMUHAHT
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TeHJeHLUs 6y/1ub KoaMoKJa. BUpoK, cyFypTa MyKopoTJIapuHUHT HUCGATaH MacT Xa>KMU Ba
aKTyap 0a3aCMHUHT YeKJaHTaHJIUTY cababsiy, yiby segment y4yH KanuTas Taaabsapy papk
KUJIUIIY MYMKHH.

MyJKHM CyFypTasall, Ly >KyMJaZldH YH-)KOH Ba THXKOpAT KyuMac MYJIKH, KypUJIULI
CeKTOpH Ba MHGPATy3UIMa JOHUXATAPUHMHT YCULIMHM XHUCO6ra oJIraH X013, Y36eKUCTOH A
xaBQJIapHU 6axoJiauira Kymnpok ebTHOOp OepUIlHU Tasab Kuaagu. by yumiby cermeHTra
QXXpaTUJITaH KauTasl YJAYyHIUHUHT KyTIaluIIUra oJn6 KeJUIlyu MyMKHH.

KanuTasHu TakCUMJIAIIHUHT XaJKapo MoOJle/UIapuHA MWJIMKA — LlapouTJ/apra
MOCJAUITUPULI HKTHUCOAUM MYXUTHHUHI ¥3Ura XOC XyCYCHUSITJApUHM, TapTUOra COJIMUI
HOpMaJIapUHU Ba aKTyap Ma’bJyMOTJ/JIAaPHUHT MaBXXyAJIMTMHU XU COOTa OJIMIIHYU Talab KUIau.

1-xaaBan
BonjlaHFU4 ClieHapuiija KanuTaJIHU OU3HeC NYHAJIUILIAapH 6YiAnYa TaKCUMJIAII
ST — KanuTan YMyMuii KanuTaJTHUHT
y (MuHr $) yayuu (%)
ABTOMOGUIJ cyFypTa (MUKH) 28 291 9,1%
Yii-xol cyFypTacu 60 965 19,7%
Enrun Ba canoat xaBduHM cyrypTanam 11550 3,7%
dyKapoJIMK xaBo6rapJuru 7 266 2,3%
Mak6ypurit aBTOMOOHJI aBOOTapJIUTUHU 0

cyrypTaJa(TBIPXKMC) 201323 65,1%
ABTOMOGUIJ cyFypTa (MUKH) 28 291 9,1%

Ymby xkaABajl acocuil cueHapuija CyFypTa KOMIAHUSICUHUHT TYpJUA XWJ OU3HEC
HyHa/sMIIapy ypTacuza MUHMMaJ KanuTasa Tanabuuu (MCP) TakcuMJIalHU aKC eTTUPa/H.
KanuTasHUHT acoCUl KMCMU aBTOYJIOBJIAPHUHT KaBOOrapJAUTMHU MaXXOYPUU CYFypTa KUJIUII
(TBI®XKMC) xucobura Tyrpu Kenagu — 65,1%, 6y y30K MyaJaTad TYJOBJAAp Ba CyFypTa
MaXKOYPUSATJAPUHUHT HOAHUKJIMTU OWJaH OOFJMK XaBQJAPHUHT IOKOPU YJYIIM OWJIaH
M30X/IaHa/I}.

Yi-XK0M CyFypTacu WYKOTHUILJIAD HAapPXMHUHI HOKOPU Y3rapyBuYaHJIMIHA Ba Ce3UJapJiu
OpTUK4YA Tajabsap Tydalau UKKWUHYMA UUPUK yaywHH (19,7%) Tamkua etagu. lly 6unan
6upra, M4KU aBTOMOGOUI cyFypTacH (9,1%) HucbaTaH KMCKa 3apapHu XUcobJiall AaBpy 6UjiaH
OOFJIMK Oy/IraH KeHI TapKaJiTaHWra KapaMal, KallUTaJHUHI MacT TajabJlapuHU HaMOWMUI
eTajiu.

CyfypTa KOMIAHUSJIAPUHUHT KallMTaJra MUHUMaJ Tanab fapaxacu (MCP) cesunapau
JlapaxkaZila CyFypTa MaXOYpUSATJIAPUHUHT y3rapyBYaHJIWIA XaKU/Aard TaXxMUHJIapra O60fJIUK,
XycycaH, y3rapyBuaHauK KoeppunmenTrHH (CB) xucobuam ycyapuaaru gapk/ap Kanurasi
Tajabsapd MUKAOpUra ce3WJapjd TabCUp KypcaTaju. MacbyauaTu mnact 6y/araH
KOMIIaHUSIJIap MCp-JapHU XHCOOJAll YyYYyH WYKWA MoJeJslapAaH KaMpok, dolgasaHajuiap,
I0KOpU y3rapyBuUaHJ/IMKKa era CyfFypTaJloOBUMJIAp eca KalWTaj TajJabJapyuHU KaMauTUPULI
y4yH OyH/al MoJieJlJIapHU KyJauira MouuaaupJap.

V36eKHCTOHAA KallUTaJHU XMCO6JIAIIAA UYKU MoAesapjaH doijasnaHuIl Xaau KeHT
TapKasiMaraH. ByHUHT ca6abu, ama/jjaru TapTu6ra cojuull €HJallyBJapyd WYKHA MoJessiap
épJaMuJila epUUIMII MYMKHH Oy/JraHWJaH HUcOATaH MacT KamuTal TasabJiapuHu
TabMUHJALIU MYMKUH. BUPOK, yl10y éH/jalllyB CYFypTa MaXKOYpPUSATIAPUHU €TapJiU Japaxkaza
KOIJIaMac/JMK XaBPUHU TYyFAUMPUIIN MYMKHH, Oy KesakakJa CyFypTa MyKOQOTJIapMHU KaM
6axoJiallira Ba CEKTOPHUHI MOJIMSBUM OapKApOPJMUTMHUHI MMacalulIdra oJind KesvIln
MYMKHH.

CyrypTa 6030pHMHU TAapTUOra COJIMIIHUHT aCOCUM MacajajapuZaH OUpU OesirhjaHraH
KanuTaJ TajabJapuHu Kaaubpuamaup. Solvency Il kabu xankapo aMaiuétr xap O6up
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CYFYPTaJIOBUMHUHT y¥3UTa X0C XyCyCUATIAPUHHU, YHUHT MaXKOypUATIapyu nopTdesrHU Ba XaBP
MYXUTUHH XM COOTra 0JIajiraH TaBaKKaJ4YUJIMKKA aCOC/IaHraH éH/allyBad GoujalaHUIIHY 3
v4ura osafid. Y36eKUCTOH/a, akCUHYa, aMa/llaTd CTaHAapTaap xaiu MCPHuM Xuco6samza
TabaKaJallTUpU/IraH EHJAllyBHU Hasapja TyTMauju, Oy TU3UMHHUHI eTapJd Japakaza
MOCJallyBYaHJ/IMIMIa Ba KallMTaJl eXTUEXIApUHU KaM 6axoJiall XxaBdura oJub Keaaju.

MyxuM MacaJsiasapZilad 6MpH IyH/AaKy, aMasary 6earuiairad Husom 6usHec xaxmMu Ba
CyFypTa NopTQEeJMHUHT TY3UJIHIIK/AAH KaTbU Ha3ap, Xap AOUM xaM 6apya CyFypTaJoBUYMUIAD
y4yH TYJOB  KOOWJIMATUHHUHI  3apyp JAapaXacMHU TabMUHAaMaugu. Cyrypra
KOMITaHUSJIADUHYU TapTUOra COJMIIHUHT XaJIKapo aMaJIMEéTH/a OKOPH Y3rapyByaHJIUK OU/IaH
CYFypTa MaKOypUAT/IapU Y4yH OeNrMjaHraH KalWTaJHU KYNaWTUPHUIIHU y3 WYWATa OJIraH
éH/alyB To60pa KYNpoK KyJIJIaHUJIMOK/AA. By 6M3ra MyMKUH Gy/raH cajioui clieHapyuiJiapHU
Xycobra oJIMIl Ba KalUTaJ 3axUpaJapUHUHT eTapJjy Japa)KaCUHU TabMHUHJAIl UMKOHWHU
6epagy. Y36eKUCTOH/a, allHMKCA, XaJlKapo MOJIMABUMA CTaHJapT/Japra MHTerpalnusiaulys
HYKTau Ha3apuJaH KanuTaJs TajabJapruHu KalTa Kypru6 YUKHUIL 3apypaTH TYFUIUILIU MyMKUH.

KyunMya oMu/I-6y KanuTasa TajaabJapyuHU XUcobsamaa AuBepcuPUKalds TAbCUPUHU
Xycobra oJivil 3apypaTu. X03UPru BaKTAa OHM3HeC WYHaJUUIJIADUHUHT KEHT Joupacura era
OyJiraH CyFypTa KOMIAHUsJIApU KYNMUHYA XaBGJapHU AUMBepCcUUKALUSA KUJAULI Tydanau
KaMpOK, KalluTaJ KJapUHU KyTapaauaap. BUpoK, cyFypTa MaXCy/J10T/JIapUHUHT YeKJaHTaH
noptdesnra era OyaraH KUYUMK CyFypTa KOMIAHUsJApU aMaJaru TapTUOra CoJIMUI
TU3UMH/JIA KaM 0axoJlaHUIIM MyMKWH. By OM3HECHUHI Ky/JlaMu Ba yHU JUBepcUdUKaLvs
KWJIMILI Jlapa)KaCMHU XUCcob6ra oJiraH xoJia MebepUi Tasabjapra Ty3aTHULLJIAp KUPUTHULI
3apypJIMTUHU KypcaTau.

VNHBECTULIMOH PUCKJIApPHU TAapTUOTa COJIMII MYXHUM KUXAT O0ya1Mb KOJIMOKJa. XaJaKapo
amMa/MéTAa OeJrWwlaHraH KaluTal CTaHAApT/JAapd KYNUMHYa CyFypTaJOBYMJAPHUHT
MHBECTULIUSA KapOpJIApUHUHI TAabCUPUHM TYJMK XHUcobra osaManau. MacanaH, amanjaaru
MebEPUN-XYKYKHUM 0a3a sAXud AuBepcuPUKaAlUsATIAHTAaH HWHBECTULIMS MNopTdesiapuHu
ApaTHLl y4yH eTap/M Japaxkaja par6aTJaHTUPMAaC/AMIU MyMKHH. Y36eKHUCTOH/JA KamUTaJl
TajabJlapMHU KYpUO YUMKULI[A YOy >KUXATJApHU XUCOOTra OJIMII MYyXUMJHUD, UYHKHU
WHBECTHULIMSA PUCKJAPUHU TApTHUOra COJIMII CyFypTa KOMMIAHHUSJIAPUHUHT Y30K MYAJATIH
MOJIUSIBUW OapKApPOPJIMTH YYYH XKyJa MyXUMAUP.

KanutasnHuHr minimal TanabuHu xucobsalia TaBaKKa/4MJIMKKA acoC/JaHTaH
€H/IallyBHU >KOPUM eTull, 6e/JrMjaHraH KaluTa/UIapHU XaJIKapo CTaHJAapTJ/apra MyBOQUK,
KalTa Kypub YMKHUII Ba OU3HECHU AWBepCcUPUKALUSAIALIHU KypUO YUKHUIL V36ekucronaa
CyFfypTa CEKTOpU O6apKapOpJIMTMHM oOlIMpUIIra épaaMm Oepaju. Yoy dvopa-TazodoupJiap
KaluTaJ 3axUpajJapuHUHT eTUIIMAaCJAWIY eXTUMOJIMHU KaMaWTUpaJy Ba CyFypTaJoBYMJIaAp
Y4yH MOJIMSIBUM 6€Kapop/IMK XaBOUHU MUHUMaJJIALITUPA/U.

XyJs1ioca Ba TakaudJiap.

TaxJuaaap acocuja Y36eKMCTOHJA CyFypTa KOMIAHUAJAPUHUHT KamuTal Ba
3axypaJlapHU OOIIKAPUII MeXaHU3MJIAPUHU TaKOMUWJLIAIITUPUII 6YHNYa GUP KATOP MYyXUM
XyJiocajiap YMKapull MyMKUH. BUpuHuYMJiaH, MaBXyJ, TapTUOra COJIUII TU3UMHU CYFypTa
noptoessnapuHUHr individual XycycusiTiapuHu xycobra oJivil Ba KaluTaJ TajabJapuHU
06ax0JIallHUHT aHUKJWTUHU OLIMpHUIIra UMKOH GepaauraH Solvency Il ra yxmam xaBdra
acocJlaHraH éHJALYBHU MOJIEpHU3al s KUJIWIIHYU TaJlab KAaaiu.

WkkuHungad, MCPHU xucobuanijja H4Ky MojesiapJal ¢oiaaniaHull V36ekucTonaaru
CyFypTa KOMIAHHUSIJIApU Opacua XaJd KeHI TapKajMmaraH. ByHUHr ca6abu LIyH/IaKy,
Oe/IrMJIaHraH ycyJ/uiap KyMH4Ya M9KU MoJieJIlapra KaparaH/ia KaMpoK KalyTasl TajabJapyuHu
oearunangu. CyrypTa MaKOYpUSTJIAPUHUHT XaKUKWAM Y3rapyBUYaHJMIMHU XHCOOra oJiraH
X0JJa SHaJla MocCJallyBYaH XWUCOOJAll METOMAOJIOTUSICHHU JKOPUW eTull  6030p
6apKapOpJIMTMHU OLIMPULIA MyMKUH.
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VyuHYMaH, Y36eKHCTOH CyFypTa KOMIAHMAJAPMHHM JAuBepcuUKaLUsa KUJIMII
JlapakaCMHHU XyMcobra oJIraH X0Ji1a TapTUOra COJMYBYM KamnuTaJ/l TajabJapuHU KaWTa Kypuo
YUKUIIU Kepak. AMa/ijard TU3UM/Ia TOP UXTHUCOCIMKKA era 6yJiIraH KU4MK CyFypTaJ0BYMIIap
KaM 0ax0JIaHUILIM MYMKUH, Oy yJIAPHUHT MOJIUSIBUU XaBGJIapHUHU OIIKMPAU. BU3Hec KyJlaMUHU
xyucobra oJiafuMrad Ty3aTUUIJIADHUHT KUPUTWIMILK KalWTajJ TajabJapuHUHT sdHaja
aJloJIaT/IM TaKCMMJIAHUIIMHU TabMUHJIANH.

TypTUHYMAAH, MHBECTULIMS PUCKJAPUHU TapTUOra COJIMII CYyFypTa KOMIAHHUSJIapH
MOJIMSIBUA 6AapKAapOpPJIMTMHUHT MYXUM XUXATH 6yau6 KoaMokJja. JluBepcudukayusaiaHraH
MHBECTHULUS TNOpTdeslapuHU MAK/JIAHTUPUILI Y4YyH parbaTJaHTUPUILHU KOPUU eTHl,
IIYHUHTAEK XaB(QJM aKTHUBJApra KamuTaJl TajabJlapyuHM KahTa KYpUO YMKHUII TU3UMJIU
xaBQJlapHU KaMalTupullra épaM b6epau.

Mynzpait Kuan6, Y36eKUCTOHAa CyFypTa KOMNAHUANAPU KAaMUTaId Ba 3aXHpaJapHHH
OOLIKAapUIl MeXaHU3MJIADMHM TaKOMWJ/UIALITUPULI OyiMya Takaud eTunaéTraH dvopa-
Tajbup/jap CEKTOPHUHI MOJIMSBUM  0OapKapoOpJIUTMHM  MyCTaXKamJjalira, CyfypTa
KOMIIaHUsJIapura 6y/raH MIIOHYHU OUIMPHUINra Ba y30K MYAJATJU UCTUKOOJJA YJIAPHUHT
TYJIOB KOOMJIMAATUHU Ta¥bMUHJIALITa épJaM bepasau.
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