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Kupunm.

CyrypTa TallKUJIOT/Iapu UHBeCTULUA GaoJUATH cMudaT Ba caMapaZOpJIMTMHU OLIUPHUIL
Xap GUp MOJIMS MyaccacacHy ¥3 aKTUBJIAPUHU KOWIAUITUPULILJA UCTUKOOJIIU UYHATUIIJIAaPHU
TYFPU TaHJAW OJIMIIM OuJiaH O6eBocuTa OOF/NAUK. ByHAaH TallKapW, CyFypTa TallKWJIOTH
KAaYOHKM V3UHUHT acoCUi HyHa/lulIM OViaraH cyrypta ¢GaosUMsATUAAH XOCWUJ OysaaJuraH
6apkapop MOJIMSIBUM MaHOajiapra ara 6yJjicariHa Y3WHHWHI WHBECTHUIIMOH (aoJIIMTMHU
OLIMPHILI UMKOHUSITHUTA 3Ta OY1au.

Byryuru kyHja Y36eK1CTOH UKTHCOAUETHHUHT MyXMM COXaJapH/jaH GUpHUTa aiflaHraH
CyFypTa pUBOXJIAHHUO OOpMoKAa. UYyHKM CyFypTa TalIKWJIOTJAapd TOMOHHUJAH
KypCaTWJIaéTraH CyFypTa XUM3MaTJapUHUHT XaXMH, OUP TOMOH/JAH, JaBJaTHUHI TapTUOra
conuil QYHKUUSJAPUHUHT Ky4yalUIIM UKKHHYM TOMOHJAH, IUYHUHT/EK parbaT/IaHTUPULI
YOpaJJapUHUHT KYJUJIAHWIMIIM €pJlaMujia OapKapop paBuilga ycub 6opmokaa. Cyrypta
TAlIKUJIOTJAAPU UKTUCOAMETAA Ba MXKTUMOUM XaéTJa 60praH capu MyXUM coxara aujaHu6
60pMoOK/a.

Cyrypra 6030pU pHUBOXKJIAHUIIMHUHI >KaJa/lallyBU OHWpP TOMOHJAH axoJd Ba
TAlIKUJIOT/IAP TAJaOUHUHT OIIMIIKWIa Ba UKKMHYM TOMOHJAH 3Ca, CYFypTa TALIKUJIOTIapH
TOMOHM/IaH Tak/JW$ 3TUIAETraH XM3MaTJ/ap XUJMa-XUIJIUTHHUHT OIIUIIMTIa 0JIU0 KeJIMOK/a.
ByHJaH TallKapy, UXTUEPUN CYFypTa XM3MaTJaapu 6UIaH 6Upra, CYHITU YH HUJIJIMK JaBOMHUAA
aMa/ira KUPUTHWJITaH MaXOypuill CyFypTa TYpJapUHUHI OMMaBUWJIALlyBU axoJd Ba
TAlUKWUJIOT/AAp VypTacuja CyFypTa TYFpUCHJArd TylLIYHYaJapHUHT MIaK/JIaHUIIATA Ba
UXTUEPUNA CyFypTa XH3MaTJapd XaAKMUHUHT OpPTUIIMra OJiM6 KeJMOKJa. MKTHMoui
axaMusTra sra 6yJraH MaxOypui cyfFypTa TypJIapMHUHT aMasira KUPUTUJIUIIMU AABJIaTHUHT
y0Oy coxajary XxapaxaTJapUHUHT KaMalMIINUra [apouT paTMOK/a.

Apa6uéTaap mapxu.

CyFypTa TaIIKWJIOT/JApW WHBECTUIUS ’KapaéHJsapJa HWIITUPOKUHUHT VpHU Ba
axaMHUSTHHU Ha3apui Ba aMa/IMM »KHUXATJIapH, YHra TA'bCUP 3TYBYU OMUJLJIAP XaM/a YJIapHUHT
3KOHOMETPHUK MO/IeJIJIAPUHU TaXJIWJIM, IPOTHO3JIALIHU KOPUHM 3TULI MacaJsiajapy 6Up KaTop
MKTHUCOAYM OJIUMJIAp TOMOHMJAH TaJKUK 3TWiraH. lyHUHrAeK, CyFypTaJOBUYMJAPHUHT
MHBECTULUA PaoJUATH O6YiMYa Kynjab Hazapyuil WJIMHM ULLIAp KUJIWHraH Ba TabpudJiap
OGepuJiraH.

CyFypTa TaUIKWJIOTJAPUHUHT HHBeCTUIUS (PaOJUATH HOKOPU PHUCK Japaxkacura ara
6ysiraH coxajapZaH Oupu xucobsiaHagu. Poccusiivk TaakukoTyu banabaHoBa pHCKKa
myHAal Tabpud Gepaju: PUCK — UYKOTUIILIAp XaBOUHUHT MaBXKY/JUTH; OMaJira UILOHTaH
xoJsfaru xapakat (PposioBa, 2013). Myp Ba XuapHaeHap 3ca pUck — xaBd-xatap. MUcrasimaran
XO[VCAaHUHT 103 Oepulll 3XTUMOJUIMTKM cudaTyja KapajaJud Ba YHUHT 103 Oepulid
KMMMAaTJMKJIAPHUHT UYKOTHUIMIINTA OJK6 Kesaau, fes Tabpud 6epagu (Hypysnaes, 2007)
[lapm, Anekcauzp, [leisin TOMOHUAAH TaképsiaHraH “UHBecTUIUAIAP” HOMJIM KUTO64a PUCK
- UHBECTUIUSI KUMUMATHU OWJIaH 6OFJIMK HOAHUKJIUK Jiesl Tabpud 6epuirad (3akupxoaKaena,
2023).

WUnmuii afgabuétiapja MHBECTULMOH QAOJUMATHUHT KyWHJard >KuUxaT/Japu ojaTiaa
KYNPOK, VPraHWIaAu: CYFypTaJOBYMHUHI HHBECTHUIIMOH TNOTEHIMAJUHU 6axoJsanl Ba
MHBECTULIMOH nopTdesHu Mojesutamrtupuill. TypraeBanuHr (2017) uiyiapyuaa cyFypTaaoBuU
VMHBECTULIMOH NMOTEHUAJMHUHT KypcaTKU4JIapy TU3UMHU Ba yuIOy KypcaTKAujlapra TabCUP
KWJIYBYM OMWJJIAP TaKAWUM 3Tuarad. KypaBKaHUHT TaJAKUKOTHJAA CYyFypPTaJOBUMHUHT
ONTUMaJll MHBECTULUS NOPTPEeSMHU MAK/JIAHTUPHUIL Macajacd ypraHwirad (2016).
V36eKUCTOHIMK CyFypTa COXaCHAard TaJKUKOT4M MaspysoBa (2023) yMyMmuii cyFypTa
coxacua  daoauaT  OpUTAAUTraH CyFypTa KOMIIQaHUSJIADUHUHT  WHBECTULUA
MMKOHUSITJIADUHU OIIMPUII MacaJacUHU TaJKUK KWwirad. TagKukoT/iapJia CyFypTa
KOMIaHUSJIApUHUHT UHBEeCTULUS GaoJIUATH MUKPOJapakaJia ypraHU/raH Ba yJIapHUHT YOy
WYyHa/IMIIAArd KejaXkaru cCyrypra QaoJusTH, MapKeTHUHT Ba CyFypTa GaoJUATUHU TALIKUJI

333




Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2025-yil, yanvar www.e-itt.uz

KUJIMIL CYyFYpTaJOBUMJIAP AapaXkacha KYypub YMKUIraH. bus yumoy TaiKMKOTUMHK3/1a CYFypTa
KOMIIaHUsIJIapU UHBECTUIMOH Ga0UATH UMKOHUSTIapUHU MaKpoiapaxa/ia CyFypTa 6030pu
PUBOXJIAHUIIM Ba YHUHT JUHAMMKACH, TapMOK TY3WJIUIIM, KalUTaJl KOHLEHTpAIMSACU Ba
60LIKAa MOJIMSIBUM 6030pJApHUHT PUBOMXJIAHUILM MO3ULUACUAAH TYpUO TaJAKUK KUJIAMMU3.
Ymby WyHasuuiap OyiuMya CcyFypTa KOMIAHUsJIApU UWHBECTUIMOH (aOJUATUHUHT
MCTHUKOOJIJIapU aCOC/TIaHTaH.

TagKHUKOT MeTaJ0/I0THSICH.

TagKuKoTAa HWJAMHM abCTpaKUMsIaAll, TCypyxJail, Kuécjaall, peTpoCHeKTUB Ba
HMCTUKOOJIJIM, SMIIMPUK TaxJIMJI Ba O0UIKa ycayb6sap/aH poupanaHuagu. Makoaaza UMUK
abcTpakiuysaaaul ycyau épAaMu/ia CyFypTa TallKUA0TIapyd UHBeCTULUS GaousiTU cudaT Ba
caMapaJiopJIMTMHHU OMIMPUIIJATH aXaMHUSTH Ba 3apypaTH acoCJaH/U.

[lyHUHT 1K, MUJIIUHA UKTUCOAWETAA 3KCIOPT Ba UMIOPT aMaJIMETUHUHT S9KOHOMETPUK
Tax/IMJIM CTaTUCTUK MaTeMaTUK MeToJJap OuWlaH Kypub YUKWUJIAW, MPOTHO3 KUJIUHJAMU Ba
6axoJIaH .

Tax 111 Ba HaTHXKaJ1ap MyX0KaMacH.

CYHrTH iniapJa MaMJaKaTUMU3/4a XaéT CyFypTacura MXTUCOC/IAlIraH uybba CyFypTa
TAlIKUJIOT/APU COHUHUHT OPTTaHJIMIU Ba Y30K MYAAATJIU XaéT CyFypTacu Oyiuya JaBJaT
TOMOHHW/JIAH fIPAaTWJIraH HUMTHE3 Joupacua y30K MYyJJaTJd CyFypTa LIAapTHOMaJapH
COHUHUHT KECKUH OLIUIIU 103 6epau. by aca 3 HaBO6aTHAa CYFypTa TAlIKUJIOTAAPU UXTUEPHUIA
KaTTa MUKJAOpJAArd MnyJ MabJiaFJlapuHM IIAK/JIAaHUIIM HaTWXacuJa Y30K MyAJaT/id
MHCTPYMEHTJIapra MHBECTULUS KWJHWII HUMKOHHMHU oJiM6 Kenau. CyFypTa TalIKWJIOTJIApU
UXTUEPU/JIA KaTTa MUKAOPAAru MyJ MabJjafFjapy MaK/AJaHTaHJIUTUHU KyWK/ia KeJTUPUJITraH
»KaJ[BaJl MA'bJyMOTJ/IapU/IaH KYPUILIMMU3 MyMKHH.

1-kaaBaj
YmymMmuii cyrypta MykodoTtaapu
31.12.2022 31.12.2023
/P K§peameuanap »Kamura aMura | Yarapum
MJIH.CYM/Jia | HUcO6aTaH | MJH.CyMJa | HUcGaTaH (%pa)
(%na) (%na)
YMyMmui cyrypTa
coxacuaarn cyrypra 4707 047 76% 7737 236 96% +64,4%
TAIUKUJIOTJIApH,
1y )KYMJIaJaH:
- Maxcoypuil cyrypma 491 276 8% 632427 8% +28,7%
- uxmuéputi cyrypma | 4215771 68% 7 104 809 88% +68,5%
XaéTHHU CyFypTa KUJIHUIL
coxacuaarn cyrypra 1524 679 24% 322491 49% -78,8
TAILKUJIOTJIApH,
1y »KyMJIaJaH:
- Maxcoyputi cyrypma 26 766 0% 35645 0% +33,2%
- uxmuépultl cyrypma 1497912 24% 286 846 4% -80,9%
KAMU 6231726 100% 8 059 726 100% +29,3%
Man6a: www.mf.uz catimu masaymomaapu acocuda maiiépaaHzsaH
IOKkopyuza KeJTHpWJraH KaJBajlJa YMYMHM CyFypTa COXacHJaru CyfFypTa

TAlUKUJIOTJAPU XaMJa XaEéTHU CyFypTa KWIHIL COXacUZaru CyrFypTa TallKWJIOTJIapu
TOMOHUJAH MaXKOYpUM Ba UXTUEPUH CYFypTa TypJlapu OyHMUYa MUFUITAH YMYMUH CyFypTa
MyKoQOT/Iapy Ba YJIapHUHT aMU CyFypTa MykodoTapura Huc6aTu KeJaTUupuaraH. by epza
YyMyMUH CyFypTa coXacujaru cyryprta Tamkuaotraapu 2022 iun 31 gekbapb XoJ1aTura Kypa
WUFWITAH XaMHu cyFypTa MykodoTaapu 4 707 047 MJH.CYMHM TalKWJ KWJraH OyJjca Oy
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kypcatkud 2023 iua 31 gekabpb xosatura kypa 7 737 236 MJIH.CYMHM TallKWJ 3TUO, 64,4
dou3 mKoOUN y3rapuill 6YJIraHJUTMHUA Ky3aTUIIUMU3 MYMKUH. lIlyHUHTIeK XaéTHU CyFypTa
KWJIMII COXAaCHUJard CyfypTa TallKW/IOTJapyd TOMOHMJAH MUFUITaH YMYMHUH CyFypTa
MykodoTaapu 2022 iua 31 aekbapb xo/1aTUra Kypa HUFUJITAH )XaMU CyFypTa MyKodoTJIapu
1 524 679 MJIH.CYMHM TallIKWJ KUJraH 6ysca 6y kypcatkud 2023 iua 31 gekabpb Xos1aTura
kypa 322 491 MJIH.CYMHM Tawkua 3Tu6, 78,8 dous canbui y3rapuil OYJIraHJUTUHU
Ky3aTHUIIUMHU3 MYMKHH.

CyrypTta mykodoTtaapu (pousaa)

4%
XaéTHH CyFypTa KAJIHUII COXacu/a l 2

XTHUEPHUHU CYVF Ta

Max6ypuii 8%
ax6ypuit cyrypTa
YPHH CYFyp 8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m 2023 éiun (8,1 TpaH.cYM) 2022 #iun (6,2 TpAH.CYM)

1-pacm. CyrypTa 6030puja MUFUITaH CyFypTa MyKodoT/1apyu
Maun6a: www.mf.uz catimu MasgAyMOmMAapu acocuoa matiépaaHaaH

1-pacMza KeJTUPWJTaH Tax/IMJ HaTWXKaJapuJaH Keaub 4YMKMO, IIyHJaW XyJocara
KeJMIl MYMKMHKHM, YMyMUH CcyfFypTa 6o3opuza ¢aoauaT oaub O0pyBUM CyFypTa
TalIKWJIOT/IapU TOMOHMJAH HMUFWJIraH YMYMHUH CyFypTa MyKOQOT/JAapUHUHI Xaé€T CyFypTa
6030puza GaoauAT KypcaTyBUM CyFypTa TAUIKWJIOT/JAApW TOMOHWJAAH WUFUITAaH yMYMHUU
CyfypTa Myko$OTapH YJIYIIMHUA OLUTAHJAWTUHU KYPUIIUMU3 MyMKUH. Macanan 2022-iunsia
CyFypTa TallKUJIOT/IapX TOMOHU/AH MUFU/ITAH )KaMU CyFypTa MyKodoT/1apu 6,2 TPJIH.CYMHHU
TallKWUJ KWIraH 6yJsca, 6y kypcatkud 2023-uaga 8,1 TpJH.CYMHM TalIKuJI 3TU6, 2022-
uuiara HucbataH 1,9 TpJaH.CYM OpTHUKYaA CyFypTa MYyKOQOT/Iapu HUFWITaH. By myHuU
aHIJaTaJWKH, axoJ/M ypTacua UuiiaH-Muiara CyFypTa MalaHUATUHU OlIMO 60paéTraHJIuru
XaMJia MOTeHIMaJl CyFypTaJaHyBYU/IAp COHUHM OOpraH capu KaMalub 6G0paéTraHJUrujiaH
JlasosaT 6epaau. Axosid ypTacuZia CyFypTa MaJlaHUATH OLIKO GOPHUILM CYyFypTa XM3MaTUTra
O6ysiraH TajJabHM OIUMIIMHU KeJTHPUO 4YUKApaJu XaMmJla CyFypTa 603opuja CyFypTa
MyKOo}OTIapyu TYIJIaHUII KYJIaMUHU KEHTaUTHUPaAU Ba CyFypTaJl0BYMIAp UXTHUEPHU/A KAaTTa
MUKJOpJard MOJIMSIBUM pecypc/lapvHM IIaK/JIaHUIIMra osaub kesnagau. Hatwxkaza
CYFYpTaJIOBUMJIADHUHT  MUHBECTULMOH ’KapaéHjapja HUIITUPOKMHU  KeHrauThpaju.
CyfypTa/IOBYMJIAaDHUHT WHBECTHUILIMOH >XapaéHJiapja WIITUPOKUHU KyHHJa KeJTHUPUJIraH
»KaJiBaJl Ma'bJIyMOTJ/IapU/iaH KYPUIIMMU3 MYMKHH.

2-)ajBajiia CyFypTajoBuujap ToMoHuAaH 2022-vua 31-pgekabpp Ba 2023-kimn 31-
Jlekabpb x0J1aTHUra Kypa UHBECTUILMS 00 beKTIAapUra UyHaJITUPUITAH MabJaaFaap TYFpucuza
MabJyMOTJIap Y3 aKCMHMA TonraH. Maskyp »kaZBa/ KypCaTKUYJAPUHU TaXJWJ KUJAJUTaH
OyJicaK, YHra Kypa CyFypTa/J0BYMJIAp TOMOHHJAAH HYHAJTHUPHWJIrAH KaMW HWHBECTULHUAJIAD
2022-imnpa 4 751 745 maH.cyMHY, yuiby kypcaTkud 2023-iunaga 6 149 938 muH.cyMHUM
TAlIKUJI KUJIUO, VTraH WKJra HucbaTaH yuoy KypcaTkud 29,4 Gou3HHU TAlIKKUII KUJTaH.
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2-KaaBaJ
CyrypTa/IOBYWJIADHUHT UHBeCTULMA Ga0/IMATH
31.12.2022 31.12.2023
. Xamura »amura | Ysrapum
KypcaTkuuysiap HoMu . .
MJIH.CyM/JIa | HAUC6AaTaH | MJIH.CYM/Ja | HUCOATaH % nma
(%ma) (%na)
Kanu HHBECTHLMSAD 4751745 | 100% | 6149938 | 100% | +29,4%
[y »KyMJ1aJaH:

Jeno3uTtap (oMoHaTJIap) 2 896 636 61,0% 4037 369 65,6% +39,4%
KuMMaTiu KoFo3Jap 1287917 27,1% 1357492 22,1% +5,4%
3aémsiap 60 776 1,3% 46 864 0,8% -22,9%
Kyumac myJik 358 944 7,6% 539 498 8,8% +50,3%
TamkunoTIAp yCTaB QOHAMAATH | 16 5)g 2,5% 134728 2,2% +14,0%
UIITHPOKH
Bolika uHBecTUIIMAIAP 29 252 0,6% 33988 0,6% +16,2%

Maun6a: www.mf.uz catimu MasgAyMomaAapu acocuoa matiépaaHaaH

[lynunraek 2022 #uuaga CyrFypTaJoBYWIAp TOMOHHJAH OaHK /[leNO3UTJIapUra
HYyHa/JTUpUIraH Mabsafaap 2 896 636 MJH.CYM, KUMMaTJU KoFo3ssapra 1 287 917 MuH.cyM,
3aémJsiapra 60776 MJH.cYM, KydMac MyJikka 358 944 MJH.CYM, TalIKWJIOTJIAp YCTaB
boHaugarn umwtupoku 118 221 MuH.cyM, 60lIKa HMHBecTULUsaapra 29 252 MJIH.CYMHHU
TalIKWJI KUJIaIU.
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2-pacM. CyrypTa TalIKWJIOT/IAPMHUHT UHBeCTULMA a0/ IMATH
Man6a: www.mf.uz catimu masaymomaapu acocuda maiiép1aHaaH

Ymby pacMa KeJTUPWUTaH TaxJWJ HaTHXKajlapuJa CyFypTajoBYMJap TOMOHHW/AH
MHBECTULIUS O00beKTJapura MyHaATUpPUIraH MabJiaFjap WWJIAAH-UWITaA OLUTaHJUIH XaM/ja
CYyFypTaJlOBUMJIAp UXTUEPUJA KaTTa MUKJOpJa NyJ MabJafjJapyvHU IIaKJJaHTaHJIUTHHU
KYPUIIMMH3 MYMKHH. I'’bHU CYFypTa TAlIKUJIOTAAPU TOMOHUAH UHBECTUIUS 00'bEeKTIapUra
WyHanTupuarad mabsaaraap 2022-innga 4,8 TpJIH.CYMHM TallIKWJI 3TTaH 0yJica, 0y KypcaTKU4
2023-unnga 6,1 TpJH.CYMHU TalIKUJA KAAKUO, 2022-Huara Huco6aTtaH 1,3 TpJH.CYM OpTHUKYA
MHBECTULUS 00'beKTJIapura 6y MmabJiaf/aap >KouJaallTUPU/ITAH.

[lyHUHTIeK CyFypTa TaAlIKWJIOTJApU WHBECTHULMS JapoMajJjiap MHUKJOPUHU OLIKO
OOpUILIU YJIapHUHT MOJIMABUM XUXATAAH 0apKApOPJMIMHA TaAbMUHJIAWAM Ba OUP BAKTHUHT
y3uja KypcaTUAaéTraH CyFypTa xu3MaT/ap 0aX0CMHHU nacauuumura oaub kenagu. Cyryprta
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XU3MaT/Jaap 6aXOCUHMU NMACAaUTUPHII UMKOHHUSTHHU SIPATHULIHUHT fiHA 6Up WUyau cudatuaa
CyFypTa TalIKWJOTJAapyh TaAlWIKWIWHK-XyKaJUK XaMmMJla MabMypUW XapaKaTJapUHHU
ONTUMa/UIALITUPUIL 6opacyujaa HuULIap 0Jub6 6opulliapd OYyryHrM KyHHHHT [0J13ap6
BasudanapuZaH Oupu xucobsaHaau. UYyHKM MaMJaKaTUMHM3 CyFypTa TalIKWJIOT/Iapu
TOMOHHJAH  Ma3Kyp WyHa/luluIapra KWJWHAETraH  XapakaTJap  pUBOXJIAHTaH
MaMJlaKaTJaparu KypcaTKuuiap/iaH I0KOpH 6y116 KeJaMOoK/1a.

MaMiakaTUMHU3/la aKCapUAaT CyFypTa TAlIKWJIOTJapU IOKOPHUJAA KeJTUPUIraH UKKHTA
BOCHTA OPKaJIU V3JIApUHUHT MOJIUSIBUM 6apKAapOpJIMTMHU TabMHUHJALITA eTapJu Aapakazaa
3bpTUOOp KapaTMacZaH, OYHUHI YpHUra CyFypTa LIapTHOMaJapUHU OWUp TOMOH CyFypTa
TAlUKUJIOTU MaHdaaTJapUuHU IbTUOOpPra oJIraH XoJija Ty3Mokgasap. CyFypTa TallKWUJIOTH
TOMOHHW/IaH TY3WJIraH CyFypTa lIapTHOMaJapy IIapTJapy CyFypTa X0JucacH 03 bepraHja
KOIJIaMaHHU TyJaMacJUK UMKOHUATHHU ApaTUb 6epajuraH xojaTja Uiaab YyuKuaMokaa. by
3ca OXHUp OKMOATAA ax0JIM Ba TAlIKUJIOTJAp YpTacujaa CyFypTara 6yJrad MIIOHYCU3JIUKHUHT
CaKJIaHUO KoJiMlIrMra cabab 6y iMoKaa.

CTaTUCTUK MabJAyMOT/]apAa UXTUEPUNW CyFypTa TypJapu XaXXMUHUHT OpTHO
O0paéTraH/Juryd KysaTW/aéTraH OyJicaja, 0y UXTUEPUN CyFypTa TYpJIADUHUHT aKCapUAT
KACMU YYUMHYM TOMOH MaH}aaT/JapHWHU Ky3JaraH XoJiAa TY3W/IraH HUXTHEPUU-MaKOypuUH
CyfypTa wapTHoMasapuaup. Cop UXTUEPHUU CyFypTa LIapTHOMaJapu COHUHU KyNIaUTUpHUILTa
SPUILIMIIHUHT 3HT acOCHUM WAPTHU CYFypTaJaHYBYMWJIAPHUHT CyFypTara OYyJiraH WILIOHYMHHU
OlWIMpUIIAWMDP. BYHUHT y4yH HMKKaja TOMOH MaH¢aaT/JlapMHU OUpZall 3bTHOOpra OJIyBUU
CyfypTa LIapTHOMaJIlapUHU CyFypTa 6030puja KyJjlall Ba CyFypTa X0/Aucalapu 103 beprasja
Xxe4 KaHJal TYCHUKJ/JapCH3 Ba Y3 BaKTH/AA KYPUJITraH 3apapHU KOIJab GepUIIHU Uyara Kyuuil
MyXUM XHcobOsiaHaAu. ByHal mapTHOMasapHU KYJJIAIIHUHT AACTAa0KU JaBpUja CyFypTa
TaUIKUJIOT/IapyU MOJIUSIBUM peCcypCJapyuHU caMapasly }KOWIalITUPHULLI XMCOOUTra X0CHJI OYJIraH
JlapoMa/i XMCOOW/IaH OJIMHTaH CYyFypTa MaXKOypHUATJIapUHU TYJIUK, 6aXKapullira 3pUIIMLLIapy
MyMKUH. CyFypTa 6030pujia CyFypTaJaHyBUWJIAp UIIOHYMHU KO30HMIITA IPUIIUJITAH capu
NOTEHIMAJl CYFypPTaJlaHYBYMWJIAPHU CyFypTara »ajb KWUJHUII UMKOHUSTH BYXyAra KeJau.
ByHUHr HaTWxacuJia CyFypTajlaHyBYMWJIap COHM KymasiAyd Ba CyFypTa TallKWJIOTJapu
UXTHUEpHUJA KaTTa MUKJOpJaru My MabJiaFJlapvHU TYIJIaHULIMra o146 Kesjaau xamja
YJAapHUHT UHBECTULIUS KUJIUII UMKOHUSTUHU KEHTaUTUPAU.

AMMO OGYTryHIM KyHJa CyFypTa 3aXUpalapUHU >KOWJIAIITUPUILHHUHT caMapajopIuTMHU
OLUMPULITa CYyFypTa TAlIKUJIOT/IapU TOMOHHU/IAH eTapJ/iy Aapaka/ia 3bTUO0P KapaTUIMASANTH.
YyHKM CyFypTa TALIKWJIOTJ/AApPU y3JapUHUHI UXTUEpUZA OYraH 6y MabsariapuHUHT 90
dousr AapoMaJJIMJMIKA TaAcT OyaraH xamJa HIIOHWIMJIMK Japakacd HKOpPU OyJraH
UYHa/JMIIAard UHBECTULUSA 00'beKTIapUra HyHaJaTUpMoKAaaap. MacasiaH, 6aHK 1eN03UTJIapU
Ba KHMMaTJ/I1 KOFO3J1apura WYyHa/ITUPUJITAH. IlyHuHr  y4yH noTeHI A
CyFypTaJlaHyBUWJIAPDHUHT CyFypTara OyJraH KU3UKUIIUHU OPTTUPUIIHUHT sIHA GUP MYXUM
Uy/ulapuaaln 6upu cyrypTa 6030pu HHPpaTysuaMacu GaoJUSITHHA PUBOXJIAHTUPHUIILLAH
ubopar.

[llyHUHTIEeK CYyFypTa 3axMpaslapuHy UHBECTUIUSA KyHUIMa cudaTu/a HYHAJTTUPUIILAAH
acocuy Makcaji, CyFypTa TallKUJIOTUHUHT MOJIUSIBUN 6apKAapOPJIUTMHY TabMHUHJAII 3Ba3ura
CyfypTa LIapTHOMaJsIapy WIAPTJapUHHU V3 BaKTU/A OaXKapUJIMILIKTa 3PULIKLI, XaM/la KUCKA Ba
Y30K MyAJaT/ia yuioy Maxx0ypusaTaap/aH X011 OYJIraH aKTUBJIAp XaXKMUHU KyNauTUpULIJaH
ubopat. CyfypTa TaUIKWJOTJAapU TOMOHMJAH WHBeCTULUSA GAOJUATUHUHT caMapaau
CTPATErusICMHU HILJIA0 YMKUII YJAPHUHT PaK0oOaTOAPAOIIMK Japa)kaCUHU OUIMIIUHU
TabMUHAaUgU. CyFypTa TAalUKUJIOTH OYHJAM Xo0JaTja JAapoMaJJIMJIUK Ba PUCK YpTacujaru
oAWK Oy/MaraH TaHJOBHM aMaJ/ira OLUMPUIIM Kepak Oy/aaayd. X03UPru aMaJUéT IIYHHU
KYpCaTMOKJAKH, CyfypTa TaUIKWJOTJapd TOMOHMWJAH MOJIMSABHM  pecypcapUHHU
YKOUJALUTHPUIIHUHT PEHTA0Ee/JIMTU KN X0Ju1ap/ia XakuKUKA UHQJSILUS Japa)KacuJaH MmacT
6ysn6, yumoy ¢&aosuaTJaH OJIMHTAaH JapoMajJi OuJiaH CyFypTa TaUIKWJIOTH Y3UHHUHT
MHOIANMAAAH KYpraH 3apapyuHU KomJaiira MyBaddak 6yIMoKa.
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PuBOXJIaHraH MaMJlaKaTJap CyfypTa 603opJjapu OWJaH TaKKocC/JaraHja MUJLIAN
CyFypTa 6030pUMH3a XaéT CyfypTacu XU3MaTJIapu eTapJiu Jlapaxkazia
pUBOXJIAaHMaraHJWruHM Kypull MYMKWH. BaxosiaHku, yumby cyFypTa TapMOFU CyFypTa
TAalIKUJIOTJIADUHUHT mopTdesb HHBECTHULHSIApra y30K MyAJaTad KyHWJIMaJapUHUHT
acocui MaHb6au OYJIMOFH Kepak.

Cyrypra 06o030puAa XaéT CyFypTacujaH OoOIlKa CyFypTa TypJapu 6yiuya
KypcaTuUJaZiuraH CyfFypTa XU3MaT/Japu Y4yH HHBeCTULUS PaoJUATHAAH AAapOMaj OJIMUI
OMpPUHYM JAapakaau xyucobsaHManau. llyHUHT yyyH XaéT cyFypTacuZaH TallKapHu OOIIKa
CyfypTa TypJiapu 6yiiMya Ty3u/aJUraH CyFypTa lapTHOMaslapy 6Up MuI MyaJaTra Ty3uaa/u.
Ywby MyaaaT vuduja CyFypTa LIapTHOMAacHZa KypcaTWJraH CyFypTa XoJucacu 13 bepca
CyFypTa KoIllJlaMacu TyJsab 6epuiira Tyrpu Keaagu. LllyHUHT y4yH Ma3Kyp CyFypTa TypJapu
O6yi14a MHBECTULIMS 00'beKTJIapura HyHaJTUPUJTaH MabJiaFiap 6Mp BAKTHUHT Y3WUJa UKKH
XyCyCUATra 3ra: JUKBUJIUIMUK Ba IOKOPU JapoMa/, KeJITUPULI XyCyCUSATAapUra ara 6yJIuIu
Tas1ab 3Tua . ByH/1a yii6y HUCOATHUHT ONTUMAJ/JIMTUHU TaAbMUHJIALI MYXUM XUCOOJIaHAIH.

Yuby ¢ukp Ba Mysoxalasap/aH Keaub 4UKUO, WIyHAAW Xy/ja0ca KUJIUII MYMKHHKH,
CyfypTa TalUKUJIOTH TOMOHHM/JI@H aKTHUBJIAPHU >KOWJALITHUPHUIL HYHaJUIIJAPUHU TaHJaLJa
TY3W/ITaH CyFypTa IapTHOMaJapH 6yiHnYa OJTMHTaH MaXKOYpUSTJIap, LIapTHOMA MyAaT/IapH,
KabyJl KWJIMHTAH PUCKJIAPHUHT XyCYCHSTJAapU bTUOOpPra OJMHHUILIM 3apyp XHUCOOJIAHA[U.
Arap cyfypTa TalIKWJIOTJAPUHUHI XyCyCUH MabJjafjapu/iaH TallKWJ TONraH MOJIUSBUH
pecypciapura 3’bTUOOPHU KapaTaZMraH 0yJicakK, XaJKapo aMaJIMéT/ia CyFypTa TallKUJIO0T/IapH
OyHJail pecypcJsiapra HUCH6aTaH arpeccuB MHBECTHULMS CUECATUHU KyJutanauaap. YyHku Oy
aKTHUBJIAp TYpJu PaBKyJOAJard MaXOypusTaapJaH X0Jau OYJraH 3pKUH akTuBaapaup. Ly
O60MC CyFypTa TaAUIKWUJOTJApU Ma3Kyp MabJaf/apHM MyMKHH KajJlap OKOpH Japaxaja
JlapoMa/; KeJTHUPYBYM HHBECTUIMA OObeKTJiapura HyHajaTupazuaap. byHpaalh Makcaara
SpUILUINAA yJapra KpeJuT Ba Kap3 O6epuil GpaousaTH GUJIaH LWIYFYJUIAHUII KYJI KeJIMOK/a.
YyHku ymoby HWyHaauLIap MHBECTULUS (GAOJUATHUHI OOIIKA HYHasJMllIapura HUcO6aTaH
aH4Ya I0KOpHM JIapOMaJJIl COXa XMCO6JaHafu. Y36eKUCTOH/4a 3ca CyFypTa TallKMJIOTJIapHra
Ma3Kyp GpaosuaT OUJIaH WYFYJJIAHUII YIYH TYJIUK pyXcaT 3TUAMarad. @akTruHa Kap3 6epull
daosuATUra pyxcaT 3TUAraH 6yaub, 6y xaM gakaT yerapajaHraH MUKAoOpAaru Gpou3HM ¥3
nyura osaju. lllyHra KapaMaciaH CyFypTa TalIKUJIOT/AAapU MaBXy, UMKOHUAT/IAH XaM TYJIUK,
dolipananmasnTuiap. YyHKHM MasKyp UYHaJUIIAArd HWHBECTHULHSA  O6beKTaapura
MabJiaFIapHU KOMUJIAIITHPUIL OOIIKA MHBECTULIUS 00'bEKTIapyUra HUcbaTaH PUCK Aapakacu
I0KOPH, XaM/la CHHUKOBJIMK 6U/IaH GaoUAT OPUTUIIHHU Tasnab 3TaAu.

CyfypTa TallKWJIOT/IapHU MHBECTULIMSA UYHAMUIINJATH CHECATUHHU AK/JIAHTUPHUIL YYYH
6upUHYM Bazuda 6116, y30K My JaTJIU MaKcallapHU 6e/1rusiab oIkl Ba LIYHIa MOC CyFypTa
3axypa/lapyvHU KOWJIAIITUPHUIL OulaH OOFJUK BasudasapHU aHUKJA6 osui 3apyp. LlyHra
acoCaH CyFypTa TallKWJIOTH CyFypTa 6030pH/iary YeKJI0BJapHHU XM COOra 0JIraH X0J/1/ja pUCK Ba
JlapoMa/JIMJIMK YpTacuAard HUC6ATHU ONTUMA/JIAIITUPUIIHUA amasira omupaau. lly 6unan
OUp KaTopJa MHBECTHULUS CUECATHM acocuJa WHBECTUIMS (AOJUATHUHU aMajira OUIMpHUII
6opacujia CyFypTa TAlIKUJIOTHU Y3UHU CTPATETMSCHHU IIAK/JIAHTUPAAHU. YIIOY CTpaTerussHu
IMAK/VTAHTUPHUII JKapaéHU/J|a KOHYHYHMJIMK Ba MebEepUN 06a3a Tax/Iua KWJIWHAJU, MOJIHS
6030pyAard MamBXyJ Xo0JIaT YpraHujaJu Ba KYNPOK HCTHUKOOJJIM OYJraH akTHUBJIAP
AHUKJIAHUO, YJIADHUHT UHBECTUIUS CTPATErUsICU Ba CHECAaTUTa XaM/ia CYFypTa TAlIKUJIOTUHHU
WHBECTHUIUS NOPTQEeNUHU MAK/IJIAHTHPUIITa MOC KeJHUIIW aHuKJaHaau. LyHuUHTr y4yH
CyfypTa TallKWUJIOTJIapHUJa UHBECTULUSA PaoJUATHHYU aMaJlira OLIMPUII KapaéHuaa Oy xoJ1aT
MKKU KMCM/JaH ubopat 6y/1aiu. BUpMHYY TapKUOHI KUCMU Oy MOJIUSIBUM TaMOWUJIJIaPHU Y30K,
KeJIaXKaKHM XHUCOoOTra OJITaH XOJ1[a >KOWJIALITUPUILLAAH UO6opaT 6y/aub, ymby mMabaaraapHU
YKOMJIAIITUPULLI OWJIaH OOF/IUK CTPAaTErUK KapopJiap UlLJIab YMKULI Ba KaOyJ/1 KUJIMILHU Ky3/ia
TyTaau. UKKMHYM TapKUOUU KUCMU 3ca ONepaTUB KUCM OYy/auOb, CyFypTa 3aXxvpajlapUHUHT
KUCKa MyAJaT/yd KyWUIMaJapvHU Halap/Ja TyTaJu Ba LIYHra MOC paBUlI[A KUCKA MyAAaT
WYHJa HKOPU JAapOMaJiIHM TabMUHJOBYM, MaBXKYJ MNOpThesb aKTHUBJIAPUHUHT
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JuBepcuPUKALUACUHU TaAbMUHJIOBYM KapopJap Kaby/ KWJIWIIHM Ky3ja TyTtaju. Ly 6unan
O6Up KaTopja CyFypTa TallKWJOTH WYMJArd KyHMU JAapaxaZia MabJyM TaMOMWWUJ TypJiapu
WYUJIaH TaHJab OJIMHAJMraH KHMMAaTJ/W KOF03JIapHU aHUKJAUITUPUIL 6yiuYa KapopJap
Kaby/l KWJMHHUIIM MyMKHWH. ByHJa myHra 3bpTHOOpPHU KapaTULl KepaKKH, WHBECTULUA
baosUATUHY TapTUOra COJIMIUrAa COH XKUXATHAAH €HJAllyB KaOyJ KWJIMHAJUIraH PUCK Ba
Ky3/Ja TYTWJIraH JapoMa/, YpTacuaaryd onTUMas HUCOATHU TabMHUHJ/IALI UMKOHUHHU JJOUM XaM
6epaBepMany. YyHKU COH KUXATHUAAH €HJAIIYB yCYJI1/ia MOJIMABAN MHCTPYMEHTHU TaHJIall
6opacujia CyFypTa TallKUJIOTH YUYyH OMpP KaH4Ya YeKJI0BJIap MaBXy/,.

CyfypTa TallKWJIOTJIADMHU AaBJaT TOMOHHU/AH TapTUOra co/vil, CyFypTa 6030pUHUHT
Ba L1y OMJIaH 6upra 6yTyH UKTUCOAWETHUHT 6apKapopJ/IMrura Ba cupatJ/ivi aMmas KUJIUIIMHAHT
MyXUM KadosaTu xucob1aHaau. ByHUHT 6Up KaH4Ya cababsiapuy 60p.

BbupunyudaH, 6030pJaru MabJyMOTJAPHUHI CUMMETPUK 3Macauru. MacanaH
CyfypTaJlaHyBYMJIap CYFypTa TAlUKUJIOTHUHUHT MOJIMSIBUN 6apKAapOPJIUTH, CYFYpTa MaxCyJa0TH
Ba YHUHI cudaTH TYFPUCUJATH TYJIUK MabJyMOTJApPHU OJIUII HMKOHUATH [JIOUM XaM
6ysnaBepMaiiu. ByHUHr ca6absapu cudaTtvaa OUP TOMOHJAAH YyUIOY MabJyMOTJIApPHHU
OJIMLIHUHT MypaKKabJIUK }XUXATJapUHUHT MaBXyAJIUTHU 6yJca, MKKHHYM TOMOH/@H CyFypTa
TAlUKUJOTUHUHT TYJ0Bra KOOWJIJIMTMHU 06axoJiall, aKTUBJAPHUHT AYBepCUPUKALUACHHU
aHUKJall Kabu Macajasapja CyfypTaJaHyBUM MIDKO3HUHI Maxcyc OuMMmra 3ra
3MaCJAUTUAUD. AMMO y30K MyAAAT/AU Xa€T CyFypTacu 6yiiMya cyFypTa lIapTHOMAaCUHU Ty3raH
CyFypTaJlaHyBUMWJIap y30K MyZAJaT CyFypTa TAUIKWJIOTU OWJIaH MyHOcabaT ypHaATUIIWAra Ba
Y3UHUHT KaTTa MUKJOPJAry nyJ MabJaflapyuHy UIIOHUO TONIIMPUO KYHHUILIU 3apyp O6Y1aau.
[lly ™MyHocabaT OuJaH CyFypTaJaHyBUYWJApHU CyFypTa TaAIIKWJIOTUHHUHT MOJIUSABUU
pecypcaapyuHHU >KOUMAIITUPUIT GAOTUSITH, TYJI0Bra KOOUJJIMTM Ba 6apKapopaIuK GaoUsATH
YCTH/IaH Ha30paT YPHATUJIMILU MaKcaJra MyBoQUK, 6yaa/iu.

Hkkunyu  xoslaT  HeraTuB  (canbuid)  xapakTepJard  “TallKM  camMapa’HUHT
MaBXyJJuUrugup. By OuiaH WIyHU TYWYHUIIMMH3 KepaKKH, MacajlaH, KahTa CyFypTa
TAUIKUJIOTUHUHT JIMIIEH3UsAZJaH MaxpyM KUJIMHULIIM, Oy XosaT O6UpBapakalura 6up HeuTa
CyFypTa TALUKWJIOTUHUHT MOJIMSIBUM XOJIATUHUHT KeCKUH Nacalub KeTUIIUra 0J1IM6 KeslaJu.
ByH/Jlail pUCKHU KaWTa CyFypTa TAllKW/JIOTJApPUHUHT oONepalnysJapyuHU Ha3opaT KUJIMII
OpPKaJIM KaMaWTHUpHUII MYMKUH. AMMO XaéT CyfypTacd OWJaH LIyFyJJIaHyBYMU CyFypTa
TallKUJIOT/IapUra 61Upo3 601IKaya “TalllKy camMapa’ra ara 6yJIMII XyCyCUSITHA XOC. Xap KaHAau
CyfypTa TalIKWJIOTH/A, arap Uil 6epyBYH, CYFypTaJlaHyBUM YYyH CYFypTa TYJIOBHHU TYVJab
6epmaca, OyHAal xoJ/aTja WILOHYCU3 aKTHBJIAD KpeAUT TALIKUJIOTHJAH CyFypTaJoB4YMra
YTKa3W/IMIIA YHUHT TYJOBra KOOWJIJIMIMIra calbuid TabCUp KypcaTagu. By xosaT oxup
OKHbaTAa CyFypTajJlaHyBUMIa XaM TabCUp KypcaTaau. llly 6unaH Gupra TallKd HXKOOUU
caMapa XaM MaBXy/, MacajiaH Oy x0J/laT JaBJaT TOMOHHU/JAH MXXTHUMOHUU COXaHU €KW OHJ,
6030pHUHU COJIUK BOCUTACH/IA PUBOXKJIAHTHUPHUIL YPHUTA CYFYPTa TALIKUJIOTUTA UMTUES GepUlll
O01JIaH PUBOXJIAHTUPHUILIHY KY3/a TyTca, OYH/a TallKA MXKOOUK camMapa X0CHJI 6y1a/iU.

YuyuHnyu xuxatu 6030pra cajbuil TA'bCUPHUHI MOHOIOJIUSACU XUcOOJaHaAU. XyCycaH,
IIyHJal XoJaT 103 O6epulld MyMKHH. MacajaH MOHOIOJIMCT ¥3 MepcoHaJu yuyyH Hadaka
peXxacMHHU MlLLIab YMKaJU Ba yHU Y3 MaHdaaT/aapu UyauJa amajara KUpUTaJd €KU UILIab
YUKWJITaH CXeMa/IaH YeTra YNKUJIUILNUTa TYCUKIap Kysaau. Lllynaai Hagaka pexxacu épaamMmuja
MOHOMOJIMCT Y3UJlard MaBXyJ pecypcjJapHU ¥3 KMMMAaTJM KOFO3Jlapura »KaMJallTHPUILIN
MyMKUH. By 6usan y pakaT y3 maHdaaTiapu uyauaa mabJariaapjad GoijasaHull 6UIaH
OOFJIMK, PUCK JJapaKaCUHUHT OlIMIIMUra Uy Kysaau. LIyHUHT y4yH CyFypTaslaHyBUMJIAPHUHT
XyKyKJapyd Ba MaHpaaT/JapuHM XUMOSl KWIMII OWJaH Oupra CyFypTa TallKWJIOTJIapu
baosMATUHU Ha3opaT KWIMII XaMmJa CyFypTa OO30pUHM PUBOXKJIAHTUPHUII MYXUM
BasudasapaaH 6Upu xucobyaHaau. MacasaH, MUJJIMHA CyFypTa 6030pura 4yeT 3J1 CyFypTa
TAlIKUJIOTJAPUHUHT KUPHUILI MacajachuHU 6030pJard xoJaT/aH KeJub YMKKaH X0J1a MyXTa
yHJIaraH x0J/iia XaJl 3TUII 6030p/ia MKOOMU TOMOHTAa KECKHH Y3TapHUIIJIapHUHT 103 6epuUIlura
0110 KeJIMILU, MOJMSABUN MabJiaF/IapHU I0OKOPU JlapaXkaZia OLIUIIMTa 06 KeJIUIIU MYMKUH.
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Ymby Macasara HOTYFpU €HJAUIYB, NyxTa yWJaHMacAaH CyFypTa 0030pUHHU O4YUO KyWHII
MWJJIMK CYFypTa TAUIKUJIOTJAPUHUHI MOJIMSBUKM OapKApOpPJIMTMHHA MYKOJUIIATa O0JIMO
Kesquiy MyMKUH. llly 6ouc cyFypTa paosusaTHHY Ha30paT KU/IYBYM UHCIEKIUSCH TOMOHU/AH
CyfypTa TAlIKUJIOTJAPUHUHT UHBECTULUSA GAOTUATUHU TApTUOra COTMO BOPUTULIN CYFypTa
TAlIKUJIOTJAPUHUHT MOJIMSIBUM OapKapoOpJIMrUHU Ba cudatid PaoJUATHHU TabMHUHJALI
MYXUM OMUJIJIapAaH OUpU XycobIaHaH.

XyJs10ca Ba Takyuduiap.

IOkopugaruiapian kKeaub YUMKWAO IWIyHJAAM Xysoca KWJIHUII MYMKHHKH, CyFypTa
TAUIKUJIOT/IAapU UHBECTULMS (aoUATH cudaT Ba caMapafOpJIMTMHU OIIMPULIHUHT CaHOK,
YCYyJI1 PUCKHU OOIIKApUII MMKOHUATHUHU Yerapasab Kysaau. MacanaH, xaéT cyrFypTacujia 6up
TEKMC JapoMaj, OJIMIIHM Ky3Ja TYTYBUM ILIapTHOMajJap Oyiu4ya ¢ou3 TYJOBJapyU Ba
aHHyUTeTJap Oyiihya pUCKJIApHU GOLIKApHUII Macaajapu O6yHra MucoJ 6ysa osaau. byngan
PUCKHUHT KaTTaJIMTMHU paKaTruHa Y31/4a akTUBJIAp Ba MAXKOYPUATIapHU OOIIKApHUII XaM/1a
’KaMM ~ MHBECTUIUS NOpPTPesUHU  OOLIKAPUIIHU  KaMpab oJiraH HMMMYHU3alus
napaMeTpJIapyuHU TapTUOra COJUII aCOCU/a aHUKJIall MYMKHH.
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