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Введение. 
Все более развивающаяся деятельность субъектов малого предпринимательства 

становится важнейшим аспектом обеспечения конкурентоспособности не только нашей 
национальной экономики, но и во всем мире. В частности, несравнима роль малого 
бизнеса в развитии и стабилизации экономики США, Германии, Китая, Франции, Японии 
и Италии из ряда развитых стран. Здесь, по данным Международного совета малого 
бизнеса (ICSB), субъекты малого бизнеса составляют более 90% всех предприятий, 60-
70% занятых и 50% валового внутреннего продукта (Актамова, 2016).  

Аналогично и в нашей национальной экономике системные меры, направленные 
на развитие малого бизнеса, проводимые реформы дают свои результаты. В частности, 
малый бизнес обеспечивает около 60% валового внутреннего продукта страны, треть 
объема промышленной продукции, 98% сельскохозяйственной продукции, половину 
инвестиций. Во многих регионах 70-90 процентов экспорта приходится на малый 
бизнес»29.  

Высокие показатели эффективности деятельности малого бизнеса зависят среди 
многих факторов от эффективного использования инвестиций. Если мы посмотрим на 
экономику развитых стран мира, то увидим, что большое внимание уделяется 
формированию механизмов, включающих в себя различные инструменты и рычаги, и 
совершенствованию на основе современных подходов эффективного управления 
инвестиционной деятельностью малых предприятий. предприятия. В нашей 
национальной экономике принимаются важные меры по эффективному использованию 
инвестиций в развитие малого бизнеса. По этому поводу глава нашей страны 
Ш.М.Мирзиёев высказал следующие мысли: «...инвестиции – это драйвер экономики, без 
преувеличения можно сказать, что это сердце экономики по узбекским меркам. Вместе 
с инвестициями в различные отрасли и отрасли, регионы будут приходить новые 
технологии, передовой опыт, высококвалифицированные специалисты, будет 
стремительно развиваться предпринимательство (Мирзиёев, 2018). Поэтому сегодня 
важной задачей является расширение инвестиционной активности субъектов малого 
предпринимательства и диверсификация источников их инвестиционных ресурсов. Для 
эффективной реализации таких задач необходимо научное исследование вопросов 
финансирования субъектов малого предпринимательства, инвестиционного 
кредитования, повышения эффективности инвестиционных программ, гарантирования 
прав инвесторов различного уровня, расширения потоков инвестиций, 
совершенствования инвестиционная среда.  

 
Литературный обзор. 
Такие вопросы, как финансирование инвестиционной деятельности в нашей 

мировой и национальной экономике, формирование ее источников, создание 
благоприятной инвестиционной среды, эффективное использование инвестиций, 
изучение факторов, влияющих на инвестиционную активность в развитии малого 
бизнеса былы научно исследованы многими экономистами и экспертами. В процессе 
проведения своих исследований они нашли решения существующих проблем и 
выработали предложения и рекомендации. Используя данные Шуо Хуана о количестве 
финтех-фирм в ряде китайских городов для измерения их развития, в этом 
исследовании изучается влияние финтеха на инвестиционные показатели МСП. 
Согласно результатам исследования, развитие «финтеха» приводит к значительному 
повышению инвестиционной эффективности местного, малого и среднего бизнеса 
(Shuo Huang, 2022). 

 
29 Будет внедрена новая система развития малого бизнеса и предпринимательства. - 
https://www.pv.uz/uz/news/budet-vnedrena-novaja-sistema-razvitija-malogobiznesa-i-predprinimatelstva 
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Деньгин Д.Д. (2009) признает инвестиционный потенциал макроэкономической 
особенностью региона и подчеркивает, что он включает в себя такие факторы, как 
экономико-географические условия, насыщенность региона факторами производства, 
уровень жизни населения, их потребительский спрос. 

Мазур, Шапиро, Ольдерогге (2001) проводил исследования по совершенствованию 
инвестиционных проектов и повышению их эффективности. Они определили 
эффективность инвестиционных проектов следующим образом: «Эффективность 
инвестиционных проектов – это категория, показывающая соответствие проекта целям 
и интересам его участников. Соответственно, необходимо оценивать эффективность 
проекта в целом, а также определять эффективность каждого участника, участвующего 
в проекте». 

Экономисты нашей страны также провели исследования о роли инвестиций в 
экономике, инвестиционном потенциале и их эффективном использовании. Например, 
по мнению Содикова (2005), инвестиционный потенциал определенного региона 
определяется его природными ресурсами, производством, потреблением, 
инфраструктурой, инновационным, трудовым, институциональным и финансовым 
потенциалом. 

В подходе Гозибекова (2002) при описании сущности инвестиций следует всегда 
иметь в виду их связь с различными рисками и ожидаемой доходностью. Способность 
денег приносить доход зависит от источников, из которых поступают деньги и на что 
они тратятся, то есть откуда берутся деньги и во что они вкладываются. Следовательно, 
существует неразрывная связь между надежностью источников капитала и 
правильностью инвестирования средств. Этими особенностями инвестиции 
отличаются от других фондов.  

По мнению Бозорова (2018), одной из важных задач государства, предприятий и 
организаций является повышение экономической эффективности инвестиций. Суть 
проблемы повышения экономической эффективности инвестиций состоит в том, что 
необходимо добиться увеличения объёма производства, услуг и прибыли, а также 
национального дохода на каждую единицу затрат (трудовых, материальных, 
финансовых).  

 
Методология исследования. 
При реализации исследования использовались индукция, дедукция, 

статистическое наблюдение, статистические таблицы и графики, а также методы 
статистического и сравнительного анализа. Для статистического анализа 
использовались данные Агентства по статистике при Президенте Республики 
Узбекистан и Управления статистики Андижанской области. 

 
Анализ и обсуждение результатов.  
Сегодня большое значение придается совершенствованию механизмов 

эффективного использования инвестиций в деятельность предприятий малого бизнеса 
в нашей стране. Прежде всего, это требует рассмотрения вопросов совершенствования 
состава инвестиций, привлекаемых в этот сектор. 

Увеличение объема инвестиций приводит к увеличению капиталоемкости, в 
результате чего повышается производительность труда. Аналогичным образом, в 
секторе малого бизнеса это приводит к повышению производительности труда, 
снижению затрат, повышению конкурентоспособности, увеличению прибыли, 
расширению рабочих мест, увеличению заработной платы и, как следствие, повышению 
производительности. 

Сегодня создание и расширение рабочих мест в малом бизнесе является одним из 
важнейших вопросов, и делается это за счет дополнительных средств предприятия. Эти 
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фонды формируются за счет инвестиций в основной капитал. Здесь, прежде чем 
исследовать инвестиции, ориентированные на малый бизнес, в масштабах Андижанской 
области, мы оценим состояние инвестиций, ориентированных на основной капитал, в 
масштабах Республики Узбекистан на 2018-2023 годы. 

 

 
Рисунок 1. Объем капитальных вложений в малый бизнес в  

Республике Узбекистан (трлн.сум) 
 
По данным рисунка 1.1 мы можем наблюдать, что объем капитальных вложений в 

малый бизнес в Республике Узбекистан за 2018-2023 годы увеличивался из года в год. В 
2018 году в малый бизнес в стране инвестировано 47,2 трлн сумов, а в 2023 году этот 
показатель составил 181,1 трлн сумов, темп роста по сравнению с предыдущим 
периодом составил 130,6 процента, а в целом за 2018-2023 годы он увеличился на 13,4 
процента. 

Здесь, согласно рис. 1.1, доля инвестиций в малый бизнес в общем объеме 
инвестиций в стране сложилась следующим образом: 2018-38,0%, 2019-44,3%, 2020-
46,0%, 2021-45,6%, 2022-47,9% и 2023-51,4%, только в 2021 году произошло снижение 
на 0,4 процента по сравнению с предыдущим годом. Однако доля инвестиций малого 
бизнеса в Республике Узбекистан выросла на 2,3% в 2022 году и на 5,8% в 2023 году по 
сравнению с 2021 годом.     

Таблица 1. 
Динамика инвестиций в основной капитал малого бизнеса в Республике 

Узбекистан и Андижанской области 

Годы 

Объем инвестиций в 
основной капитал 
малого бизнеса в 

Республике 
Узбекистан 
составляет 

триллион сумов. 

В Андижанской 
области объем 
капвложений в 
малый бизнес 

составляет 
миллиард сумов 

Доля инвестиций 
в основной 

капитал малого 
бизнеса в 

Республике 
Узбекистан (в 

процентах) 

Доля инвестиций 
в основной 

капитал малого 
бизнеса в 

Андижанской 
области (в 
процентах) 

2018 г. 47,2 2 717,6 38,0 53,8 
2019 г. 86,9 5 504,0 44,3 67,3 
2020 г. 96,6 5 750,0 46,0 63,5 
2021 г. 109,2 6 269,6 45,6 54,8 
2022 г. 127,6 8 466,9 47,9 59,0 
2023 г. 181,1 13 087,8 51,4 72,0 

47,2

86,9
96,6

109,2

127,6

181,1

2018 г 2019 г 2020 г 2021 г 2022 г 2023 г
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Если оценить эти показатели для Андижанской области, то в 2018 году доля 
инвестиций в малый бизнес составила 53,8 процента, а в 2023 году этот показатель 
составил 72 процента, увеличившись на 18,2 процента. За период исследования доля 
инвестиций в основной капитал субъектов малого предпринимательства наблюдается 
как на национальном уровне, так и на региональном уровне. Это, в свою очередь, ведет 
к устойчивому развитию малого бизнеса и более широкому использованию его 
возможностей.  

Развитие малого бизнеса имеет большое значение в национальной экономике, и 
одной из его основных задач является решение проблемы безработицы за счет создания 
новых рабочих мест в стране. Развитие малого бизнеса проявляется через его долю в 
ВВП и ВРП, а также вызывает увеличение объёмов производства в других отраслях и 
секторах экономики. 

В то же время по решению Кабинета Министров Республики Узбекистан, в 
Андижанской области в 2022-2026 годах поставлены задачи по увеличению объемов 
валового регионального продукта и промышленной продукции в 1,4 раза, 
сельхозпродукции в 1,2 раза, по увеличению объёма услуг в 3,0 раза, а также 
строительных работ в 1,4 раза (Постановление, 2022). При реализации этих задач важно 
улучшить широкое внедрение инвестиций в экономику.  

Экономическая устойчивость малого бизнеса обеспечивает удовлетворение 
неограниченных потребностей на основе ограниченных ресурсов. В обеспечении 
экономической устойчивости малого бизнеса по отраслям и регионам основными 
экономическими критериями являются показатели, определяющие его развитие. С этой 
точки зрения мы будем изучать такие показатели, как вклад малого бизнеса в валовое 
производство, отрасли и отрасли, а также инвестиции в Андижанской области.  

Во-первых, когда мы сравниваем долю малого бизнеса в ВВП и ВРП в национальной 
экономике, мы видим, что доля ВРП в Андижанской области выше ВВП (рисунок 2). 
 

 
Рисунок 2. Доля малого бизнеса в общем ВВП и ВРП 

 
Согласно данным, приведенным на рисунке 1.2, доля малого бизнеса в ВВП в 2018 

году составила 62,4 процента, а к 2023 году этот показатель составит 51,2 процента. В 
Андижанской области в 2018 году ВРП составлял 73,1 процента, а в 2023 году – 66,0 
процента. За исследуемый период доля малого бизнеса в ВВП снижалась год от года, 
тогда как их доля в ВРП снижалась неравномерно. За 2018-2023 годы доля ВВП малого 
бизнеса снизилась до 11,2%, а ВРП снизилась до 7,1%. В последние годы в стране 
увеличился объем продукции, создаваемой субъектами малого предпринимательства, 
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Доля малого бизнеса в ВНД
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но снизилась их доля в ВВП и ВРП. Это было вызвано увеличением доли крупных 
предприятий в ВВП и ВРП. 

На данный момент, учитывая, что ВРП является одним из основных критериев 
устойчивости экономики, основной его вклад приходится на долю субъектов малого 
предпринимательства. В Андижанской области доля ВРП малого бизнеса и частного 
предпринимательства в 2018 году составила 73,1 процента, в 2019 году этот показатель 
снизился на 3,4 процента, в 2021 году достиг 72,2 процента, а по сравнению с 2019 годом 
этот показатель увеличился на 2,5 процента. Однако в 2023 году он составил 66,0 
процента, что на 3,5 процента меньше, чем в предыдущем году. В Андижанской области 
доля малого бизнеса в ВРП на конец периода исследования снизилась на 7,1 процента по 
сравнению с началом периода исследования, а средняя доля промышленности в ВРП за 
период исследования составляет 70,1 процента. В целом объем продукции и услуг, 
предоставляемых субъектами малого предпринимательства в регионе, увеличивается. 
Однако в последние годы доля малого бизнеса в ВРП снизилась за счет увеличения 
объемов производства и услуг крупных предприятий. В частности, в экономике 
Андижанской области остается высоким значение крупных предприятий 
автомобильной и легкой промышленности. Однако мы установили, что реальный объем 
продукции, производимой субъектами малого предпринимательства региона, имеет 
постоянный темп роста и увеличится в 2,3 раза в течение 2018-2023 годов. 

Таблица 2. 
Динамика использования инвестиционных ресурсов субъектами малого 

предпринимательства Андижанской области (в млн. сум) 
Показатели 2018 г. 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. 2023 г. 

Отсюда по технологическому составу 

инвестиции в приобретение 
машин, оборудования и 
бытового инвентаря (млн 
сум, в процентах от общей 
суммы)  

1433660,0 2448111,6 3239780,5 3245199,2 2501641,1 3264765,1 

52,8 53,3 56,3 51,8 29,5 25,3 

строительно-монтажные 
работы (млн сум, в 
процентах от общей суммы)  

1092807,5 1547653,5 2193078,1 2616093,6 5493217,2 9241494,0 

40,2 33,7 38,1 41,7 64,9 71,6 

прочие расходы (в 
миллионах сум, в процентах 
от общей суммы) 

2715086,5 598653,0 317973,3 408325,7 472076,0 394869,6 

7,0 13,0 5,6 6,5 5,6 3,1 

В том числе источники финансирования 
собственные средства 
компании (млн сум, 
 в процентах от суммы) 

1564035,4 1670126,7 2944405,4 2990742,4 3524814,0 2854684,1 

57,6 36,4 51,3 47,7 41,6 22,1 
 

средства иностранных 
инвесторов, включая их 
реинвестирование (млн сум,  

279121,2 1325130,4 708959,1 676889,8 1903343,9 7828842,8 

10,3 28,8 12,3 10,8 22,5 60,7 

в процентах от суммы)  156411,9 1200634,3 1674271,7 1975535,7 2601782,1 1870995,1 
5,8 26,1 29,1 31,5 30,7 14,5 

внешние кредиты (млн сум,   68248,7 362389,0 422005,3 608699,3 347428,3 332773,5 
25,1 7,9 7,3 9,7 4,1 2,6 

в процентах от суммы) 35560,8 36137,8 1190,4 17751,3 89566,0 13833,2 
1,2 0,8 0,0 0,3 1,1 0,1 

Источник: Авторские разработки на основе данных Агентства по статистике при 
Президенте Республики Узбекистан и Управления статистики Андижанской области. 
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В последние годы увеличиваются объемы инвестиций в капитал субъектов малого 
предпринимательства, действующих в регионе. В частности, за 2018-2023 годы приняты 
инвестиции в малый бизнес региона на общую сумму 41,5 млрд сумов. На данный 
момент на основании данных табл. 2.2.6 оценим состояние инвестиционного 
использования субъектов малого предпринимательства региона. 

Прежде всего, с помощью инвестиционного пакета можно будет оценить 
положение малого бизнеса, проанализировав его технологические и финансовые 
источники. Из информации таблицы 2 видно, что в анализируемом периоде 44,8% 
инвестиций в оборотный капитал было потрачено на машины, оборудование и бытовую 
технику, 48,4% на монтажные работы и 6,8% на прочие расходы. По технологическому 
составу инвестиций в области на приобретение техники и сельскохозяйственного 
оборудования вложено 16,1 млрд сум инвестиционных средств, что за исследуемый 
период увеличилось в 2,2 раза. Сумма инвестиций, направленных на строительно-
монтажные работы, составила 22,1 млрд сумов и за 2018-2023 годы увеличилась в 8,5 
раза. Согласно приведенным расчетам, согласно технологической структуре региона, 
основная часть инвестиций направлена на строительно-монтажные работы.  

В том числе за счет средств предприятий и населения за 2018-2023 годы приняты 
инвестиции в малый бизнес области на сумму 15,5 млрд сумов, что составило в среднем 
46,5 процента от общего объема инвестиций.  По источникам финансирования средства 
иностранных инвесторов составили 4,8 млрд сумов, в среднем 24,2% от общего объема 
инвестиций, внешние кредиты составили 9,4 млрд сум, 25,4% от общего объема 
инвестиций, банковские кредиты составили 2,7 млрд сум, что составило 9,5 процентов 
от общего объема инвестиций, а объем других фондов составил 1,9 млрд сумов, что в 
среднем составило 0,5 процента от общего объема инвестиций. Анализ вклада 
источника финансирования капвложений малого бизнеса показывает, что наибольшая 
доля в этой категории принадлежит фондам иностранных инвестиций, доля которых 
увеличилась с 10,3 процента в 2018 году до 60,7 процента в 2023 году. Доля жилья и 
собственных средств населения снизилась с 57,6 процента в 2018 году до 22,1 процента 
в 2023 году. Объем иностранного капитала в соответствующем квартале снизился с 5,8 
процента до 14,5 процента, а банковский капитал снизился с 25,1 процента до 2,6 
процента. Здесь следует отметить, что изменения в структуре источников 
финансирования инвестиций малого бизнеса в 2023 году объясняются увеличением 
потока иностранных инвестиций в этот сектор и снижением использования кредитов 
коммерческих банков. Видно, что за исследуемый период среди источников 
финансирования капитальных вложений субъектов малого предпринимательства 
возрастающую тенденцию демонстрируют средства иностранных инвесторов (в том 
числе их реинвестирование) и иностранные кредиты. Основная причина этого – 
улучшение инвестиционного климата в регионе, то есть благоприятные условия для 
иностранных инвесторов и политические, социально-экономические гарантии. 

 
Выводы и предложения.  
По результатам проведенного выше исследования сформированы особенности 

использования инвестиций в развитие малого бизнеса в Андижанской области, и в 
целом оно показывает положительный результат. Однако в последние годы 
исследуемого периода в технологической структуре инвестиций в малый бизнес объем 
инвестиций на приобретение машин, оборудования и бытовой техники снизился по 
сравнению с объемом инвестиций на строительно-монтажные работы. Прежде всего, 
негативное влияние на это оказывает снижение количества субъектов малого 
предпринимательства, созданных в регионе в последние годы.     

На наш взгляд, необходимо увеличить количество вновь создаваемых 
хозяйствующих субъектов малого бизнеса, развивать их деятельность, «вставать на 
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ноги» и получать социальную и экономическую поддержку. Кроме того, было бы 
целесообразно, если бы действующие малые предприятия основную часть своих 
инвестиционных средств направляли на приобретение нового оборудования, машин и 
оборудования. В результате они смогли улучшить источники финансирования 
предприятий.             

По результатам исследования значимость использования собственных средств 
компании и кредитов коммерческих банков снижается в связи с возрастанием 
значимости привлечения иностранных инвестиций и кредитов в отрасль. 
Положительная сторона этого заключается в том, что благодаря иностранным 
инвестициям в регионы приходят новые технологии и квалифицированные кадры, а 
иностранные инвесторы регулярно и полностью контролируют эффективное 
использование своих средств. В целом это влияет на эффективное использование 
инвестиций в деятельность малого бизнеса. Кроме того, необходимо создать условия 
для инвестирования малых предприятий региона в систему фондов 
предпринимательства и местного кредитования, обеспечить стимулирование и 
поддержку в этом отношении регионов с низкой инвестиционной эффективностью. Это, 
в свою очередь, служит повышению эффективности использования инвестиций 
предприятий малого бизнеса. 
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