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AnHomayus. Makosaada akyusidopauk rcamusimaapuHu IPO opkaau moausaawmupuul
8a akyusaapHu SPO opkaau comuwHuHz amaadazu XoAamu maxAua Smua2aH. Y36eKucmoHHUHz
ukmucoduti mapuxuda «Keapy» AXK, «Kykon mexaHuka 3asodu» AXK, «Kuszzax naacmmacca»
AX, «UzAuto Motors» AXK, «V36ekunsecm» AXK, «Y36exkmenekom» AK momoHudaH xo3upau KyHea
kadap ymkasuazaH xcamMu 7 ma akyusaapHu ommasull cotaawmupuw (IPO/SPO)
Hamuxicaaapu, 6y 6opadazu WMyKAap 8a Myammoaap keamupuizaH. Magsy ro3acudav mezsuwiau
Xy/0canap yukapuizad, makaugaap 6epus2aH.

Tasauwu cy3aap: IPO, SPO, akyusdopauk xcamusimu, Kopnopayus, axKyusidopauk
MOAUAAQUIMUPUW, AKYUSAADP IMUCCUSICU, AKYUSIdopAUK Kanumaau, ¢oHd 6030opu, akyusiaap
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AOCTHUKEHHUA, TIPOBJIEMbI U BbIBO /bl

PhD, doy. Yunkynoe Kaxpamox PasuiaHosuu
Tawkenmckulii 2ocydapcmeeHHblll IKOHOMUYeCKull yHugepcumem

AHHOmayus. B cmamve npoaHaausuposaHo cogpemeHHoe cocmosiHue UHAHCUPO8AHUS
aKyuoHepHblx ob6wjecme nocpedcmeom IPO u npodaxcu axkyuii nocpedcmeom SPO. B
3KOHOMUYecKol ucmopuu Y3bekucmaHa npedcmas/ieHbl umoau 7 NyO/aUYHbIX pasmeujeHutl
(IPO/SPO) npednpusmuii AO «Keapy», AO «KokaHdckulli mexaHuuveckull 3a800», AO «/[xcu3zak
I[Iracmukc», AO «UzAuto Motors», AO «Y36ekungecm», AO «Y36ekmesekoM», docmuiceHus U
npo6semvl 8 3mom omHoweHuu. [lo meme cdesnaHbl coomeemcmaylwue 8b1800bl, 8HECEHbI
npeos0H#ceHUs.

Knwueswie caoea: IPO, SPO, akyuoHepHOoe ob6bujecmeo, kKopnopayusi, aKYUOHepHoe
¢uHaHcuposaHue, amuccuss akyull, akyuoHepHblll KanumaJ, AUK8UOHOCMb POHA08bIU PbIHOK,
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7 IPO AND SPO IN THE ECONOMIC HISTORY OF UZBEKISTAN:
ACHIEVEMENTS, PROBLEMS AND CONCLUSION

PhD, assoc. prof. Chinkulov Kakhramon Ravshanovich
Tashkent State University of Economics

Abstract. The article analyzes the current state of financing of joint stock companies
through IPOs and the sale of shares through SPOs. The economic history of Uzbekistan presents
the results of 7 public offerings (IPO/SPO) of enterprises Quartz JSC, Kokand Mechanical Plant JSC,
Jizzakh Plastics |SC, UzAuto Motors JSC, Uzbekinvest |SC, Uzbektelecom |SC, achievements and
problems in this regard. Appropriate conclusions were drawn on the topic and proposals were
made.

Keywords: IPO, SPO, joint-stock company, corporation, equity financing, issue of shares,
equity capital, stock market, stock quotation, privatization, private investors, dividends.

Kupunm.

AKUMAZOPJMK >KaMUATJAAPU SHTUM  aKLUAZOpJap Xucobura KyumuMm4ya MHHUPUK
MOJIMSJIALUTHPUIIHY aMaJira OIIMPHUIIHU X0xJjacanap éKd OyHra aXTHUEX ce3casiap - y XoJa
[PO opkasu MonusiaaliTdpuuiad ¢orpananagunap. Kougara kypa, kopnopanusaap O4YHUK,
caBJi0ra aKlMsiJlapHY OU3Hecra KyIlyuMua SsHI'Y KalluTaJl )Kkaji0 3TULLI YYYH YMKapaAuaap. Yoy
XoJIaTJa aKUUSJAOPJAPHUHT KEHT OMMacu MabJiaFjapu MOJIMSJIAIITUPUIL MaHOacu 6yiub
XU3MaT KWaagu. AKLUUAJOPJUK KAMHUATJApPUHHA OUpJaMud OMMaBUHM TakJud OpKaau
MOJIUSIIAIUTAPUII aMaJuéTu OopraH capu OYTYH AyHEJA KeHr TapKajaMokza. Maskyp
MOJIUSIIALITUPUII yCYJau KUcKada Kuiub IPO geitnnagu. IPO TymyHuyacu uHrausyva «Initial
Public Offering» cy3napuHUHI KucKapTMacuZaH ubopaT. Ymwby XoJsaTha Kopropauusra
KylIMM4ya MabJiafF »Kajab 3TUIl y4yH SHTHUAAH KyUIMM4Ya aKUUsIap 3MHUCCUS KUJIUHAU.
Pecny6/inKaMyU3 KOHYHUUJIUTH/A KEJTUPUITaH TabpUdra Kypa: «aKUUsJapHUHT OUpJIaMuu
oMMaBui Takiudu (IPO) - akyussapHU akIUAAOPJAMK KaMusATH ToMoHuaaH (IPO
Tamab6yckopu) QoHJ  OGUpKacuJa  UHBECTOPJAPHUHI  YeKJaHMaraH Jioupacura
YKOMJIAIITUPUILM XUcobsaHaau» (BM Kapopu, 2019).

llynunrpaek, amanvéraa akyusanapHuHr SPO (secondary public offering) acocupga
COTW/IMIIM XaM MaBXy/[. <«AKIUSJAQPHUHT MKKWJIaMyd oMMaBuM Takiudu (SPO) -
aKLusaJapHu akuusagop TomoHugad (SPO Tamab6yckopu) y3ura Teruijiv akiusaaapHu GoHs,
O6uprKacy/ia UHBECTOPJIAaPHUHT YeKJIaHMaraH Jjoupacura CoTUIIM xucobaaHaau» (BM Kapopy,
2019). SPO IPOpaH dapkau paBulljia aKUUAAOPJUK >KAMUSATHUHUHI YCTaB KalWTaJH
MUKJOpUTra TabCUp KypcaTMaWau. AMMoO, OGYHJall COTYBHM aMa/ira OLIMPHUII KOMIIaHUSA
aKIMsSJIApUHU KamuTajg 06030pyAa 3SpPKHH MyoMasjaza OVJUIIMHA, KOMIAHUSHUHT
OMMaBUHJIAIlyBUHY, JaBJjaT YJAYLIU COTWUJIAJUraH OyJsca - Ma3Kyp YJAYLIHUHI KaMalWIIu
XMcobura XxyCycui MHBeCTOpJIap XMCCACU OUIMIIMHU TabMUHIANW/IU.

KaxoH MuKEcuJa aKLUALOPJIMK >KaMUSATJApPUHU KOPIOPAaTUB KUMMATJIU KOF03Jap,
XyCyCaH aKUUsAJap OPKAJU MOJIUSJIALITAPUII MEXAaHU3MU KEeHT WIMHUH TaAKUK 3TUJIMOKJAA.
AKUMsIapHU YMKApUILI OPKaJ/IM Koprnopalusaapra MabJiar »ajb aTuil, ahHukKca, IPO opkanu
KEeHT KyJIaMJIM UHBECTULUSJIAPHU »KaJ16 KUJIUIITa 6aFULIJIaHTaH KY1J1ab UMUK TaAKUKOTJIap
myJjgap KymJacuJaHAup. AMMO, aKUUSAJOPJUK MOJIUSJIAIITAPUII MeXaHU3MJapUJaH
xuco6sanran IPO opkasu koprnopanusjapra HUPpUK MHBECTULMSJIAPHU Kajlb 3THII OUJIAH
6upra JaBJaT YJYyUIMHU XaM KaMaluTUPULI MyMKUHJIMUTUTA KapaTU/raH KuxatJjap y3 WIMHAN
eyruMUHU TomnMaraH. UlyHuHrzaek, akyusanapayd SPO opKany coTull 6opacuja MaxaJJud
MKTHCO4YM OJIMMJIap TOMOHU/JAH eTapJnya TaJKUKOTJIap 01106 60pUIMaraH.
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ApabuéTaap mwapxu.

Kynuuauk uKTucomuuysap ToMoHMZaH [POra akuugaJopaukK KaMUATJIapUHU
MOJIUSIJIALUTUPULIHUHT 3aMOHaBUM MexaHU3MU cudaTuja Kapanagu. llyHuHrfek, alipum
UKTHUCOAYU oJuMMaap TOMOHUJAH |IPOHUHr casbuil TOMOHJIAapU XaM MaBXKyJAJUTHU ajJloxuja
TabKUJJIAHTaH.

Macasad, KUMMaTJ/JId KOF03/1ap 6030py pUBOXKJIAHUILIK Gopacuza 4yKyp TaAKUKOTJap
0116 60praH Maxa/UIMK UKTUCOAYU 0/iuM byTukoBra (2012) kypa: «AKIUsAJIapHU YHKAPHUILI
XaMJla pekJlaMa KaMIaHUSICUHUHI YTKa3WIMIIA KOPXOHAaHM HadakaT mnpodeccroHal
WHBECTOpJap Joupacuza, O6aJKu axOJMHUHI KaTTa KUCMU ypTacujJa XaM TaHUJIWIIWUHU
omwnpaay. Kynuuank komnanusanap ydyyH IPO soliMxanapuHu amaira omvpuinl Hadakat
MOJIMSIBUU pecypC/IapHHU Xaib KUJIUILIHY, 6a/1K1, 6UpUHYY rajijla OMMaBUJIalyB MaKCaiUHU
Ky3/aauau. by aca y¥3 HaB6aTHAa KeMMHYAJMK aHYa UUPUK MOJIMSABUM MabJiaFJiapHU KaJib
KWJIMLITa épaam 6epagu».

KopropaTuB MoJiMsi TapakKKUETH Gopacua TaAKUKOTJIap 0Jub 60paéTraH Maxa/lIui
UKTUCOMYM oJyiuM JaMup3aeBra (2019) kypa: «AKUUsSJAapHHA OYHUK O0OyHa TapTUOHUAA
YKOMJIAIITUPULI HUCOATaH IOKOPU MUKJOPJArd xapakaTJapHHU, Kyl BaKTHHU TaJjab Kujcaja
KaTTa MUKJAOPJAru KaluTa/lHU XaM a0 KUJIHUII HMKOHUHU 6epasu».

Xopwxku  uKTtucoguusap  [unema  xXamaa  [lusppe  (2019) TomoHHAaH
«MakpoukTtucoauit omussiapHuHr IPOra Tabcupu» 60pacuia TaAKUKOTIap 0110 6OpUJITaH.

Xo3upru mapoutaa Poccusiga akuUALOpPJUK KamUTald O030pU PHUBOXKJIAHUIIU
6opacujia TagKUKOT 016 6opraH A6rapsHra (2015) kypa «IPO opkKasiu KOMNaHUSHUHT
MHBeCTOpJap y4yyH mwadpdodyiurn xamja HMHBECTULHMOH KO3UOAZOpJauru omajud. byHaaH
TallKapH, y30K MYyAJATJU MOJUSAJALITUPULI MaHOacuZaH ¢oijasaHull MMKOHUSATUrA 3ra
6ys1aau, poH 1 6030pu/ia KONUMAIITUPAAUTAH KUMMATJIU KOFO3JIAPUHUHT JIMKBUJIJIMTH OIIA/H,
MOJIMSJIAIUTUPUIIHUHT MYKOOUJI MaHOaU IaKJ/IJIaHaAn».

Poccusa koMnaHusiapu pakobatoapaoumiurura [IPOHUHT Tabcupu 60pacu/ia TaJKUKOT
0J1M6 60praH XOPUKUU UKTHUCOAYM 0/1MM BopsiakoBaHUHT (2013) ukpura kypa: «AMMO, Xaaiu
[POra Taiiép 6ysiMacaH Typyub YHU aMaJira OLUUPHUIL €KX MEHEeXXMEeHTHUHT HOTYFPU KapopH
[POHuM MmyBaddakusaTcus 6yanimura oanb kesnaau. Xarto, [IPOHM aMmasra omupuil y4yH Tanép,
«eTWJITaH» KOMIIAHUSJIAp XaM MKTHUCOAUETHUHT UUK/JIWK PHUBOXJIAHULIMHUA XUCOOTa
osvuiapyd wmapT. Peneccus Ba pgenpeccusas navtuga [POHUMHr amasira OWMPUJIMIIHA
MyBapdaKUATCU3IMKKA cabab 6yyiaau. MKTUCOAMNA LUKJHUHT 1OKOpU ¢asacuga [POsap
caMapaJiv amaJjira omupuaaay. Kuuuk Ba ypra kopxoHaysapHUHT [POHM aMasira omimpuiiapu
TaBCUS 3TUJIMaWAW. By aca 6UpUHYKUAH, YJIAPHUHT TAalIKUIUNA-XYKYKAH IAKId, UKKUHYK/IaH
3Ca TPaH3aKLMOH XapaXKaTJapHUHT KOPUJINUTH OWJIaH U30XJIaHa U ».

busHuHrya, IPO opkKasin MHBECTOpPJIAPHUHT KEHT TYPYXU KOpIopanusa XaKuAa TerULIx
axbopoTra sra 6y/jaju/ap, HaTWKaJa KOPHOPALMUSAHMA MOJIMAJAIITUPUIIHUHT MaHOaJapu
Kynasay Ba Kap3 KalnUTaJura UyHaJTUPUJITaH XapakaTJap KUckapasu. [IPOHUHT oMMaBUu
3MUCCUS XaM/Ja MabMypUH XapakaTJapHU KoIJallyd 6ujaaH 6upra, Kkopnopauusra HHUpUK
MUKJOPJIAaTd aKIUAAOPJIUK KaNUTaAJU Kajb OSTUJIUIIMHHA TabMHUHJIAIIM XaM YHHHT
ad3aIMKIapUJaH XMcobiaHaH.

llynunraek, [PO xamaa SPO opkasiu faBiaT yJayiu KaMalUIIH (XyCyCUUIalITUPUIIUIIH )
O6uJiaH O6Upra, akUUSAJOPJIUK KaMHUATHUTA XyCyCUW WHBECTOPJIAPHU >KajI0 3TUIl UMKOHUSTHU
xaM sgpatuaaau (Yuukymnos, 2019).

TaagKUKOT MeTO40/I0TUSICH.

«Y36€KUCTOH UKTHCOAMA Tapuxugaru 7 ta [IPO xamaa SPO: oTyK/ap, MyaMMoJsiap Ba
XyJiocajlap» MaB3yCHJArd MakoJlaMu3ja oJinb6 60praH TaJKMKOTHUMHM3/[a YMYMJIAIITHUPUILL,
rypyxJall, TU3UMJIU EHJAllyB, Tax/IUJ Ba CUHTe3, TAKKOCJalll, UHAYKLUS Ba AelyKLUs1 Kabu
ycyJuiapaaH GoujaaHuIaH.
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Tax 111 Ba HaTHXKaJ1ap MyX0KaMacH.

V36ekucron Pecniy6akacu IlpesugentunuHr 2017 #inn 17 auBapgaru « Tag6UpKOPIHK
MakKcasnapuaa GoiasaHuil yuyH AaBaaT MyJIKU 00'beKTIapUHU COTUIIHY KaJal/IallTUPHU LI
Ba YHUHT TapTUO-TAaOMUJJIAPUHU SIHAJA COAJ/AlITUPHUII Yopa-TaJ0Uupaapu TYFPUCUIA»TH
[10-4933-conin papMOHM MKPOCHHM TabMUHJAII XaMJia JAaBjJaT MYJKH OOBbeKTJapUHU
Tacappyd 3TUII 6YiMYa XaJKapo aMa/IMETAa KEHT KYJIJIaHU/IaIUraH aKJ/IJapHU }KOPUM 3TUII
Ba axOJMHHMHT KeHT KaTJaMHHU GOHJ 6030pUra kaa6 KUJIMII Makcajuja Y36eKHCTOH
Pecny6amkacu Basupsiap MaxkamacuHuHr 10.05.2017 iinnga 268-connu «PoHz 6upxkacuaa
aKLMsJIApHU OMMaBUH TaKJAMPUHU YTKA3UILIHU TALIKUJ STULI TYFPUCKIA» TETULLIA KAapOpH
KabyJs KWIMHAU. Ma3kyp Kapop/a akuusaaapy 6upaamuu (IPO) Ba ukkuiamuu (SPO) ommaBui
TakJUPU acocuia COTUJIAAUIraH aKUUALOPJUK KaMUATJAPUHUHT pYyHXaTU XaM Oesrusad
6epunau (1-xagBajira KapaHr).

1-:xaaBan
Axnusanapu 6upsaamu (IPO) Ba ukkuaamuu (SPO) ommaBuil Takiudpu opKaau
COTU/IMIIY GeJITWJIAHTAaH AKIMALOPJ/IMK XKaMUuAT/IapuHUHr pyuxatu™ (Kapop, 2017)

Aknusiap .
AKIUAA0pJINK . Aknusiiap oMmMaBUM
OMMaBHUH Peanusanusa
Ne JKAMUATIAPUHUHT TakJIU(PUHM aMasira
TaKJIUPUHUHT INAKJINA
HOMJIAHHUIITHA OLIUPYBYH
Tama66yCKOpH
1. «KBapipy AXK «KBapipy AXK THU® Muaaui 6aHKU IPO
2. | «lllaxpuca63 BUHO-apokKy» AXK ,[[aBleaT paxo6ar «Acaka» ATb SPO
KYMHUTacU
3. |«KjKoH MexaHuKa 3aBou» AXK | «Y3HedTrasmam» AK | THU® Musmii GaHku SPO

*¥Ycmae kanumaauza Huceamax 10% mukdopuda

IOKopuzaa kKeaTupuiaraH Kapopra acocadH akypusapda [PO  yTkasuimn opkaiu
YKOUJALITUPUAUIINA OeJITMJIaHraH KopxoHasapjaH 6upu «Kapu» AX xucobsaHagu. 2-
*KagBanga «Keapu» AX akuuanapu [IPOcu xycycuATniapy Ba MOJIMABUKW HaTHXaapu

KeJITUPUJITAH.
2-KaaBaJl
«KBapu» AXK aknussiapu IPOcu XycycusaT/Iapy Ba MOJIMSIBUI HaTHXKaaapl76
Ne XycycuaTaapu KypcaTkuuiap
1. | O6yHa boulIaHraH caHa 05.12.2017 i.
2. | ObyHa Tyraras caHa 03.04.2018 .
3. | Bamtora Typu UZS
4. | OnuH/aH TY/I0B 100%
5. | CoTyBra ynKapu/iraH akliysijlap COHH, IoHa 4574 934
6. | CoTtyBra uukapuraH akuusapHuHr AX kaMu akuusilapura HucbaTaH 10%
NN
7. | CoTnb oJIMHTAH aKIMsJap COHH, 0OHA 2475 269
8. | lllynaaH, COTUIIraH akusaap yJayiu 54,1%
9. | AKIMsIJIapHU COTUNIJAH TYLITaH TYIIYM, MUHT. CYM 7 523 818
10.| IPO yTka3u 6yiikya )KaMu XapakaTJiap, MUHT. CYM 278904
11.| CoTHIAaH OJIMHTaH JapoMaJi, MUHT. CYM 7 244 914

2-)aJiBajl Ma'bJyMOTJapUJaH Kypuil MyMKUHKHY, «KBapuy» AXK 2017 viua 5 gekabpaH
6o11a6, y3UHUHT akiusaaapuHu [PO opkanu «TomkeHT» POB cotyBura yukapau. CoTyBra
YUKApPW/ITaH akuusaiap coHu 4574 934 noHa 6yau6, 6Up 1IaXC TOMOHWJAH KyNnu OWJaH

176 «TomkeHT» POB MabyMoTIapH acocuia Myaaanud TOMOHUJAH TY3HJIAU. WWW.UZS€.UZ.
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YUKAPUJITAH aKIusIap yMyMu MUKIopuHUHT 0,05 dounsu Mukaopuaa, éku 2 287 oHa akIus
COTUO OJIMIIM MYMKHUHJIUTH 6esrunab Kyuuaau. bup gona aknug ydyH 3000 cymaan 9100
cyMraya OyJiraH opajukK/ja oOyHasap Kaby/a KUJWHAMW. AKIUsaapra 00yHa SIKYHJAHUIIU
caHacu 3Tu6 2018 iua 3 anpesib KyHH, 6ylopTMa 6epu/raH BaKT/a 3ca akuusaap yuyH 100
dous oNAMHAAH TYJ0B amMa/ira OIIUPUIMIIN WApPT KUJAUO Oearunanau. AKIUsJIapHA COTULI
xapuZiop 6epraH 6yrOpTMaZia TakJAW@ 3TUIraH Hapxjaap/a, OKOPU Takau$ 3TUJIraH 6axora
YCTYBOPJIMK OepUJIraH X0J1/1a aMaJira olupuIu.

Maskyp IPO pecny6siMkaMu3/ia WIK MapTa YTKa3WJITaHJWIU cababyv KaTop y3ura xoc
XycycusiT/Iapra 3ra 6yaad. AKUUsilapHUd cOTHUO oJsiviura apusasap 4 ou mob6anHuga (2017
WUJHUHT 5 fekabpuaand 2018 WuaHUHT 3 anpesura Kajaap) KabyJs KAJIWHTAHJIWTY X013, 3,5
Ol JaBOMHJla COTYBra KyWWJTaH akUUsAJApHUHT Oop-uyfu 14 ¢ousura OyropTMa Kabys
KUIMHAU. CYHITH 2 xadTaza 3ca gHa 40% OyropTMa Kadbya KUJAUMHAU. AbHH, aKUUsJIapHU
COTUO OJIWIITa apu3aJapHUHT COHU aCcOCaH OXUPTH 2 xadTaia omgu. AyKIjMoH caBjosiap 2018
WUJHUHT 4 anpesiujia amalira OUMPUJIAU. YHUHT HaTWXKacuJa akKUUAAOPJUK KaMUsITUra 7
MJIpA. CYMJAH OPTHUK MabJjiaF ajib 3TUAAU. AMMO, COTYBra YMKApW/raH akyusaap TYJIHK
YKOMJIAIITUPUIMAZH, 6aaku 54 Gousu oIl THPUIH.

«KBapu» AJKHUHT akliMsiJlapy HOMUMHaJ Hapxu 1715 cyMHU Tamku/ 3Tafd. « TOMKEHT»
POBHUHT MabayMoTapura Kypa, IPO amasnra omupuiranuaas cyHr Mmaskyp AXK aknusaaapu
Hapxu 2018 iua anpeaugad 2018 HUIHUHT lekabpb 0llK OXUpUTra KaZap 6apKapop Tap3ja
123% ra ycraH.

TaxsuanapaaH xyJjoca KUadil MyMKUHKH, «KBapu» AXK pecny6sikaMusaa OGHPUHYM
6ya16 y3 akuussiapuHu IPO Tap3upa xounamtupau. Hatuwkaga »kamMmusaT Kymumya 7523,81
MJIH. CYMJIMK alJlaHMa MabJiafra Ba JaBJaT yJAyLMIKWHUHT Kamauuiuy xucooura 3305 Hadap
gHTY aknugaaopra asra 6yaau. llynunrgek, «Kapuy» AX akuusiaapuHuHr IPO opkasiu
KOWMALITUPUIUIIM UMKKWIaM4d (oHJ, 06o030puaaru capaojJapHyd  (aosuIaliITUPHUILAS,
OUTHUMJIAP COHUHUHT OLIUIIK/Aa MyXUM OMUJ OY/IM6 Xu3MaT KUaau. by )kapaéH, 3 HaB6aTu/1a,
$OoH/ 6030pUHUHT JIUKBU/JIMJIUTHHU OLIMPUIITA 0JU6 KeJAu.

YMyMaH osranaa, «KBapuy» AXK akuusisiapuausr [PO ycynuaa xodnamTHpUINIIKY OUaH
ymby 6030pra WK KajaM KYWUWJIAW, YHUHT MXKOOMW HaTHXKach 3ca OOIIKA aKIUSAJA0pPJIUK
KaMUATJApPUHUA XyCyCUWNALITUPULIZA XaM Oy TaXpuUOaHU KyJjlall KApOPUHUHI KYyJ/1ab-
KyBBaTJlaHUIIUTa 016 Kesnagu. lllyHUHr ek, yiby xosaT MaMiakaTUMU3 GOHJ, 6030PUHUHT
XOPWXKUM capMosijiap 6030pura UHTerpalysaaaiulyBura xaM 3uHamnosi BasupacuHu bakapaau
JleraH yMUJJJaMHU3.

IOKopuaa 3uKp aTUJIraH Kapop 6uiaH akiusaaapu SPO acocuia COTUIUIIM 6eTrUaaHTraH
KopxoHasapJaH 6upu «KykoH MexaHuka 3aBogu» («KM3») AX xucob6saHaju.
MamnakaTuMusa uiak 6op yrkasuiarad «KM3» AXK akuussiapunu SPO acocuja coTuUIUIIM
MyBadPaKUAT/IM AKyHIaHAM. SPO faBoMu/a yIIGy KOPXOHAHHUHT «Y36ekHedTrasma» AXKra
Teruiuiyd 6yarad 2,23 MJIH. JJOHa aKLUsACH caBjora Kynuauo, akuusiaap 1000 cymaan 4000
cyMraya Hapx opajiUFU/ia KeHI oMMara TakjJud I3TUAAU. AKIUSIJApPHU COTHII KapaéHuja
MUITUPOK 3TYBUMJIapAaH 6yopTMaiap 2018 iuaHuHTr 24 fekabpura Kajap Kaby/1 KUJIUHAU.

1-pacmaa «KM3» AX akuusaapuHuHr SPOpan osaguH xamja SPOgaH KeWuH
aKIMsIOpJapyu TAPKUOHU TY3UIMACH Y3rapUIllu KeJTHPUIMOK/IA:

1-pacm MabayMmoTtsapuaaH KypuHaauky, «kKM3» AX akuusiapunudr SPOpaH onuH
74,08% akuusanapu «Ysnedrtrasmam» AKra, 25,92% yaymd 3ca >KMCMOHMH IIaxcjapra
Terumuy GyaraH. ¥3 HaB6atuga «Y3Hedrrasmam» AK «Y3GekHedpTras» MHIIMI XOJJUHT
KoMmaHusicura teruuid. «KM3» AXK akuusaaapuau SPO opkKasu coTUliaH acOCUXA MaKca/l —
JlaBJIaT €KU XyKaJIUK OOLIKAPYBU OpPTraHM YJIyLIMHYA KaMaUTUPULL, INYHUHTJEK, aKIjusa0pJap
TapKUOHJA XyCyCUM UHBECTOPJIap YAYLIWHU OLUUPHUIL 3U.
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35,92%;
36%

74,08%

m Kucmonuii maxcrap W "Vsuedrrasmam" AK ®KucmoHuii waxcrap M "Y3Hedrrasmam” AK

A b
1-pacm. «KKyKoH MexaHuKa 3aBoan» AXK akuusiiapuHuHr SPOaaH os1iauH (A) xamaa
SPOpaH keiiuH (B) aknusagopapy Tapku6u Tysuamacul??

Ky3naHnraH makcazra spumuniaay, xamaa «k KM3» AXK akuusaopsiapy TapKUOU akjMsiapu
SPOcu amasnra ownpuaraizal cyHr ysrapau. AvHu, «KM3» AXK akyusiiapuHu MKKWAJIaM4U
SPO KuaMII HaTwxacuga «YsHedrrasmam» AKra Ternmuin yaymHuHT 10 GOM3H COTHAM.
Hartwmxaga «373He(1)Tra3MaLu» AKHUHT ynymu kamanuo6, 64,08% HY, >)KUCMOHUN 1LIaXCIapPHUHT
yJIyIIM 3Ca aKCUHYa, OpTH6, 35,92% HU TalIKUJI 3THU.

«TomkeHT» POB pacMuit Be6-caTHa KOUMAMITUPUITAH MabJyMOTJIapra Kypa, «KM3»
AXKnunr xkamu 2 821 065 gona akyusanapuHu SPO ycynuja cotu6 osum yuyyH 2843 Ta
oyropTMa Kesaub Tyuirad. by pakamsap, ¥3 HaB6aTH/1a, COTyBra KyHu/IraH akiusaapra 6y/arad
Tasab 126 ¢ousiaH OpTUK OYIraHJUTMHU XaM/la KUMMAaTJ/IM KOFO3JIapHUHT SIHTHU4a yCcyJilaru
coTyBU MyBadPaKuaT/IM YTraHJIUTMHU KypcaTMoK/a (Toxuesa, 2018).

2019 iuanuHr 3 anpesnujga Y36ekucroH Pecny6iuxacu IpesupenTununr IK-4265-
coHJiu «KHUME caHOaTHHU SIHA/la UCJIOX, KUJIMII Ba YHUHT UHBECTULUSIBUN )KO3U0AJOPJIUTUHU
OIIMPUII YOpa-TaJbUpJapyd TYFPUCUJA» KApPOpU KabyJa KUJUMHAM. YOy Kapop OusaH
XyKaNuK KaMUATIapH yCTaB KalMTaJUJard JaBjaaT Ba «Y3kuMmécaHoar» AXK yayuuiapuHy,
xycycaH «Ku33ax maactMmacca» AXK ycraB kanutanuzard 25 ¢owusraya akupusiiap —
JlacTjabku 60ckuyza 6upJsaMyd oMMaBui TakiaudHu (IPO) yTkasuw acocuja COTHUIMUIIU
Gearuaasgu. Y36ekucton Pecny6aukacu [pesugentununr 2018 iun 1 arycraa [P-5495-
coHnu «Y36ekuctoH Pecny6aMKacuja MHBECTHLMS MYXUTHHU Ty6jaH AXIIMJIANl 4opa-
Tajbupsaapu TyFpucuga» ru  PapMoHM OuJaH MaMJIAKaTHUHT  MHBECTUIIUMSBUH
»)KO3U0OAIOPJIMTUHU OLIMPUII O6ViKMYa Yopa-TaJbupJap AacTypu Kabysa KuauHzau. Jactypa
OUp KaTop TaAOHpJap, XyCycaH OMPUHYM HaBOATJA KYPHUJIMUII Ba MOJIUS COXaJapuja, Iy
»kymusagad 2018-2019 iusnapga 5 TaiaH KaM 6y/iMaraH o6'beKTJIap/ia akUsiJlapHU aX0JIura
oupnamuu (IPO) Ba wukkusamuu (SPO) oMMaBU#l >KOWJAIITUPUIIHU YTKA3UII OPKAJIU
XyCyCUMJIALUTUPULI JKapaéHJapUHU XaMJa aKLUAJOpJMK KOMIIaHUsJIapUra XyCycuu
KalUTAaJHU a0 3TULIHY KaJla/IallTUPHUIL KY3/a TyTUJIU.

Y6y [1P-5495-connu [pe3aueHT papMOHUHUHT MKPOCUHU TabMHUHJIALl MBaKcaauaa
V36ekucron Pecny6iukack Basupaap Maxkamacuuusar 2019 #un 26 ampesnjga 358-coHsu
«DoHj OGupkKacuAa aKUUAJApPHUHI OUpJaMuM Ba MKKWJAM4YM OMMaBHUM TakJUQJIapUHU
YTKA3UIIHU TAlIKWJ 3THULI TYFPUCUZA» Kapopu Kabys KuJWHAU. Maskyp Kapop 6usiaH
akuusaapu 6upaamuu (IPO) Ba ukkuiaamuu (SPO) oMmmaBuil Takiudu acocujia cCOTUMAAUraH
aKLHUALOPJIMK )KaMUATJIAPUHUHT PYHUXaTH XaM KeJTUPUIIAU (3-KazBas).

177 «Freedom Finance» MY)K uHBecTHIMS KOMNAHMSCH MabJIyMOTJAapH acocuja Mya/uiid TOMOHHAAH TY3WJIAH,
https://ffin.uz/.
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3-kaaBaJj
Axknusiapu 6upaamui (IPO) Ba ukkuiamuu (SPO) ommaBuil TaK/IMPU OpKaAIHA
COTHUJ/IMIUH OeJITM/IAHTaH AKIUALOPJIMK »KaMUATAApUHMHT pyixaTtu (Kapop, 2019)

» Amaira
AKuusiIapHU OMMaBH A
Ne | AKIUAAOPJ/IUK )KaMUSITUHUHT HOMU . OLIMPUII
JKOWJIAIITUPHULI TAIIa66yCKOpHU
AKX
1. «Kuzzax miactmacca» AXK* «Kuszax ninacrmacca» AXK IPO
) «¥Y36eKHUCTOH pecny6/IMKa ToBap-XoM | «Y3MeTkoMGuHAT» AXK Ba «OIMa/IMK SPO
' aié Gupikacu» AXK»** KOH-MeTaJIyprust KoM6uHatu» AXK

H30X: bo3op wapoumaapuddH Keaub Yukub, akyus/adpHu OMMAgull xcoll.aauwmupul 60cKU4Ma-
60CKUY ama.12a OWUpUAUWU MYMKUH.

* ycmae kanumaauHuHe 25 gousu muxdopuda

**ycmae kanumaauHuHe 12 ¢pousu mukdopuda

XycycaH, akiusaiapu bupaamyyd ommaBui Takaud (IPO) acocupa cotunaguran «Kussax
miactmacca» AXK (yctaB kamuTasura Hucb6atad 25%), xamJa akuusjapd HUKKUJIaMYU
oMMaBuii Takaud (SPO) Tap3uga cotunagural «Y36ekuctoH Pecny61MKack ToBap XOM-allé
oupxkacu» AX  (ycraB kamuTtanura Huc6ataH 12%) 6enrusangd. Maskyp [POHUHT
Tawabobyckopu  «Kwuszax muaactmacca»  AX, SPOHuHr Tamab6yckopsapu  3ca
«¥3meTkomGuHaT» AXK Ba «OKMK» AXK1apu 6yaauap.

IPO yTkasunum apadacuga «TomkeHT» POPBHUHr GepraH MabJyMOTJIapura Kypa,
«Kuszzax mimactmacca» A auBujeHp cuécatuga codp ¢ougaHuHr kamuzga 30 ¢ousu
JUBUJEH/ra UYHAJITUPUIIUIIM OeITUIaHTaH, IyHUHT ek, CYHITU 4 iuazga cod poiganuHr 50
dousu auBueH/ Tynamra iyHaatupuiaran» («TomkeHT» POB, 2020).

«un33ax niactMacca» AXKHUHT akLus/jopJaapy Tapkubura a’bTUO60p KapaTcak, JaBjaaT
66,20% yaymra, «Y3kumécanoar» AXK 27,12% ysyimra Ba KOMIAHMS yCTaB KalMTaJlUHUHT
6,68% ysyuiura 6011Ka aKLUs[opJiap arajuK Kuaaauaap.

«Y3kumécanoat» AX MabaymoTura kypa, «XKumszax mmactmacca» AXK ycras
KanUTaJUHUHT 25% Mukgopzary yaymu [IPO opkaau amaira omMpunazy, 6y aca 1 140 246
Jl0HA aKLUSHU TAIKWJI 3Ta 1. AKLMAIAP )KOMJIALITUPUJITaH/laH CYHT aKLUsiJlap yMyMUH COHU
5 701 231 ponara etagu. bup kumu 11 402 foHa akUMsAJIApPHU COTUO OJIMIIM MYyMKHH, Oy
takaudHUHT 1 ponsnHM Tamkua atagu («Yskumécanoat» AXK, 2020).

70,27%

B YakaHa MHBeCTOpJIap W YakaHa MHBecTOpJIAp W YakaHa UHBecTOpJIap
B IHCTUTYLIMOHAJ HHBECTOpJIap B MHCcTUTYLIMOHAJ HHBECTOPJIap B M HCTUTYyMOHAJ HHBECTOpJIap
«UzAuto Motors» AXK «Y36ekTeaekom» AK «Y36exkunBecT» AXK

2-pacm. 2023 uiaa IPO opKaiu COTUITaH aKIiMAJIAPHUHT HHCTUTYLIMOHAJI
XaM/Ja YaKkaHa MHBeCTopJiapra TaKCMMoTul7s

178 «TomkeHT» POB MabyMoTIapH acocuia Myaaand TOMOHHUAH Ty3HIAU. WWW.UZSe.UZ.
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2023 uun pgaBoMuga «TowmkeHT» POB caBgo MakgoHuyasapujia 3 Ta SMUTEHTHHUHT

KAMMaTJIM KOFO3JIapUHU OUpJsiaMyd oMMaBUM kouamtupuil ([PO) yTkasuaau. XKymaazaas,
«UzAuto Motors» AX 30.11.2022-15.02.2023 iiua gaBpu opaiuruga, «Y3bekrensekom» AK
12.12.2023-15.12.2023 #iua gaBpu opanurujaa, «Ys6ekuHBecT» AX 28.11.2023-15.12.2023
nua faspu opanuruga [IPOuu amasnra ommpauaap.

2-pacMJiaH KYpHMHAJUKH, aHJAeppauTepsap MabjayMmoTura kKypa «UzAuto Motors»
AXuuHr IPO opkanu cotuiras akuusiapuauHr 80,1 pousu MHCTUTYLIMOHAI UHBECTOPJIApra,
KosiraH 19,9 dousu yakaHa MHBecTOpJapra TakcuMjaHraH. llyHuHrgek, «Y36eKkTesekom»
AKHuHT akyusiapuHUHTr 60 $OoM3M MHCTUTYLMOHAJ] HHBecTopJsapra, KojraH 40 ¢dowusu
yakaHa MHBecTopsapra, «Y36ekuHBecT» AMKHuHr akuusiapuHuar 70,27  ¢ousu
MHCTUTYLIMOHAJ MHBECTOPJIapra, KoJrald 29,73 ¢ponsu yakaHa MHBeCTOpJIapra TaKCUMJIaHTaH.
Bomikaua anTtraiga, 2023 uuaga IPO opkaiu coTuirad akiysaaapja *XMCMOHUH 1Iaxcjiapra
HUCOaTaH PUUK LIAXCAAPHUHT XUCCACH IOKOPH OYJ/IraH.

Kyhupgaru »xajBajja V36eKHCTOHHUHT UKTHCOAMM TAapUXUAA XO03UPTrd KyHra Kazap
aMaJira OLIMPWJraH akKUUsJapHU OMMaBUH JKOWJIAIITUPUIIHUHI XyCyCUAT/JIapu Ba
HaTWXaJlapU KeJITUPUJITAH.

4-KXaaBaa
Y36eKHUCTOH UKTUCOAUM TapUXUAATH AaKIUAJIAPHA OMMaBHUM »KOM/IALUITHPHULI
XyCyCMATJ/IAPHU Ba HaTWXKa1apul7?

AKnusIapHU Hukapuiarad) CoTuiaraH
OMMaBUM aKIUAIap- | aKuusaiap-
KOW/TAIITHPraH IPO/SPO IPO/SPO HUHT YCTaB | HUHT TaKaud
A¥napu Ba VTKa3sWIrad inJl | HaTWKAaCUAA ’Kal0 | KanmuTaara | KWIMHTaH
Ne OMMaBUM XaM/Ja aHAeppaiiTep| KUJIMHTaH Ma6JilaF | HUCG6ATaH aKnuaap
»KOMIAIITHPHUIIT yaym, % | XaKMugaru
IaKJIA Aa yayuu, % aa
2018, 7,52 MJIpA. cyM
1| «Ksapu» AXK, IPO TU® Musuii 6adku | (0,9 muH. AKI fo.1.) 10 54,1
2 «KyKoH MexaHuKa 2018, 2,34 mappa. cym
) 3aBoau» AXK, SPO Freedom Finance (0,35 muiH. AKII fot.) 10 100
2019
J 15,81 mapa. cym
3. «KBapu» AX, SPO Freedom Finance,
Portfolio Investments (1,65 ms. AKI po.) >0 100
4 «Kuz3ax miactmacca” 2020, 1,35 MuIpJ. cym
) AXK, IPO Portfolio Investmens |(0,13 man. AKII gou.) 25 34,8
5 «UzAuto Motors» AXK, 2023, 56,89 mupa. cym
) IPO Freedom Finance | (5,0 maH. AKII no.1.) 1,0 29,1
6 «¥36exunBecT» AXK, 2023, 14,11 mapa. cym
' IPO KAP DEPO (1,14 man. AKII gout.) 5,0 100
2023, TUD Munnun
. 0aHKH, o
7 «Y36ekTesekoMm» AK, <<§’3caHoaT1<ypH— 33,25 mipa. cym

IPO (2,7 mnn. AKI moat.) 2,0 100

avm6adk» ATB Ba
Portfolio Investments

4-xafBajl MabJyMOT/JapuaH KypUHAJUKH, Y36EKUCTOHUHI MKTHUCOAUH TapUXH/a
«KBapu» AXK (IPO/SPO), «KykoH mexaHuka 3aBoau» AXK (SPO), «Kuzzax naactmacca» AXK
(IP0O), «UzAuto Motors» AX (IPO), «¥36ekunBect» AX (IPO), «V36ekrenekom» AK (IPO)

179 «TomkeHT» POB Xamja anaeppaliTepiap MabJyMOTJ/Iapy acocuia Myasin$ TOMOHUAH TY3UJIAU
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TOMOHMJIaH XO03UPryd KyHra KaZap >XaMyd 7 Ta aKUUsAJapHU OMMAaBHUM >KOWJIALITHPHUILI
(IPO/SPO) yTkasuaras. 2018-2020 iuanapga 4 ta IPO/SPO amasra omwnpuiras, 2021-2022
HuanapZa aca yMyMad yTkasuaMmaras, 2023 iunzga 3 ta [PO/SPO yTkasuiarad. AKLusIapHU
OMMaBUM KOWJamITUpUILZAaH 4 Tacu MyBapdakuaTIU VTraH (akuusjapu TYJIUK
KOMJalITUpWIrad), 3 Tacku 3ca MyBadppakuaATcM3 OysraH (akuusaaapud TYJIHK
YKOMJIAIITUPUIMAraH).

2020 #wmaHuHr 19 centsa6puga «UzAuto Motors» AXHUHr pacMui cauThja
«UzAuto Motors» AX yctaB kanutaauHuHr 10 ¢owusuraya 6yaraH MUKAOpJAA KaMUAT
aKIUSAJapUHU 6upsiaMuud oMMaBulM Takaud (IPO) iiysu 6uaH >KOUMAIITUPUIIHM TaIIKHJI
3THII I03aCU/IaH LIapTHOMA TYy3UIl OyHHW4Ya TaHJIOB 3'bJIOH KUJUH/U.

2022 ¥ 1 aBryctra Kazap XaJKapo MHBEeCTUIMA 6aHKW Ba KOHCYJIbTAHTJIAPHU XaJib
atraH xouaza, «UzAuto Motors» AX akuussiap nakeTUHUMHT 10 ¢pour3radya KMCMHU MaxXaJlJIMd
$oHz 6030pHa OMMaBH )KOMIAIITHPHUINIIN Y36eKUcTOH Pecny6inkacu Ipe3ujeHTHHUHT
2022 wun 8 anpenuga I[1P-101-connu «TagOUPKOPJAUK MYyXUTHUHU SIXIIMJIALL Ba XyCyCHUU
CEKTOPHU DPHUBOXJIAHTHUPHUILI OPKaJM OapKapop HMKTUCOAWM VCHUIl y4yH IIApT-IIapOUTJap
sgpaTull 6opacuiard HapbaTAaru UCJA0X0TJaap TYFpUcHAa»Tu GapMoHHKAA GeTrUIaH/ .

«TowkeHT» POB MabaymoTaapura Kypa, 2022 vuaHuHT 30 HosA6puaaH 2023 WMJIHUHT
15 ¢eBpanura Kagzap Oupxaga «UzAuto Motors» AXHuur / UZMT/ akyusinapyuHUHT
O6upJsiaMuu oMMaBuM Takaudu 6yaub yTau. «UzAuto Motors» AXK IPO noupacuga 56,89 mipg,
cymauk 1 383 Ta TasabHoMa TymjaaHAW, 6y 3ca TakJAUu} KWJIMHTAH aKUUsJIap yMYyMUH
XQXKMUHUHT 29,1 $OM3UHU TAIIKUJI ITAU.

Adcycnanapau toMmonu, «UzAuto Motors» AXK ycraB kanuTaJuHUHr 10 ¢ousuraya
O6y/iraH MUKAOpP/la KaMHUAT aKUUsSJAapUHU OUpJsiaMud oMMaBuil Takiud (IPO) iyaum 6unan
YKOMJIAIITUPULIHU Ky3/1araHu. AHZeppalTep TaBcusicura 6MHoaH Ma3kyp MUKZ0p 10% paH
5% ra Tymupuaau. AMMo, amangaa 5% xam amac, «UzAuto Motors» AXK ycTaB kanUTaJIUHUHT 1
dousu MUKAOpUAA aKuusaap 4yukapuagu, mwy 1% HUHT 29,1 dousu KOUJAUITHUPUIU.
Bomkaua aWitran/a, «UzAuto Motors» AXK akiMsJlapuHUHT YCTaB KanuTaaura Huco6artad 10
dousu smac, 5 ¢ousu xam smac, xatto 1 ¢ousu xam smac - 6op-uyru 0,29 Pousu
KOUJIALITUPUAAN. AnbGaTTa, Ma3Kyp XO0JaTHU MKOOMM Gaxosail osiMalMus. Apusa 6Gepuil
00'beKTIapu SMUTEHTHUHT 784,70 MUHT JjOHA OAAWUN aKUUsIapy Oyaau. BUTTa akiMsIHUHT
Hapxu 72 500,00 cyMm, HomuHan kuimaty 5 000,00 cyMHU TallKUJI 3TAU.

JkcnepTaapHUHT ¢ukpuya, «UzAuto Motors aBTokoHcepHUHUHT [IPOcuja koMmnaHuUs
aKLMAJIapUHUHT poyaoy (roadshow)zaa 3byoH KuauHral 5 ¢ous ypuura aturu 0,29 pousu
coruiaradH. Komnanus kytuiaran 90 muianoH AKUI posnapu ypuura 5 muinunon AKII
JloJIIapy a6 KWJa oJiraH Oysicaza, 0y >KOWJAIITUPULI MaMJaKaT TapUXUJaru 3HT WMPUK
KypcaTkuira aisiangu» (Epsukos, 2024).

dukpumusua, «UzAuto Motors» AX akUUAJapUHUHT OyHJAlW KaM MUKAO0pP/a
YKOWJALITUPUJIUIIMHUHT aCOCUM cababu, GMPUHYM/IAH, aKLWsAJap HAapXUHUHT HOMHUHaJra
HUcO6aTaH aH4ya (14,5 Mapra) OKOpU OeJruaaHTaHJUTu O0ysca, MKKUHYUJAH, Ma3Kyp
KOMITAaHUSTHUHT XaJIK Opacu/ia HUcb6aTaH MaHPUN UMHKU OUJIaH GOFJIUK,.

«TomkeHT» POB MabaymoTaapura kypa, 2023 duaHuHr 12-15 nekabpb KyHaapu GOH/,
6upskacuzia «Y3bektenekom» AK / UZTL/ aknyagapvHU GUpPJIaMyM >KOMJAIITHPUII 6YIH6
ytau. Komnanusuuur [POcura 33,25 mupa. cymiauk 10 950 Ta TasiabHoMa Kesqub Tyuwau, 6y
TakJAUu} KUJIWHTaH aKyusaaap yMyMu XaxKMUHUAHT 100 $or3UHM TalIKUJI 3TAH.

V36ekucToH Pecny6siukacu [lpe3ugaeHTUHUHT 2023 Wua 24 maptaa «MKTUcoauéTaa
JlaBJaT UIITHUPOKHMHU KUCKAPTUPUIIHUHT KyLIMM4Ya 4dopa-Tagoupsapu tyrpucuga»ru K-
102-coHn Kapopu KabyJs KUJIMHAU. YIIOY Kapop OMJIaH aKLUs NaKeTJapu «OUTTa aKLus —
O6UTTa JIOT» TaMOMMJM acocuga Xank [POcuHM yTKasull TapTuOUJa OMMaBUH CaBAoOJIap
OpKaJIM COTUIaAuraH 40 Ta KOpXoHasap pyixaTura «Y36eKHHBeCT» IKCIOPT-UMIOPT CYFypTa
KOMITaHUSICH XaM KUPUTHJIIH.
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lIpe3uieHT KapOpHMHM aMa/ira OUIMPMII MaKCaJuJa Y36eKMCTOHHMHT 3HI HHUPHK
CYFypTa KOMNAHUACH — «Y36eKHMHBECT» MaMJIaKaTUMM3 CyFypTa 6030pH/a 6UPHUHYU G116
«TomkeHT» P®Bna koMmmaHus yCTaB KaNUTaJMHUHT 5 ¢GoU3M MUKAOpHJA HUMTHUE3IU
aKIUSAJIAPHUHT 6MpJIaMyd oMMaBuM xounawtupuul (IPO)HU yara Kyuau.

IPO y4yH Hapx frana3oHu xap 6Mp UMTHE3M akus yuyH 1000-1500 cym, akuusaapiaH
kadosaT/iaHraH UWJIMK AUBUJEH], AapoMaau «Mapka3vil GaHKHUHI acOCUM CTaBKacu +
10%» gapaxkacuja 6eJrujiaHau. «Y36exunBecT» 14,1 MUJJIMOH JOHA UMTUE3IN aKLUAJapHU
YUKApAU.

lynunr ek, «TomkeHT» POB MabayMoTaapura Kypa, «Y36ekunsect» AXKuunr /UZINP/
MMTHE3NMU akuusaapu 6usan [PO goupacupa 247 Ta apusanap WUFUAMO, TasabHOMaJsap
6yiu4a cypairad Mab6Jsafraap MUKAopu 18,13 muapg cymra etau. llynaan xamu 14,11 mappa
cymauk 100 Ta apusza MyBadPakMATIM Gakapuaau. «Ys6ekuHsect» AXK akuusIapuHU
OMMaBUH KOWJAUITUPUILYBUHUHI SIKYHUM caHacu >KOpUKA WMJIHUHT 2023 HuaHUHT 15
Jlekabpura 6e/rvaaHraH 6yscaza, KOMIaHMSAHUHT 6apya akiusapu 7 gekabp/ia COTU/ITaH.

2023 #unga Y36eKUCTOH MaxXasliuii 603opuga yuyta IPO yTkasuagu. @eBpanb oruja
UzAuto Motors aBTOMO6UAb 3aBoAu 5 MJH. AKII posnapu Huruumra myBaddak 6VaAu.
[lynuurgek, IPO opkaau «Y36eKkuHBecT» KoMmauuscu 1,14 MIIH. AKII posnapwy,
«Y36eKTenekoM» KOMIIaHUACH 3ca 2,7 MiH. AKIII fo/1apy Ma6JiaF 0JIMIITa Ca30BOP GYIHLIAH
(Ep3ukos, 2023).

[PO xamzaa SPO nHatwxkacuaa 1,35 mupa. cym (éxku 0,13 muH. AKII gosanapu)aan 56,89
mapZ. cyM (éxku 5,0 muH. AKII gostapu)raya MabJsaf ka6 KWJMHTAH. YCTaB KanWTasra
HUc6aTaH 1% aaH 25% radya 6y/iraH MUK/A0p/Jary akiysjaap OMMaBUM COTYBra YMKapuJ/raH.
CoTuiraH akUUsIJIAapHUHT TakAM$ KUJIMHTAH aknysaaap Xaxxmuaaru yaymu 29,1% nan 100%
raya 6y./iraH.

lynunrpek, IPO/SPO yTkasumpaa Freedom Finance, Portfolio Investmens, KAP DEPO
KOMMaHMAMapH Xamaa TU® Mumimii 6aHkuM Ba «Y3caHoaTKypu-num6baHk» ATBiaap
a”jeppaiTep cudpaTu/ia UIITUPOK STULITAH.

XyJsi0ca Ba Takjaudiap

MakoJsiafa 0116 G0OpUITaH TAJAKUKOT/IAp HaTWXKacuja O0M3 TOMOHMMM3JIaH Kyuujaaru
XyJioca Ba Tak/audJiap MWaK/JJIaHTUPUIIIU:

- AKIUAAOPJUK MOJHMSJAUITUPUII MeXaHU3MJapuJaaH xucobJsiaHraH IPO opkaiau
Koprnopanusaapra "MpuK MUHBECTULUSJIADHU KaJ/10 3TULI OUJIaH 6Mpra JaBJaT yAyLIUHU XaM
KaMalTUpPUIL MYMKHH XUCO0OJIaHaAu;

- SPO [POpan ¢apksu paBuLIJa aKLUSJOPJUK KaMUSATJIAPUHUHT YCTaB KalnWUTaU
MUKJOpUTra TabCUp KypcaTMacaja, OyHAAW COTYBHM amajra OIIUPHUII KOMIAHUSA
aKUMsJIapUHMA KanuTaja 6030pyujAa  3pKUH MyoMmasjazZa Oy/IMIIMHM, KOMIAHUSHUHT
OMMaBUHJIAIlyBUHY, JaBJaT YJAYLIU COTWJIaAWUTraH OyJyca - Ma3Kyp YJAYLIHUHT KaMalWIIu
XUcobura xyCycui MHBeCTOpJIap XMUCCACH OLIMIIMHY TabMUHIANY;

- aKLUAJapHU HMKKWJIaM4d oMMaBUM »xoisamwtupuil (SPO) kopxonasapHu I[POra
TalépJiall y4yH XaM XM3MaT KUiaau;

- «KBapu» AX akyussiapuHuHr uik 6op IPO ycynuja xounamrTupuaniny xamzga «KM3»
AX akuusiiapuausr SPO acocu/ia WK 60p COTUIMIIY 6UJIaH Y6y 6030pra AacTa1abKu KaZam
KYUWIAW, aUpUM KaMUYMWJIMKJIapra Uy KyUuiarad 6y/icaza, yMyMaH, *kapaéH MyBadpGakUusaTIn
SIKYHJIaH/IY;

- nactaabku [IPO myBaddakuaTiu yTau, xed KaHAal MyaMMo OyJMaZik [lecak — XaTo
KuaraH 6ynamus. by 6opazaru sHr acocuit MmyamMmmo - IPO y4yH 4MKapu/rad akyusJapHUHT
TYJIUK >KOUJAIITUPUIMATaHJIWTH XUCObaHaAd. F'bHH, aKIUAJAapHUHT 00p-UyFu 54 dousu
KOWJIAWITUPUIIHY;

- «KBapu» AXuHuur IPO Tap3uja >KOWJALUTUPUIUIIK KEpaK OY/raH aklUAsJapAHUHT
TYJUK KOWJIALITUPUJIMAraHJAUrUHUHT 6Up ca6abu, «Road Show»HuHr Tanab jgapakacuja
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aMaJira OIUMPUJIMAraHJWrugup. f'bHYU, axXOJMHUHI KeHI OMMacu y3 BaKTHJa, eTapJu
Japaxaza ymoy [IPOgan xabapiop KMJIMHMaY, aKLUsJIADHU COTUO OJIMIITa KU3UKTUPYBYHU
MapKeTHHT ycyJaapu/iaH GoiansaHuaMaiy;

-«KBapu» AXHuHr IPO Tap3uja >KOWUJAITUPWU/IHMILIM KepaK OyJraH aklysJapUHUHT
TYJUK KOWJIALITUPUJIMAraHJIUTMHUHT OOIIKA cabab/iapu, axoJsuja KMMMaTJAu KOofo3Japra
HUCOATaH UIIOHYHUHT TYJIUK IIaK/JJIaHMaraHJUury XaM/ia OuTTa akiMsa/1op YUyH aKIjMsJlapHU
COTUO OJIMIIHUHT YMYMHUU MUKA0PHU 3MUCCUSA XaKMUHUHT 0,05 dpousugaH ominb KeTMacauru
6opacujarv 4eKJoBAuUp.

- akyusisiapu IPO opkKanu »kouJalITUPUITraH XaMmzaa akyusiiapu SPO opkasu coTuaraH
aKLUAOPJAUK KaMHUATJAPUHUHT pax0apuaTd (QoHJ OupKacuja MasKyp akKLUAaLO0pJUK
)KaMUATAAPU aKUUSAJAPUHUHT KOTHPOBKACHM TYUIWO KETMaCJUrd y4yH 06apya 4yopajapHU
KYpULLIapy, XyCyCaH, KOpPNOpaTHWB OOLIKAPYBHUHI 3aMOHAaBUM YCYJUIADUHU MYHTa3aM
KyJ/LIallJIapy JIO3UM;

- axXOJIMHUHT MOJIMSIBUM CaBOAXOHJIMTMHM, aWHUKCA KUMMAaTJU KOFo3Jap 6030pu
6opacuzarv CaBOAXOHJIMK JapakKaCUHU KeCKUH KyTapull, OYHUHT Y4YyH ajJoxu/ia JacTypJiap
KabyJsl KWJIMLI, TeJieBeJleHWe OpKaJd MyHTa3aM, KU3UMKapJu KypcaTyBjap 6epub Gopuul
JIO3UM;

- YCTaB KanuTaJu/a [laBaaT €KU XyKaJUK OOLIKAapyBU OPraHJapUHUHT YAYLIH (aKLUSA
NaKeTH) MaBXyJ, OVJraH akuusJOpJHK >KaMUAT/JIAPUHU MOJIUSJIALUTHPUIIHUHT YCTYyBOP
HyHanuiu cudpaTua JasjaaT XaM/1a Xy»KaJluK 60IIKAPYBU OpPraHJapUHUHT yJayuLIapy (aKuus
naketjapu)uu (IPO yTkasum opKaau KOWJALITUPHUII JIO3UM. BYHHMHI HaTuXkacuja
aAKLUAOPJUK KaMUATJAAPUHU aKUUAJAap OPKaJU MOJIMSJALITUPULIHU CaMapajy TallKWJ
3THLL, aKUUALOPJIMK XXaMUATIapUra KylmuMua MabJiaf XaM/ia XyCyCUi HHBeCTOPJIapHU KaJib
3THUII UMKOHUSATJIAPHU ApaTUIAY;

- yCTaB KalWTa/JW/a [laBJjaT €KU Xy>KaJlWK OOIIKAPYyB OpPraHJApUHUHT yaylH (aKuus
NaKeTH) MaBXyJ[ OyJraH akuUsAJOPJUK >KaMUATJApUa JaBjaT aKlUsAJapu HaKeTUHH
MKKUIaMyud SPO JTKasuill OpKa/d COTHII HATHXKAcUJla UKTHUCOAMET/]A AaBJaT YJAYIIHUHU
KaMaWTUPHUILI Ba MaMJlaKaT MOJIMS O030PUHU PUBOXKJIAHTHPHULI UMKOHUST/IapU SApaTU/Ia/iy;

- 2023 #uaga IPO opkasium cOTW/IraH akUUsIap/a XUCMOHHUM IIaxcjaapra HUcOGaTaH
IOPU/IMK LIaXCJAAPHUHT XU CCACH I0KOPU OVJIraH;

- «UzAuto Motors» AXK akLMsiJIapUHUHT yCTaB KanuTanura Hucb6ataH 10 ¢pousu amac, 5
dounsu xaM amac, xatto 1 pousu xam aMac - 60op-iyru 0,29 dousu xounalITUPUIAU. ANOATT],
MasKyp X0JIaTHU MK0OUK 6axoJ/1ail 0JIMaiiMu3;

- «UzAuto Motors» aBToKOHCepHH [PO opkasu kytuarad 90 muiasnuvon AKII posiapu
ypuura 5 wmuanvon AKI pgossapu kanb Kujaa oJraH 0OyJscaZa, X03UPru KyHJa Oy
YKOMJIAIITUPHII V36eKkucTOH UKTHCOU TapUXUJATU SHT UUPHUK KYpPCaTKUY XUCOOIaHAY;

- ¢uxkpummusya, «UzAuto Motors» AN akyusasapyuHUHT OyHAAW KaM MUKJOp/Ja
KOWNALITUPUJIUIIMHUHT aCOCUM cababu, GMPUHYM/IAH, aKLUsJlap HAPXMHUHT HOMMHAJ/Ira
HUcO6aTaH aHuya (14,5 Mapra) 0OKOpU OeJNruJaHraHJUru 6yJ/ca, UKKUHYHUZAAH, Mas3Kyp
KOMITAaHUSTHUHT XaJIK Opacy/ia HUcb6aTaH MaHPUN UMHKU OUJIaH OOFJIUK;

- V36ekucToHUHT MKTUCOAUH Tapuxuzaa «Keapry AXK (IPO/SPO), «KykoH MexaHMKa
zaBoau» AX (SPO), «XKuszzax mnactmacca» AX (IPO), «UzAuto Motors» AX (IPO),
«Y36ekunBect» AX (IP0), «Y36ekTenekom» AK (IPO) TOMOHM/AH X03UPrH KyHIa KaJap KaMu
7 Ta akyussapHyd oMmMmaBul xounamtupuul (IPO/SPO) yTkasuiaraH. AKUusiJlapHd OMMaBUU
YKOMMAITUPUIIZAH 4 Tacu MyBaddaKUATIU VTraH (aKIUAJIapU TYJIUK, XKOUJAIITUPUIITAH), 3
Tacu 3ca MyBappakusATCcU3 Oy/ra (aKLUsIapy TYJIUK, KOWIALITUPUIMAraH);

- IPO (SPO) opkasu yctaB kanuTasra Huc6atan 1% gan 25% raya 6yraH MUKIOpJaru
aKUMsiJiap OMMaBHUM COTYyBra 4yukapuiraH. COTW/IraH akUMUSIJIAPHUHT TakaAu} KWUJIMHTaH
akuusaaap xaxmuyzaaru yaymu 29,1% pgan 100% rada 6ysaras. [PO (SPO) HaTtmxkacuga 1,35
mipa. cym (éku 0,13 mudH. AKII posnapu)aan 56,89 mupa. cym (éku 5,0 munH. AKLI
JloJl1apy)radya MabJiaF »Kaib KUJIMHTaH.
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