
Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, may                                                                               www.e-itt.uz  

729 
 

 
 
 
 

МАМЛАКАТДА ИНВЕСТИЦИЯ ЖАРАЁНЛАРИНИНГ ЎЗИГА 
 ХОС ХУСУСИЯТЛАРИ 

 
И.ф.д., проф. Хусанов Дурбек Нишонович 

Ренессанс таълим университети  
ORCID: 0009-0008-5362-8738 

Жураева Ирода Бахромовна 
Тошкент давлат иқтисодиёт университети  

ORCID: 0009-0006-5614-8591 
 

Аннотация. Мақолада мамлакат инвестиция фаоллигини шакллантириш тизими, 
инвестицион фаолликни акс эттирувчи омиллар, ҳудудларнинг инвестицион салоҳиятини 
шакллантириш тартиби, инвестицион фаоллик омиллари ўрганилган ва таҳлил этилган. 

Калит сўзлар: инвестициялар, инвестиция лойиҳаси, инвестиция муҳити, 
инвестицион салоҳият, инвестиция фаоллиги. 

 
 

ОТЛИЧИТЕЛЬНЫЕ ОСОБЕННОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ  
ПРОЦЕССОВ В СТРАНЕ  

 
Д.э.н., проф. Хусанов Дурбек Нишонович 

Образавательный университет "Ренессанс",  
Джураева Ирода Бахромовна 

Ташкентский государственный экономический 
университет 

 
Аннотация. Мақолада мамлакат инвестиция фаоллигини шакллантириш тизими, 

инвестицион фаолликни акс эттирувчи омиллар, ҳудудларнинг инвестицион салоҳиятини 
шакллантириш тартиби, инвестицион фаоллик омиллари ўрганилган ва таҳлил этилган. 

Калит сўзлар: инвестициялар, инвестиция лойиҳаси, инвестиция муҳити, 
инвестицион салоҳият, инвестиция фаоллиги. 

 
CHARACTERISTICS OF INVESTMENT PROCESSES IN THE COUNTRY 

 
DSc., prof. Khusanov Durbek Nishonovich 

Renaissance University of Education   
Djuraeva Iroda Bakhromovna 

Tashkent State University of Economics  
 

Annotation. The article studies and analyzes the system of formation of investment activity in 
the country, the factors reflecting investment activity, the order of formation of investment potential 
of the regions, the factors of investment activity. 

Keywords: investments, investment project, investment environment, investment potential, 
investment activity. 

 
 

  

UO‘K: 336.027  

V SON - MAY, 2024 
 

729-738 

https://orcid.org/
https://orcid.org/


Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, may                                                                               www.e-itt.uz  

730 
 

Кириш.  
Иқтисодиётни эркинлаштириш шароитида мамлакатни барқарор ривожланишини 

таъминлашда кенг қамровли тадбирларни мунтазам равишда ошириб боришни тақозо 
этади. Ана шундай мухим тадбир ва йўналишлардан бири мамлакатимиз барча 
тармоқларида самарали инвестиция фаолиятини ташкил этиш, инвестиция муҳити, 
жараён, салоҳияти, фаоллиги ва жозибадорлиги ҳисобланади.  

Ўзбекистон Республикаси Президенти Ш.Мирзиёев таъкидлаб ўтганларидек: “Жаҳон 
тажрибаси шуни кўрсатадики, қайси давлат фаол инвестиция сиёсатини юритган бўлса, ўз 
иқтисодиётининг барқарор ўсишига эришган. Шу сабабли ҳам инвестиция – бу иқтисодиёт 
драйвери, ўзбекча айтганда, иқтисодиётнинг юраги, десак, муболаға бўлмайди. Биз фақат 
инвестицияларни фаол жалб қилиш, янги ишлаб чиқариш қувватларини ишга тушириш 
ҳисобидан иқтисодиётимизни жадал ривожлантиришга эришамиз. Иқтисодиётдаги 
ижобий натижалар эса ижтимоий соҳада тўпланиб қолган муаммоларни тизимли ҳал этиш 
имконини яратади. Буни ҳаммамиз чуқур тушуниб олишимиз ва ишимизни шу асосда 
ташкил этишимиз шарт. Хорижий инвестицияларни кенг жалб қилиш учун 
мамлакатимизнинг инвестиция салоҳиятини тўла намоён этиш чораларини кўришимиз 
кундалик ҳаётимиздан жой олган энг долзарб масалалардан бири бўлмоғи лозим”. 

Охирги йилларда 18 та давлатлараро расмий ташрифлар амалга оширилди ва 52 
миллиард долларлик 1 минг 80 та лойиҳа бўйича келишувларга эришилди. Жаҳон банки, 
Европа тикланиш ва тараққиёт банки, Ислом ва Осиё тараққиёт банклари, бошқа халқаро 
молия институтлари билан ҳамкорликдаги инвестициялар ҳажми 8,5 миллиард долларни 
ташкил этди. 

 
Адабиётлар шарҳи. 
Бугунги кунда олиб борилаётган иқтисодий тадқиқотларда мамлакат инвестицион 

фаолиятининг назарий ва амалий асосларини ўрганиш муаммоларига етарлича катта 
эътибор қаратилади. Аммо иқтисодий адабиётларда «инвестициялар», «инвестицион 
фаолият», «инвестицион механизм» ва шу каби тушунчалар тўғрисида ҳанузгача ягона бир 
қараш мавжуд эмас. Бундан ташқари, бизнинг назаримизда, назарий нуқтаи-назардан, 
илмий қизиқиш уйғотадиган инвестициялаштириш ва тадбиркорлик фаолияти каби 
тушунчаларнинг моҳиятига етарли даражада эътибор  қаратилмаган.  

Кўпгина илмий адабиётларда “инвестицион фаоллик”ка яқин бўлган тушунчалар: 
“инвестицион жозибадорлик”, “инвестицион муҳит” “инвестицион имидж” синоним 
сифатида қўлланиб келинмоқда. Бизнинг фикримизча, “инвестицион фаоллик” мустақил 
категория бўлиб, хўжалик субъектларнинг барқарор молиявий ҳолатини характерлайди 
ва аниқ давр учун реал ресурларини сафарбар этилишини англатади. Буни инвестицион 
талабни қондирадиган жараён сифатида ҳам талқин этиш мумкин.  

Инвестицион иқлим - ички ва ташки инвестицияларнинг кириб келишига таъсир 
кўрсатадиган ялпи иқтисодий, сиёсий ва молиявий шароитдир. 

Инвестицион фаолият – бу кўп қиррали ва ўзига хос тушунча бўлиб назарий жиҳатдан 
олиб қараганда, иқтисодиётнинг тадқиқот объекти сифатида реал сектори таърифини 
беришимизга тўғри келади. Иқтисодиётнинг реал сектори иқтисодий адабиётлардаги 
турлича талқин этилади. Иқтисодий ва молиявий луғатларда таъкидланишича, 
иқтисодиётнинг реал сектори – бу бевосита моддий ишлаб чиқариш, даромад олиш ва 
бюджетни тўлдириш билан боғлиқ иқтисодиётнинг сектори ҳисобланади.  

«Инвестицион фаолият» тушунчаси «инвестицион жараён» тушунчаси билан узвий 
боғлиқ ҳисобланади. Иқтисодий адабиётларда бу терминнинг бир неча таърифлари 
мавжуд. Масалан, Ильинская ва Денисова (1997) инвестицион жараённи тайёр ёки оралиқ 
маҳсулотлар кўринишидаги инвестицион товарларни яратиш деб таърифлашади.  

Косов (2006) фикрига кўра, иқтисодий категория сифатида инвестицион жараён ҳам 
ишлаб чиқариш, ҳам ижтимоий соҳаларда, асосий ва айланма капиталнинг қўллаб-
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қувватлаб турилиши, такомиллаштирилиши ва кенгайтирилиши билан боғлиқ барча 
босқичларда инвестицион соҳа иштирокчилари ўртасида юзага келадиган 
муносабатларнинг жамулжамлигини ўзида намоён этади.  

Шарп (1997) эса инвестицион жараённинг моҳиятини кўриб чиқар экан, уни 
босқичларга бўлиб, қуйидагиларни ажратиб кўрсатади: инвестицион сиёсатни танлаш; 
қимматбаҳо қоғозлар бозорининг таҳлили; қимматбаҳо қоғозлар портфелини 
шакллантириш; қимматбаҳо қоғозлар портфелини қайтадан кўриб чиқиш; қимматбаҳо 
қоғозлар портфели самарадорлигини баҳолаш. 

Бизнинг фикримизча инвестицион салоҳият мамлакатнинг инвестицияларни кириб 
келиши учун очиқлиги ва иқтисодий ресурлар заҳираларининг мавжудлиги, уларнинг 
ҳажми билан белгиланади. 

Инвестицион салоҳият – бу жорий ва келгусидаги инвестицион ресурслар, улардан 
муайян бир инвестицион майдон сатҳида фойдаланишнинг реал ва эҳтимолий 
натижалари орасидаги ўзаро муносабатларнинг йиғиндисидир. Инвестицион салоҳиятга 
берилган бу таъриф мазкур тушунчанинг асл моҳияти, ўзагига кўра, фақатгина ресурс 
базаси ва унинг таркибий қисмларинигина тан оладиган бошқа ёндашувлардан тубдан 
фарқ қилади. Инвестицион салоҳиятнинг ресурслар ва улардан фойдаланиш натижалари 
йиғиндисини ифодаловчи икки хил тавсифи шуни ифодалайдики, инвестицион ресурслар 
жалб этилмайди, балки улардан фойдаланиш жараёни натижасида яратилади.  

Маҳаллий иқтисодчи олимларимиздан бири Мустафақулов (2017) инвестицион 
муҳит ва унинг шаклланиши хусусида тўхталиб: “инвестицион муҳит – инвестицион 
жараѐнлар амалга ошадиган шароит бўлиб, у ҳудуднинг инвестицион фаолияти ҳамда 
инвестицияларнинг риск даражасини аниқлайдиган сиѐсий, иқтисодий ҳуқуқий, 
ижтимоий ва бошқа омиллар таъсирида шаклланади” - дея фикр билдирган. 

 
Тадқиқот методологияси.   
Мақолада қиёсий таҳлил ҳамда индукция ва дедукция баҳолаш усулларидан 

фойдаланилди. Қиёсий усулдан фойдаланилиб, солиқ имтиёзларига доир маълумотлар 
юзасидан таҳлиллар амалга оширилди ва илмий хулосалар берилди.   

 
Таҳлил ва натижалар муҳокамаси. 
Ҳозирги даврда мамлакатда инвестиция фаоллигини ошириш учун эркин иқтисодий 

муносабатлар принциплари асосида фаолият юритаётган мамлакатлар ҳамда 
республикада шу соҳадаги илғор тажриблардан келиб чиқиб, қуйидаги тўрт гуруҳ 
йўналишларида чора-тадбирлар тизими ишлаб чиқилди.  

 Мамлакат инвестиция фаоллигини шакллантириш тизимини ташкил этишда 
қуйидаги чора-тадбирлар муҳим ҳисобланади: 

- Инвестициялашнинг молиявий маблағлари ва манбаларини аниқлаш ҳамда уларни 
жалб қилиш учун қулай шарт-шароитлар ва имтиёзлар яратиш; 

- Самарали инвестициялашни таъминловчи бозор субъектларини шакллантириш ва 
уларни қўллаб қувватлаш; 

- Реал инвестиция талабига мос ресурсларни жалб этишни таъминловчи 
макроиқтисодий муҳитни шакллантириш; 

- Давлат томонидан инвестиция жараёни субъектларини рағбатлантириш. 
Иқтисодиёт тармоқларида барқарор ривожлантириш тармоқнинг ўзига хос 

хусусиятларидан келиб чиққан ҳолда, юқори унумли, замонавий асосий воситалар сотиб 
олиш, қайта таъмирлаш, қуриш учун узоқ муддатли ва айланма маблағларига сарф 
қилинадиган қисқа муддатли инвестицияларни жалб суръатлари ва уларнинг миқдорига 
боғлиқдир. 
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1-жадвал 

Мамлакат инвестиция фаоллигини шакллантириш тизими (Хусанов, 2016)  
Инвестициялаш-
нинг молиявий 
маблағлари ва 
манбаларини 

аниқлаш ҳамда 
уларни жалб 

қилиш учун қулай 
шарт-шароитлар 

ва имтиёзлар 
яратиш 

Самарали 
инвестициялашни 

таъминловчи бозор 
субъектларини 

шакллантириш ва 
уларни қўллаб 

қувватлаш 

Реал инвестиция 
талабига мос 

ресурсларни жалб 
этишни 

таъминловчи 
макроиқтисодий 

муҳитни 
шакллантириш 

Давлат томонидан 
инвестиция 

жараёни 
субъектларини 

рағбатлантириш 

 хўжаликларни ички 
маблағлари; 
 давлат бюджети 
маблағлари; 
 хориж 
компанияларнинг 
маблағлари; 
 халқаро молиявий 
ёрдам маблағлари; 
 банк кредитлари. 

 турли мулк 
шаклларига асоланган 
хўжалик юритиш 
субъектларини 
шакллантириш ва 
ривожалантириш; 
 иқтисодиёт 
тармоқларида 
хусусийлаштиришни 
давом эттириш; 
 тўғридан-тўғри 
инвестицияларни жалб 
этишни қўллаб-
қувватлаш. 

 аҳоли жамғармалари 
маблағларини 
инвестицияларга жалб 
этиш учун давлат 
томонидан қулай шарт-
шароитлар яратиш; 
 жорий инфляция 
даражасини 
пасайтириш; 
 давлат бюджети 
камомади ва давлат 
қарзини қисқартириш; 
 монополияга ва 
корупцияга қарши 
иқтисодий сиёсатни 
амалга ошириш; 
 банк фоиз даражасини 
пасайтириш; 
 тадбиркорликнинг 
барча шаклларини 
инвестиция 
жараёнларида фаол 
иштирок этишлари учун 
қулай ҳуқуқий-
ташкилий ва иқтисодий 
шарт-шароитлар 
яратиш. 

 барча ишлаб 
чиқарувчиларга 
капитал 
маблағларини жалб 
этишни иқтисодий 
рағбатлантириш; 
 самарали 
амортизация 
ажратмаси сиёсатини 
ўтказиш ва солиқ 
юкини камайтириш; 
 мақсаадли 
инвестиция 
сиёсатини устувор 
йўналишларини 
шакллантириш; 
 инвесторларга 
капитал жамғаришда 
амалий ёрдам 
кўрсатиш; 
 инвесторларга 
кафолат бериш; 
 лизинг 
муносабтларини 
ривожлантиришга 
амалий ёрдам 
кўрсатиш. 

 
Иқтисодиёт тармоқларида инвестиция фаоллигини оширишда узоқ ва қисқа 

муддатга жалб этиладиган инвестициялар нисбати ва миқдори ҳам муҳим рол ўйнайди. 
Чунки тармоқнинг инвестиция жозибадорлигини пастлиги асосий воситаларига 
инвестициялар жалб этишга тўлиқ имконият бермайди. Мамлакат иқтисодиётини устувор 
ривожлантиришга эришиш учун унинг моддий-техника базасини мустахкамлаш, самарали 
агротехнология ва интелектуал мулки барпо этишга инвестицияларни етарли даражада 
жалб этиш иқтисодиётни эркинлаштириш шароитида зарурий жараён ҳисобланади.  
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1-расм. Инвестицион фаоллик омиллари255 

 
Юқорида зикр этилган турли хил омилларнинг ижобий тарздаги амалга оширилиши 

хорижий инвестицияларнинг фаол кириб келишига имкон беради. Бу эса, табиийки 
қўшимча иш жойлари, қўшимча даромад, иқтисодиётнинг ўсишига қўшимча имконятдир. 
Бунга қўшимча энг муҳими хорижий инвесторлар ўзлари билан нафақат капитал олиб 
кирадилар, балки ўз мамлакатларида бўлган илғор билим ва тажрибани ҳам олиб 
келадилар. Бу ҳам мамлакатнинг келгуси иқтисодий ўсишига имкон туғдиради. 

 

 
2-расм. Инвестицион фаолликга оид тушунчларнинг ўзаро боғлиқлиқ механизми256 

 

                                                            
255 Муаллиф томонидан тузилган. 
256 Муаллиф ишланмаси. 

Инвестицион  
фаоллик 

Инвестицион капитал 
концепцияси ва тақсимланиши 

Ишлаб чиқариш фаолияти 
интеграцияси 

Янги ишлаб чиқариш 
қувватларини ишга 

туширишни 
фаоллаштириш 

Тўғридан-тўғри ва 
портфел 

инвестицияларнинг 
ривожланиши 

Инвестицион лойиҳани 
амалга оширишнинг 

интеграцион омиллари 

Инвестицион фаолиятдан 
олинадиган даромад 

Инвестицион ресурсларни 
излаш 

Шахсий Жалб қилинганлар 
Ресурсларнинг инвестицион 
фаолият объектига қайта 

шакллантирилиши 

Капитал қўйилмалар, 
қимматбаҳо қоғозлар 

ва бошқалар 

нновацион 
харажатлар 

Янги истеъмолчилик қийматини 
яратиш 

Реал инвестициялар 

бозорида 

Фонд бозорида 

Қийматнинг кўпайиши, 
даромаднинг олиниши 

Инвестицион фаолият-

дан олинадиган фойда 
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Инвестицион жозибадорликни баҳолаш учун иккита муҳим жиҳатга эътибор 
қаратиш лозим бўлади. Биринчиси, маълум бир объектни инвестициялашнинг 
инвестицион жозибадорлиги. Бунда аниқ бир ҳудудий тизимида мавжуд бўдган 
тармоқлар, соҳалар иқтисодий ҳолати таҳлил этилади. Иқтисодий таҳлилни амалга 
оширишда инвестицион лойиҳа ва дастурлар самарадорлигини аниқлашнинг таян 
кўрсаткичлари баҳоланади. 

Иккинчиси, ҳудудий хўжалик тизимининг инвестицион жозибадорлиги. Бунда 
қуйидаги ҳолатлар таҳлил этилиши назарда тутилади:  

- мавжуд ҳуқуқий-норматив база,  
- сиёсий вазият,  
- инвестицион инфратузилма,  
- ижтимоий-иқтисодий шароитлар,  
- инвесторлар манфаатини ҳимоя қилиш даражаси,  
- солиққа тортиш даражаси,  
- стратегик ва маъмурий ресурслар. 
Юқорида қайд этганимиздек, инвестицион фаоллик иқтисодий категория бўлиб, 

инвестицион фаолиятга объектив ва субъектив маълумотлар орқали таъсир кўрсатиши 
билан намоён бўлади.  

Иқтисодчи олима Т.М. Смаглюкова инвестицион фаолликни белгиловчи барча 
кўрсаткичларидан комплекс баҳолаш талабларига кўпроқ мувофиқ келадиган 
кўрсаткичларни ажратиб олади. Унинг фикрича, мазкур кўрсаткичлар инвестицион 
жараённинг барча томонларини акс эттирувчи инвестицион фаоллик омилларига 
таркибига киритилади.   

Шаклланган кўрсаткичларнинг йиғиндиси иқтисодий тизим ва инвестициялаш 
объектлари сифатида ҳудудлар фаолиятининг ташқи ва ички омилларини қамраб олади.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3-расм. Ҳудудларнинг инвестицион фаолигини белгилайдиган омиллар 
 
Унинг фикрича, барча келтирилган омиллар ёрдамида қўйилмаларнинг хатарликка 

тортилган даражаси таҳлил қилиниши мумкин. Тармоқллар  даражасида қўйилмаларнинг 
хатарлик даражасини баҳолаш учун ушбу рўйхатдан сиёсий, ижтимоий, инфратузилма, 
қонуний ва жиноий, инновацион ва ресурс-хом ашё омиллари чиқариб ташланган. Бу 
уларнинг таҳлил қилинаётган кўрсаткичларни шакллантиришга етарли даражада таъсир 
кўрсатмаётгани билан изоҳланади. 

Инвестицион салоҳият категорияси узоқ вақт давомида фойдаланиладиган 
активларга, шу жумладдан, даромад ёки бошқа иқтисодий натижаларни кўпайтириш 
мақсадида қимматли қоғозларга маблағларни йўналтириш имкониятини сифатида 
талқин этиб келинган. 

Инвестицион фаолигини белгилайдиган омиллар 

-сиёсий; 
-ижтимоий; 
-иқтисодий; 
-экологик; 
-инфратузилмавий; 
-қонуний ва жиноий; 

-инновацион; 
-ишлаб чиқариш; 
-меҳнат; 
-молия; 
-инвестицион; 
-хом ашё ресурси; 



Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, may                                                                               www.e-itt.uz  

735 
 

Бизнинг фикримича, уни инвестицион фаолиятни амалга оширишнинг кўп босқичли 
жараёни сифатида кўриб чиққан ҳолда “инвестицион жараён” тушунчасига аниқлик 
киритиш зарурати юзага келади. Бундай ҳолда инвестицион жараёнда қуйидаги 
босқичларни ажратиб кўрсатиш лозим бўлади: 

  инвестицион ресурсларни излаш (ҳам шахсий, ҳам жалб қилинган, омонатга 
олинган) – биринчи босқич; 

  ресурсларни капитал қўйилмалар (харажатлар) га айлантириш, ёки 
инвестицияларни инвестицион фаолият (ҳақиқий инвестициялаштириш)нинг муайян 
объектига айлантириш жараёни - иккинчи босқич; 

  инвестицияларнинг якуний истеъмоли ва янги истеъмол қийматини 
(фойдаланишга топширилган объектлар ва ишлаб чиқариш қувватлари шаклида) олишни 
тавсифловчи қўйилган маблағларни капитал қийматнинг ошишига айлантириш – учинчи 
босқич;  

  инвестициялаштиришнинг якуний мақсади амалга ошириладиган фойда (даромад) 
шаклидаги капитал қийматнинг кўпайтирилиши - тўртинчи босқич. 

Бундай босқичларга ажратиш нафақат инвестицион жараённинг моҳиятини очиб 
бериш, балки унинг таъминлаш механизмларини ҳам аниқлаш имконини беради.  

Молиявий бозорнинг қайси бир сектори инвестицион фаолият учун маблағларнинг 
бош манбаси бўлиб ҳисобланиши аниқ бўлганда биринчи босқичнинг мавжудлиги бундай 
имкониятни тақдим этади. Бу босқичда инвестицион фаолиятнинг механизмини 
таъминлашга боғлиқ равишда инвестицион жараённинг икки асосий тоифасини ажратиб 
кўрсатиш мумкин: 

- банк тизими ва иқтисодиёт реал секторининг ўзаро ҳамкорлигига асосланган 
инвестицион жараён. Бу ҳолатда хўжалик субъектларининг шахсий маблағлари билан бир 
қаторда тижорат банкларининг маблағлари инвестицияларнинг манбаси бўлиб 
ҳисобланади; 

- қимматли қоғозлар бозори билан реал секторнинг ўзаро ҳамкорлигига асосланган 
инвестицион жараён. Бу ҳолатда инвестицион фаоллик фонд бозоридаги операциялар 
билан таъминланади. 

Инвестицион жараённинг ажратиб кўрсатилаётган тоифаларини батафсил кўриб 
чиқамиз.  

Биринчи тоифа инвестицион жараёнда банк тизимининг фаол қўлланилиши билан 
тавсифланади. Банк тизими инвестицион жараёнда икки усул билан иштирок этиши 
мумкин: 

1. Жамғармалар хусусий банклар орқали инвестицияларга жамланади ва қайта 
шакллантирилади, шу билан биргаликда хусусий банклар молиявий-саноат гуруҳларини 
шакллантиради, шунингдек мустақил кредит муассасалари сифатида ҳаракат қилишлари 
мумкин.    

2. Устувор йўналишларда иқтисодий ўсиш амалга оширишни инвестицион қўллаб-
қувватлаш ривожланиш институти сифатида фаолият юритадиган давлат инвестицион 
банклари орқали амалга оширилади.   

Хусусий банкларнинг инвестицион жараёнда иштирок этишининг биринчи усули  
анчадан бери ллақачон шаклланган ва икки модель билан амалга оширилади - йирик 
тижорат банклари ишлаб чиқариш корхоналари билан яқин ҳамкорликда ишлашади 
молиявий-саноат гуруҳлари шакллантирилади. Банкларнинг молиявий ва саноат 
гуруҳларидаги роли маблағларни тўплаш, уларни тўлов асосида жойлаштириш, мижозлар 
ўртасида ҳисоб-китобларни амалга ошириш билан шуғулланадиган институт сифатида 
банкнинг асосий мақсади билан белгиланади. Одатда банклар ва корхоналар 
акционерлаштириш воситаси орқали бир гуруҳга кирадилар. Инвестицион жараёнларни 
бундай рағбатлантириш модели жамғармаларни инвестицияларга айлантиришга ёрдам 
беради. Бу моделдаги ижобий томон иқтисодий ўсишнинг истиқболли йўналишларида 
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юқори миқдорда маблағ тўплаш ва ресурсларни жамлашни таъминлашидан иборат. 
Инвестицион жараёнларни ташкил этишнинг бундай модели урушдан кейинги даврдаги 
Германия ва Японияда қўлланилган ва уларнинг муваффақиятли ривожланишига хизмат 
қилган эди. Моделнинг камчилиги – молиявий ва саноат гуруҳлари раҳбарларининг 
нотўғри инвестицион қарорлар қабул қилишига нисбатан юқори сезувчанлик, шунингдек, 
уларнинг базавий технологиялари эскириши пайтида ишлаб чиқариш занжирларининг 
ҳаддан ташқари кўпайиб кетиши ва капиталнинг қайтадан тўпланиш хавф-хатаридир. 

Инвестицион жараённинг динамиклиги уни мувофиқлаштиришнинг мослашувчан 
воситаларини қўллашни талаб этади ва улар унинг барча босқичларига татбиқ этилиши 
керак. Бундай мувофиқлаштириш ўз олдига бир қатор вазифаларни қўяди ҳамда уларнинг 
асосийлари қуйидагилар:  

- потенциал инвесторга эркин маблағларнинг тўпланиши учун шароитлар яратиб 
бериш; 

- инвесторлар учун иқтисодиётда жозибадор тармоқлар, минтақалар ва 
корхоналарни ташкил этиш; 

- иқтисодиётга инвестицияларни жалб этишга ёрдам берадиган  ҳуқуқий 
шароитларни давлат томонидан яратиб бериш; 

- потенциал инвесторга динамик ривожланиш, ишлаб чиқаришни кенгайтириш ва 
инвестицион фойда ва даромадни олиш ва шу кабилар учун шароит яратиб беришларни 
киритиш мумкин. 

Қуйдаги расмда инвестицион фаолликни акс эттирувчи омиллар кўрсатилган: 
 

 
4-расм. Инвестицион фаолликни акс эттирувчи омиллар257 

 
Бу вазифаларни ҳал этиш инвесторлар, инвестицион воситачилар, инвестицияни 

олувчилар, минтақавий, маҳаллий ҳокимият ва бошқарув идоралари зиммасига 
юклатилади. Мамлакат ривожланишининг турли босқичларида инвестицион жараённи 
мувофиқлаштиришнинг турли воситалари ва усуллари қўлланилади, уларнинг 
жамланиши ва мутаносиблиги инвестицион механизмни шакллантиради.  

Инвестицион механизм мавжуд ишлаб чиқаришни кенгайтириш ёки янгидан 
тузилаётган ишлаб чиқаришларни  аванслаштириш манфаатлари учун барча 
даражалардаги инвестицион фаолиятга мақсадли равишда яратилган, ўзаро ҳаракат 
қиладиган  таъсир ўтказиш тизими воситаларини ўзида акс эттиради. Инвестицион 

                                                            
257 Муаллиф ишланмаси 

Янги қувватларнинг 

фойдаланишига 

топширилиши 

Корхонанинг иқтисодий 

салоҳияти 
Капитал 

марказлашуви 

Инвестицион 

фаолликни акс 

эттирувчи 

омиллар 

Инвестицион лойиҳаларни 

амалга оширишнинг 

интенсивлиги 

Инвестицион лойиҳаларни 

амалга ошириш фазалари 

ва вақтнинг қисқариши 

Маҳсулотларнинг 

энерготежамкорлиги 
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механизм қуйидаги тузилмавий элементлардан иборат бўлади: ресурсли, ҳуқуқий, 
мотивацияли, ташкилий. 

 

 
5-расм. Инвестицион механизмнинг тузилмавий элементлари 258 

 
Инвестицияларни молиялаштиришнинг ресурсли таъминлаши учта шаклларда 

фаолият кўрсатади: ички молиялаштириш (капитал қўйилмалар), ташқи реал 
инвестициялар ва қарзли ташқи молиялаштириш (кредитлар ва омонатлар). Шахсий устав 
фонди, даромаддан чегирмалар, амортизация, асосий фондларга суғурта қопламаси, юқори 
турувчи холдинг ва акционерлик компанияларнинг молиявий маблағлари ва бошқалар 
ички инвестицияларнинг манбаси  ҳисобланади. Ташқи инвестициялар ҳам турли хил 
манбаларга эга бўлади: федерал, ҳудудий ва маҳаллий бюджетлар, тадбиркорликни 
ривожлантириш фондларидан олинган молиявий маблағлар; молиявий маблағлар, 
моддий ресурслар, номоддий активлар кўринишидаги хорижий инвестициялар;  халқаро 
молия институтлари ва ташкилотларининг тўғридан-тўғри қўйилмалари; омонат 
маблағларининг турли шакллари (давлат, фондлар, банклар, бошқа ташкилотлар 
кредитлари, облигацияли омонатлар ва векселлар). Инвестицион механизмнинг 
ташкилий тузилмаси инвестицион жараённи бошлаш, турли лойиҳаларни режалаштириш 
ва амалга ошириш, инвестицион фаолият самарадорлигини ошириш  бўйича чора-
тадбирларни баҳолаш ва амалга оширишга ёрдам берадиган тузилма ва шароитларни 
яратишни кўзда тутади. Инвестицион фаолият учун ҳуқуқий нормалар ва солиқ 
қонунчилиги катта аҳамият касб этиб, капиталнинг самарали жойлаштирилиши ва 
ҳаракатланишига ёрдам беради.  

 
Хулоса ва таклифлар. 
Инвестицион муҳитни яхшилашга қаратилган давлат сиёсатининг асосий 

йўналишлари сифатида қуйидагиларни келтириш мумкин: 

                                                            
258 Муаллиф ишланмаси 

Инвестицион 

жараён 

ташаббуси билан 

чиқиш 

Инвестицион механизмнинг 

тузилмавий элементлари 

Мотивацияли 

Ташқи реал 

инвестициялар 

Мамлакат ва 

минтақадаги 

инвестицион муҳит 

Солиқ, божхона 

қонунчилиги 

Лойиҳаларни 

режалаштириш 

ва амалга 

ошириш 

Ҳуқуқий 

Қарзли ташқи 

молиялаш-

тириш 

Тармоқдаги 

инвестицион муҳит 

Корхонадаги 

инвестицион муҳит Инвестицион 
фаолиятни 
баҳолаш ва 

самарадорлигини 
ошириш 

Ҳуқуқий 

нормаларни 

ишлаб чиқиш 

Ички 

молиялаштириш 

Ресурсли Ташкилий 
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- инновацион ва тадқиқот фаоллиги, ахборот технологиялари соҳасида биринчи  
тоифадаги тадқиқот марказларини қўллаб-қувватлаш; 

- технопарк ва инновацион кластерни ташкил этиш; 
- хорижий инвесторлар учун қулай бўлган инфратузилма ва молиявий шароитларини 

шакллантириш. Улар қаторига: саноат корхоналарини қуриш учун ер участкалари, илиий-
тадқиқот, тажриба-конструкторлик ишлари ва касбий тайёрлаш соҳасида лойиҳаларни 
амалга ошириш учун грантларни, ер участкалари, бино ва технологик ускунларини харид 
қилишга кетган харажатларни қоплаш учун капитал субсидияларини, солиқ имтиёзларни 
бериш; 

-инвестицион жараёнлар инфратузилмаларини ривожлантириш учун давлат-хусусий 
шерикчилик инстиутини шакллантириш. 

Инвестицион жараённинг динамиклиги уни мувофиқлаштиришнинг мослашувчан 
воситаларини қўллашни талаб этади ва улар унинг барча босқичларига татбиқ этилиши 
керак. Бундай мувофиқлаштириш ўз олдига бир қатор вазифаларни қўяди ҳамда уларнинг 
асосийлари қуйидагилар:  

- потенциал инвесторга эркин маблағларнинг тўпланиши учун шароитлар яратиб 
бериш; 

- инвесторлар учун иқтисодиётда жозибадор тармоқлар, минтақалар ва 
корхоналарни ташкил этиш; 

- иқтисодиётга инвестицияларни жалб этишга ёрдам берадиган  ҳуқуқий 
шароитларни давлат томонидан яратиб бериш; 

- потенциал инвесторга динамик ривожланиш, ишлаб чиқаришни кенгайтириш ва 
инвестицион фойда ва даромадни олиш ва шу кабилар учун шароит яратиб беришларни 
киритиш мумкин. 
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