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Аннотация. Мақолада корхонанинг молиявий барқарорлиги тушунчаси батафсил 
ўрганилган, молиявий барқарорликни баҳолашнинг замонавий ёндашувлари ва уни 
такомиллаштириш йўллари белгиланган.  
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Аннотация. В статье рассматривается понятие финансовой устойчивости 
предприятия, описываются современные подходы к оценке финансовой устойчивости и 
пути ее повышения. Подчеркивается важность управления финансовой устойчивостью 
предприятия в современных условиях внешних угроз. 
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Введение. 
Финансовая устойчивость организации характеризует стабильность финансового 

положения организации, которая обеспечивается высокой долей собственного 
капитала в общей сумме используемых ею финансовых средств и формируется в 
процессе всей производственное хозяйственной деятельности организации. Она во 
многом зависит от наличия у организации собственных ресурсов и прежде всего, 
прибыли. Чем большая доля прибыли направляется на развитие производства, тем 
устойчивее положение организации, а также чем больше денежных средств может 
привлечь организация, тем выше ее финансовые возможности. 
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Нефтегазовая отрасль Узбекистана является крупнейшим сегментом экономики и 
имеет важнейшее стратегическое значение для развития всей экономики республики. 
Несмотря на то, что на мировом рынке энергоносителей наблюдается нестабильность, 
отражающаяся также на состояние нефтегазовой отрасли республики, деятельность 
нефтегазовых компаний характеризуется предсказуемостью.  

Проблема устойчивого финансового роста в настоящее время становится 
центральным элементом экономического развития стран (индустрий, компаний). 
Несмотря на значительное количество отечественных и зарубежных публикаций, 
посвященных финансовому устойчивому росту, точного и общепризнанного 
определения понятия системы финансового устойчивого роста не существует. 

 
Литературный обзор. 
Гребнева: (2018) «Под финансовой устойчивостью понимается один из главных 

показателей, дающий общее представление о состоянии дел в организации, о ее 
платежеспособности, финансовой дисциплине, стабильности деятельности, 
зависимости от кредитов и займов». 

Шеремет (2020) «Финансовая устойчивость – это способность организации 
поддерживать свое существование и бесперебойную работу, благодаря наличию 
определенных свободных средств и сбалансированности финансовых потоков». 

Щевьёва и Попов (2018) говорят, что «финансовая устойчивость предприятия – это 
совокупность экономических и финансовых показателей предприятия, определяющих 
возможность получения максимальной прибыли в результате вложения капитала при 
минимальном риске вложения средств». 

Куприянова (2015) под финансовой устойчивостью понимает: «Финансовая 
устойчивость является одним из критериев оценки финансового состояния, 
определяющим стабильность положения организации в рыночных условиях. Расчет 
данного показателя позволяет определить оптимальное соотношение между активами 
(оборотными и внеоборотными) и источниками их формирования (собственными и 
заемными) в целях дальнейшего улучшения показателей функционирования 
предприятия и в частности финансового состояния». 

Петрова и Филатова (2015) считают, что «финансовая устойчивость – это такое 
состояние финансовых ресурсов, при котором доходы предприятия стабильно 
превышают его расходы, оно гарантированно обеспеченно собственными средствами, 
на предприятии постоянно расширяется производственный процесс». 

По мнению Савицкой (2019): «Финансовая устойчивость предприятия -это 
способность субъекта хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять 
равновесие своих активов и пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде, 
гарантирующее его постоянную платежеспособность и инвестиционную 
привлекательность в границах допустимого уровня риска». 

 
Методология исследований. 
В статье представлены результаты исследования различных подходов к 

пониманию финансовая устойчивость в разных сферах деятельности. Основной целью 
исследования является необходимость раскрытия содержания понятия «финансовая 
устойчивость предприятие». 

 
Анализ и результаты. 
Анализ долгосрочной финансовой устойчивости ориентирован на оценку 

структуры капитала, поскольку именно соотношение собственных и заемных 
источников финансирования предопределяет платежеспособность организации в 
долгосрочной перспективе. Финансовую устойчивость организации с позиций 
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долгосрочной перспективы принято оценивать достаточно большим количеством 
коэффициентов. Кроме коэффициентного анализа используется ряд 
классификационных моделей, отделяющих фирмы-банкроты от устойчивых заемщиков 
и прогнозирующих возможное банкротство фирмы-заемщика. Использованные модели 
для оценивания финансовой устойчивости предприятий 

Нефтегазовая отрасль занимает первое место в республике по объемам экспортной 
выручки и составляет 7% общего объема ВВП. Сегодня на территории республики 
насчитывается 243 месторождений углеводородов, из которых 111 открыты за 
последние 20 лет, из них 15 – силами иностранных инвесторов. Из 243 месторождений 
углеводородного сырья, на 194 имеются залежи свободного газа, на 121 – нефти и на 157 
– конденсата. Из общего числа месторождений 104 находятся в разработке, 60 – 
подготовлены к разработке и 69 находятся в процессе изучения. Геологические запасы 
нефти республики составляют 5 млрд. тонн, а доказанные запасы нефти – 530 млн. тонн. 
По итогам 2021 и 2022 года подтвержденные запасы нефти в Узбекистане составили 0,1 
млрд. тонн (0,6 млрд. баррелей), а природного газа – 1,1 трлн. Кубометров. 

Наряду с позитивными результатами деятельности нефтегазовой отрасли в 
последние годы возникли проблемы и негативные тенденции, связанные 
объективными и субъективными причинами, а их следствием стало снижение объемов 
добычи нефти и газового конденсата, а также природного газа. 

Учитывая, что все процессы в нефтегазовой отрасли взаимосвязаны, снижение 
добычи нефти и газового конденсата также стало причиной недостаточности 
оборотных финансовых ресурсов отрасли, которые направлялись, в первую очередь, на 
закупки импортного сырья. Недостаток финансовых ресурсов стало ограничением 
возможности обеспечения текущих нужд в цепочке геологоразведка – бурение – добыча. 
А недофинансирование в свою очередь является следствием снижения объема запасов 
и добычи природного газа. Также к проблемам нефтегазовой отрасли относится 
высокое значение показателя коэффициента удельных затрат на единицу 
произведенной продукции. 

Деятельность сервисных предприятий НХК «Узбекнефтегаз» ограниченна и 
требует коренных изменений, а также реформирования. Специфика деятельности 
сервисных предприятий НХК «Узбекнефтегаз» связаны с необходимостью выполнения 
работ по заказу самого холдинга. Кроме того, сервисные предприятия не имеют 
полномочий для самостоятельной организации закупок сырья и материалов, которые 
могут потребоваться, если они выигрывают тендер на сервисное обслуживание 
сторонних компаний. 

Генеральная схема определяет цели и задачи долгосрочного развития газовой 
отрасли Узбекнефтегаз, определяет перечень приоритетных проектов и вводов 
производственных мощностей на отдельных этапах ее реализации, обеспечивающих 
достижение намеченных целей. 

Основной целью разработки Генеральной схемы является определение 
экономически обоснованных стратегических направлений развития газовой отрасли 
для обеспечения надежного газоснабжения отечественных потребителей и выполнения 
обязательств по межправительственным соглашениям и заключенным контрактам на 
поставки природного газа в зарубежные страны. 

Развитие газовой отрасли на основе генеральной схемы позволит обеспечить 
эффективное решение следующих задач: 

• стабильное, бесперебойное и экономически эффективное удовлетворение 
внутреннего и внешнего спроса на газ; 

• совершенствование хозяйственных механизмов газовой отрасли; 
• повышение экономических результатов деятельности газовой отрасли;  
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• обеспечение стабильных поступлений в доходную часть государственного 
бюджета. 

В развитии внешнеэкономического сотрудничества Узбекистана одной из 
основных проблем является ограниченность транспортных коммуникаций, в частности 
отсутствие выхода к морским портам. Кроме того, Узбекистан окружен странами, также 
не имеющих выхода к морским портам. 

К субъективным причинам, оказавшим негативное влияние на развитие 
нефтегазовой отрасли, относятся: 

- неэффективная система управления отраслью, которая не позволяет быстро 
решать возникающие проблемы; 

- недостаточно высокий уровень квалификации кадров, а также низкий уровень 
менеджмента на всех уровнях управления; 

- высокий уровень налоговой нагрузки на отрасль, который не стимулирует ее 
развитие. 

На сегодняшний день субъективной основной проблемой дальнейшего развития 
нефтегазовой отрасли республики является громоздкая и неэффективная система 
управления отраслью. Данная система дублирует функции, расточительна в 
использовании финансовых ресурсов и не соответствует задачам, направленные на 
устранение тенденций снижения запасов и добычи углеводородных ресурсов. 

 
Заключение. 
Проведённый в обзоре анализ нефтегазовой отрасли республики выявил ряд 

особенностей и показал, что: 
1. Сегодня основным направлением развития нефтегазовой промышленности 

республики является организация производств высокотехнологичной 
нефтехимической и химической продукции на основе глубокой переработки 
углеводородов. Для дальнейшей стабилизации и наращивания углеводородных запасов 
НХК «Узбекнефтегаз» разработал Концепцию развития нефтегазовой отрасли 
Республики Узбекистан на период до 2030 года, которая будет содействовать 
увеличению объемов прироста запасов этого сырья; 

2. Концепция развития нефтегазовой отрасли Узбекистана на период до 2030 года 
предусматривает приращение доказанных запасов нефти не более чем в 2,65 раза, 
газового конденсата – в 2,33 раза по сравнению с показателем 2020 года. Развитие 
газовой отрасли связывают с основными энергетическими проектами, в том числе 
международными, направленные на приращение коммерческих запасов и добычи 
природного газа; 

3. В настоящее время в системе НХК «Узбекнефтегаз» функционируют свыше 20 
совместных предприятий. Наиболее значимыми являются инвестиционные проекты, 
реализуемые совместно с Газпром и Лукойл (Россия), CNODC (КНР), Петро Вьетнам 
(Вьетнам), KNOC (Корея), SASOL (ЮАР), Консорциум компаний по Аральскому проекту и 
др.; 

4. На сегодняшний день субъективной основной проблемой дальнейшего развития 
нефтегазовой отрасли республики является громоздкая и неэффективная система 
управления отраслью. Существующая организационная структура и органы управления 
НХК «Узбекнефтегаз» является неэффективной, дублирует функции, расточительна в 
использовании финансовых ресурсов при их большом дефиците и т.д.; 

Учитывая имеющиеся проблемы и недостатки, можно констатировать, что 
имеются существенные резервы для совершенствования деятельности нефтегазовых 
компаниях Узбекистана. Научная основа изучения проблем позволит разработать 
комплекс мер для их устранения. 
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