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Аннотация. В статье проведен историографический анализ вопроса 

функционирования иностранных инвестиций в национальной экономике. Целью автора 
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отечественных ученых на роль иностранных инвестиций в развитии страны. 

Ключевые слова: экономический рост, иностранный капитал, инвестиции, прямые 
иностранные инвестиции, приток капитала, инвестиционная политика, 
инвестиционный климат. 

 
 

 
МИЛЛИЙ ИҚТИСОДИЁТДА ХОРИЖИЙ КАПИТАЛНИ ФАОЛИЯТ КЎРСАТИШИ 

БЎЙИЧА ОЛИМЛАРНИНГ ТУРЛИ ХИЛ ҚАРАШЛАРИ 
 

Исломова Муфассал  
Тошкент давлат иқтисодиёт университети 

 ҳузуридаги “Ўзбекистон иқтисодиётини  
ривожлантиришнинг илмий асослари ва  

муаммолари” илмий-тадқиқот марказининг  
 

Аннотация. Мақолада миллий иқтисодиётда хорижий инвестицияларнинг 
ишлаши масаласи тарихий таҳлил қилинган. Муаллифнинг мақсади хорижий 
инвестицияларни жалб қилиш назарияси ва амалиёти ривожланишининг асосий 
босқичларини тавсифлаш, шунингдек, турли хорижий ва маҳаллий олимларнинг хорижий 
инвестицияларнинг мамлакат тараққиётидаги ўрни ҳақидаги фикрларини таҳлил 
қилиш эди. 

Калит сўзлар: иқтисодий ўсиш, хорижий капитал, инвестициялар, тўғридан-
тўғри хорижий инвестициялар, капитал оқими, инвестиция сиёсати, инвестиция 
муҳити. 

 
  

UO‘K: 339.727.22 

III SON - MART, 2024 
 

311-316 



Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2024-yil, mart                                                                               www.e-itt.uz  

312 
  

DIFFERENT VIEWS OF SCIENTISTS ON THE FUNCTIONING OF FOREIGN 
CAPITAL IN THE NATIONAL ECONOMY 

  
Islomova Mufassal  

Scientific research center "Scientific foundations 
and problems of the development  

of the economy of Uzbekistan" under  
Tashkent State University of Economics 

 
Annotation. The article provides a historiographical analysis of the issue of the functioning 

of foreign investments in the national economy. The aim of the author was to characterize the 
main stages of the development of the theory and practice of attracting foreign investment, as well 
as to analyze the views of various foreign and domestic scientists on the role of foreign investment 
in the development of the country. 
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Введение. 
Изучение исторического опыта привлечения и использования иностранного 

капитала является актуальным, так как позволяет выявить закономерности и 
особенности функционирования иностранных инвестиций в национальной экономике. 
Данное исследование в дальнейшем поможет сформировать эффективную стратегию 
привлечения и использования иностранных инвестиций в современных условиях, что 
позволит учесть ошибки прошлого, максимизировать положительные эффекты и 
минимизировать отрицательные последствия. 

 
Обзор литературы. 
Создание благоприятного инвестиционного климата, изучение факторов, 

влияющих на инвестиционную деятельность в развитии национальной экономики, 
совершенствование деятельности предприятий с участием иностранных инвестиций, 
подробно освещены в научном исследовании многих ученых-экономистов и 
специалистов. В частности, известные представители классической экономической 
теории, А.Смит, Д.Рикардо и У.Петти, также П.Самуэльсон, Ю.Фишер и другие в своих 
работах широко исследовали и развили научно-теоретические и методологические 
основы этих вопросов (Валдайцев, Воробьев и др., 2003). 

Ученые-экономисты нашей страны, такие как Вахабов (2010), Гозибеков (2007), 
Каримов (2011), Мустафакулов (2017), проводили научное исследование 
экономической природы инвестиций, вопросов, связанных с привлекательностью 
инвестиционной среды, проблемами привлечения иностранных инвестиций в 
национальную экономику, факторов, влияющих на инвестиционную активность и 
инвестиционный потенциал. 

Вопросы улучшения инвестиционного климата нашли свое отражение в научных 
трудах Вахабова, Хажибакиева, Муминова (2010). 

Профессор Каримов (2011) считает, что «Анализ экономического развития 
высокоразвитых стран показывает, что взаимосвязь между инвестиционной 
активностью и экономическим ростом неодинакова. При этом считается, что они 
следуют друг за другом. Поскольку экономический рост зависит от экономической 
активности, это, в свою очередь, определяет реальные возможности страны на каждом 
конкретном этапе развития экономики».  
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Мустафакулов (2017) исследовал вопросы повышения показателей 
инвестиционной привлекательности и разработку системы мер экономического 
развития регионов.  

Согласно его анализу факторов, влияющих на инвестиционную активность, 
«Одним из наиболее важных и подлежащих разрешению вопросов регулирования 
инвестиционной деятельности является оптимальное равномерное размещение 
предприятий с иностранными инвестициями по всей территории. Природные условия 
регионов, созданная там бизнес-среда, справедливо установленные социальные, 
организационные и управленческие принципы, страсть населения к ведению бизнеса и 
осуществлению предпринимательской деятельности, предрасположенность к риску и 
квалификация трудовых ресурсов, наличие различных институциональных структур, 
таких как их развитие, являются среди важных условий, демонстрирующих 
инвестиционную привлекательность».  

Исследования по созданию необходимых условий для привлечения иностранных 
инвестиций в экономику республики провели Гозибеков, Носиров (2007). 

 
Методология исследования. 
Исследование было выстроено на анализе открытых статистических и 

фактологических материалов. Также были использованы методы выявления причинно-
следственных связей, сравнительный вид анализа, исторический метод. 

 
Основная часть. 
Влияние иностранного капитала на социально-экономическое развитие 

национальной экономики и население представляет собой сложную и многогранную 
проблему, требующую всестороннего анализа и понимания. Иностранный капитал, вне 
зависимости от его формы — прямых иностранных инвестиций, кредитов или иной 
финансовой поддержки, играет ключевую роль в модернизации и расширении 
экономической базы страны. С одной стороны, приток иностранного капитала может 
стимулировать экономический рост, способствуя развитию секторов, имеющих 
потенциал для инноваций и повышения производительности. С другой стороны, 
необходимо учитывать риски, связанные с потерей контроля над ключевыми отраслями 
и зависимостью от внешних финансовых ресурсов.  

Влияние иностранного капитала на население также подвержено дилемме: с одной 
стороны, привлечение иностранных инвестиций может способствовать созданию новых 
рабочих мест и повышению уровня заработной платы, с другой стороны, возможны 
негативные последствия в виде ухудшения условий труда, неравенства и социальной 
напряженности. В этом контексте необходимо учитывать специфику страны-
получателя иностранного капитала, а также осуществлять эффективное регулирование 
и контроль за процессами его привлечения и использования с учетом национальных 
интересов и стратегических приоритетов развития.  

Имея понимание, что раскрытие смысла статьи упирается в становление, в 
определенной степени, экономической мысли, ниже на рисунке 1 представлено мнение 
основных экономических школ. 

Историография вопроса эффективности привлечения иностранных инвестиций в 
национальную экономику охватывает различные точки зрения и подходы, 
представленные различными исследователями и экономистами на протяжении 
десятилетий. В этой области существует обширный массив литературы, охватывающий 
теоретические аспекты, эмпирические исследования, анализ случаев и экономическую 
политику. 
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Рис. 1. Позиции основных экономических школ касательно иностранных 
инвестиций112 

 
Исследование функционирования иностранного капитала в национальной 

экономике привлекло внимание многих ученых и экономистов. Среди них можно 
выделить нескольких значимых исследователей, позиция которых относительно 
иностранных инвестиций, отражена в таблице 1. 

В начале XX века основное внимание ученых уделялось вопросам влияния 
иностранных инвестиций на экономический рост и развитие страны-получателя. 
Классическая школа экономической мысли, представленная, например, адамовскими и 
кейнсианскими теориями, обращала внимание на потенциал иностранных инвестиций 
в стимулировании производства, создании новых рабочих мест и развитии 
инфраструктуры. 

В последующие десятилетия развитие экономической мысли привело к появлению 
новых подходов к роли иностранных инвестиций в экономике. Неоклассическая школа 
экономической мысли, включая современные теории роста, акцентирует внимание на 
роли инвестиций в человеческий капитал, технологический прогресс и инновации, а 
также на влиянии институциональной среды на эффективность использования 
иностранного капитала.  

 
Выводы и предложения. 
Иностранные инвестиции как фактор экономического развития всегда находились 

в фокусе внимания экономистов. Взгляды на их роль и влияние на национальную 
экономику претерпевали изменения на протяжении истории, отражая эволюцию 
экономических теорий.  

 
112 Разработано автором на основе исследований 

Меркантилизм 

• Сторонники меркантилизма (XVI-XVII века) считали, что 
иностранные инвестиции должны использоваться для 
увеличения золотовалютных резервов страны. 

• Они поощряли импорт технологий и капитала, но 
ограничивали вывоз капитала за рубеж. 

Классическая 
школа 

• Представители классической школы (XVIII-XIX века) считали, 
что иностранные инвестиции не имеют существенного 
значения для развития экономики. 

• Они полагали, что рынок самостоятельно регулирует приток 
и отток капитала. 

Кейнсианство 

• Кейнсианцы (XX век) считали, что государство должно играть 
активную роль в привлечении иностранных инвестиций. 

• Они обосновывали это тем, что иностранные инвестиции 
способствуют созданию новых рабочих мест, стимулируют 
экономический рост и смягчают социальные проблемы. 

Неолиберализм 

• Сторонники неолиберализма (XX-XXI века) считают, что 
иностранные инвестиции являются важным фактором 
экономического роста. 

• Они выступают за создание открытой экономики и свободное 
движение капитала. 
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Таблица 1.  
Мнения различных ученых современности по поводу функционирования 

иностранного капитала в национальной экономике113 

Ученый Мнение 

Даниель Фридрих Лист (1789-1846) — 
немецкий экономист, политик и публицист. 

Иностранные инвестиции могут вытеснить 
отечественных производителей 

Гу́ннар Мю́рдаль (1898-1987) — шведский 
экономист, лауреат Нобелевской премии по 

экономике 1974 года 

Иностранные инвестиции могут усилить 
зависимость страны от иностранного 

капитала 
Евсей Домар (1914-1997) — американский 
экономист, представитель кейнсианства, 

профессор Массачусетского технологического 
института. 

Инвестиции создают производственные 
мощности, которые будут использованы 
только когда доход вырастет в следующем 
периоде, что в свою очередь требует ещё 

больших инвестиций. 
Егор Гайдар (1956-2009) — российский 
либеральный реформатор, политический 
деятель, экономист, доктор экономических 

наук. 

Иностранные инвестиции могут быть 
полезны, но их необходимо использовать 

осторожно. 

Пол Кругман (1953) — американский 
экономист, экономико-географ и публицист, 
лауреат Нобелевской премии по экономике 

2008 года. 

Иностранные инвестиции могут быть 
эффективны при условии создания 

благоприятного инвестиционного климата 

Джозеф Стиглиц (1943) — американский 
экономист-кейнсианец. Лауреат Нобелевской 

премии по экономике 2001 года. 

Иностранные инвестиции должны 
приносить пользу как стране-реципиенту, 

так и стране-инвестору 
Александр Гершенкрон (1904-1978) — 
американский экономист и историк 

российского происхождения. 

Иностранные инвестиции могут играть как 
положительную, так и отрицательную роль в 

развитии страны 
Ха Джун Чанг (1963) — корейский экономист, 
профессор Кембриджского университета. 

Иностранные инвестиции могут быть 
полезны, но их необходимо использовать в 
соответствии с национальными интересами 

 
Важно отметить, что развитие экономической мысли касательно иностранных 

инвестиций является непрерывным процессом. Новые условия глобальной экономики 
постоянно бросают вызовы традиционным подходам и требуют переосмысления 
существующих теорий. 

Современные тенденции развития экономической мысли в области иностранных 
инвестиций включают в себя такие аспекты, как роль мультинациональных 
корпораций, влияние глобальных цепочек поставок, проблемы налогообложения и 
регулирования иностранных инвестиций, а также вопросы устойчивого развития и 
социальной ответственности корпораций. Эти аспекты становятся все более важными в 
условиях быстрого развития мировой экономики и растущей взаимозависимости стран. 
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