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CYHITH COJIUK UCJIOXOTJIAPUHHUHT ¥3BEKMCTOH UKTUCOAUM YCHUILIHUTA
TABCUPUHU TAXJIUJI KMJIULI XYCYCUJA

Bba6aee Pappyx MaHcyposuu
Hkmucoduém sa moaus sasupauzu Xysypudazu Coauk Kymumacu

AHHOmayus. Y36exucmonda cyHezu nalimaapda amasza OWUPUA2AH COAUK UCA0XOMAAPU
UHBECMUYUSAAPHU par6bamaaHmupuul, UucmesMoAHU Kynalimupuu, mad6upKkopAUKHU
pusoxcaaHmMupuw, pakobamoé6apdowauKHU OWUpUW, MyFpUdaH-myFpu Xopudxcull UHeecmuyusiaapHu
Haa6  KuAuw, HOpACMUll — CEKMOPHU  pacMUliiauwmupuwHu  parébamaaHmupuw, dassam
uHgeCMuyusiAapu  yvyyH 0apomMadaapHu — WAakJAJAdHmupuwl  8d  0aendm — UHBeCMUYUsAapUHU
pusoxcaaHmMupuwl opkaau mamaakam ukmucodull ycuwuea uxcobuli mascup kKypcamodu. Coauk
uc/a0X0mAapu 8a yJAapHuUHz2 myp/au ukmucodull Kypcamku4/aaped masCUpuHu YyKyp max/aus KuAuul
opKaau yw6y madkukom Y36ekucmonoa ukmucoduil JcuuHu masMuHAQWOA coauk CUéCAMUHUHE YPHU
xakuda Kummamau GuxkpaapHu 6epadu.

Kasaum cy3aap: coauk, coauk uca0xomaapu, CoAuK cuécamu, cOAUK Masmypusmuuiueu, CONAUK
cmaeka, UHeecmuyus.

OTHOCHUTEJIbHO AHAJIU3A BJIMAHUA HEJABHUX HAJIOTOBbBIX PE®@OPM HA
3KOHOMHUYECKHUA POCT Y3BEKUCTAHA

Bba6aee ®appyx MaHcypoguu
Hanozosbtli komumem npu MuHucmepcmae 3KOHOMUKU U (PUHAHCOB

A6cmpakmHslil. HedagHue Hasnozosvlie pedhopMmbl 8 Y3bekucmaHe 0KA3AAU NOAOHCUMENbHOE
8/1UsIHUE HA IKOHOMUYECKUTl pOCm CMpaHbl nNymem nNOowpeHusi UHeecmuyuti, ygeaudeHust nompeobseHusl,
passumusi npeonpuHUMameabcmed, No8bluWeHUs] KOHKYPEeHMOCNoCO6HOCMU, npus/eveHusi NpsMbiX
UHOCMPAHHbIX UHBeCMUYUli, noowpeHust hopmaauzayuu HedhopMaabHO20 cekmopa, NoayYeHus1 dox0008
04151 2ocydapcmeeHHbIX uHgecmuyull u pazsumusi uHgecmuyuu. baazodaps yaay6aeHHoMy aHaauzy
HA/10208bIX pedhopM U UX 8AUSHUSL HA pA3/IUYHble IKOHOMUYecKUe nokazameau daHHoe ucciedosaHue
daem yYeHHyH UHPOPMAYUK O POAU HA/A02080lU NOAUMUKU 8 codelicm8uu 3KOHOMUYECKOMY pocmy 8
Y36ekucmate.

Knawoueswvle csao0ea: Hasn0e, Ha/0208asi pedopma, HA/A0208asi NOAUMUKA, HA/A02080€
adMUuHUCMpUpOB8AHUE, HA/10208A51 CMABKA, UHBECTNUYUU.

REGARDING THE ANALYSIS OF THE IMPACT OF RECENT TAX REFORMS ON
THE ECONOMIC GROWTH OF UZBEKISTAN

Babaev Farrukh Mansurovich
Tax Committee under the Ministry of Economy and Finance

Abstract. The recent tax reforms in Uzbekistan have had a positive impact on the country's economic
growth by encouraging investment, increasing consumption, developing entrepreneurship, increasing
competitiveness, attracting foreign direct investment, encouraging the formalization of the informal
sector, generating income for public investment and developing public investment. Through an in-depth
analysis of tax reforms and their impact on various economic indicators, this study provides valuable
insights into the role of tax policy in promoting economic growth in Uzbekistan.
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Kupu.

§’36eKHCTOHaa TYpJM coXajap/ia, KyMmJsaJlaH, OHJKET-COJUK THU3UMHJIA KEeHI KaMpPOBJIHU
MCJI0XOTJIap amMaJ/ira OLIMpUIaéTraHMHU a/loXK/ia TabKUA/1all XKy/Aa KyBOHApJ/IU. XyKyMaT TOMOHUAaH
Kaby/ KUJWHAETraH MebepUM-XyKYKUH XYMOKaTJApHUHT KabyJ KWIMHUIIKM MaMJIaKaTHUHT COJIMK
TU3MMHWHU 3aMOHABUU 6030p MyHocabaTJ/iapura MOC/AAIITHPUIL Gopacujard cabi-XapakaTJapUHU
aKc aTTUpaju. by ncnoxortnap V36eKMCTOHHUHT UKTUCOAUM YCUIIM Ba PUBOXJIAHULIWTA Ce3UJIApIU
Ta'bCUP KYypCaTHULIM MYMKUH.

Co/MK HCJOXOTJapyd XyKyMaTJap Y4YyH HWKTHCOAUH VCUIIHMA parbaT/JaHTHPUII  Ba
MHBECTULHSJIApHU ka0 KUJIHLI YYYH MyXHUM CHUEcCAT BOCUTACUAUD. V36exucronaa CYHITH WHWJLIapJa
KyJlall HUIIOUIAapMOHJUK MyXUTHHHU fIPaTUII Ba YHUHI MKTUCOAMHM VCHUIIMHU parbaT/IaHTUPHULI
MakKcaJujAa KaTTa COJIMK MWCJAOXOTJapyd aMmaira OIIMpWIAUA. Ymoy MakKo/aa yuwby COJIHK
HCJIOXOTJIAPpUHUHT S”366KI/ICTOH I/IKTI/ICOAI/IéTI/II‘a TaAbCUPHUHU TaXJIMJ KWJIUIITa Ba YJIAPHUHT
KeJIaKaKJaru yCuil HCTUKOOJIIapyura TabCUPUHM YPraHUllra KapaTU/raH.

ApaGuéTiap mapxH.

MaB3y goupacyja afabuéTJapHH YpraHraHUMHU3/4a, Kyaab UKTUCOAYN OJUMJIAPHUHT COJIMK
WCJIOXO0TJapura aoup ¢ukpsapura ryeox, 6yaguk. XKymiaaad, OcranoB (1998) dukpuya cosuk
HCJIOXOTHHH COJIMK MyHOCabaTJJiapura TYJUK éKU KUCMaH y3rapuil cudaTuAa y3ura xoc Mak/JJIapuHu
TYJUK KYypUO YUKUIIHU Tanab KWIaJUraH MaxCcyc TAKCOHOMUK TU3UM cudaTuaa Kypruob YuKaIu.

A6pamoB (2007) ¢ukpuya COJHMK HCJIOXOTH Y30K MYAAAT/IH Kajajl PUBOXKJIAHAETraH, Ky
KUppa/d Ba KyN MaKCaAJIU >KapaéH cudaTHJa UKKU WYHAJIUILA aMajira OUIMPUJIAAU: COJIMKJAp
XOJIATUHMU SXIIWJIAII Ba COJIUK MAbMYPUATUYUIUTUHA TaKOMUJLJIAIITHPUILL

bati6opoauHa (2010) “cosMK UCIOXOTAAPU — COJIUK TUSUMHHM KEHT KyJIaMJIM KalTa KypHIll Ba
YHU OOIIKAPUII MEXaHU3MHHM y3rapTHPUII acOCHAA COJIMK MyHOCAOATJapUHUHT YeKJaHraH KU
Ty6/aH y3rapuiiy cupatua” Tabpudaanu.

MaiioypoB (2011) “cosMK HCJOXOTH COJIMK TU3UMHHH Ty6daH V3rapTUPHUIIHHK JaBJjaT COJIHUK
CUECATUHUHT SIHTY Ma3MyHHUIa MOCJALITUPULI” 1e6 TabKUJIanH.

BorateipeBanuHr (2014) ¢ukpuda, “cOUK UCI0XOTH 6y AABJAT COJIUK TU3UMHUJIATH KOHYHUN
paBuLIZa OeJruwjaHraH Vya3rapuiu, Oy JAaBjaaT COJHUK CHEcaTH CTPATErusiCHHU V3rapTUpHILITra
acocna”aau. lllyHpail KUanM6, COMUK CHECATH TAKTUKACUHUHL Y3TapUIIM COJUK HCJI0XOTHIrA OJIUO
keaMaiau. PakaT CoMK TU3MMUTra TETUIIM aMaiJard KOHYHYUIUK/ary Y3rapTUIl Ba KyIIMMyasaap
cudpaTtugia kypub uuKuaagu. CoJuK CHEcaTH CTpaTerusicCuJaru ysrapuuiap MaMJakKaTAa COJIUK
MCJI0XOTJIAPUHU aMaJira OLIMPHULI yuyH acocaup”.

BeGep (2014) dukpuya, TaJKUKOTYUJIAP Ba CHECATYWJIAD COJIUK HCJOXOTJIAPUJAH COJHUKKA
TOPTUIIHUHT TYPJU TypJaapura, uly KymJaJaH JapoMajJjapra HUc6aTaH XaTTHU-XapaKaTJapHUHT
KY4YWHHU aHUKJIall y4yH doiaanaHaauaap.

Conmukka HHUCOAaTaH XyJK-aTBOpP peaKIUsJIADUHU YPraHyBYM WUPUK afabuérsap TabuaTaH
XUJIMa-XuJa 6yacajia, yMyMUH MyaMMoO IIyHJAAKY, JaBoJall (MacajaH, Map»KUHaJl COJIMK CTaBKajlapH)
MaHaaT/1ap HaTHKacu (MacaJjiaH, COJIMKKA TOPTUJIAAUTaH JapoMa/i) Ba IYHUHT YYYH 3HJ0TeH OUJIaH
GearuwnaHagyd. YmwoOy KUAMHYMJIUKHU €HCHULI Y4yH CTaHZApT 0axoJiall CTPATEerdscHd COJIHK
UCI0X0TapuJaH ¢oifasaHrad xoJ/a MyoMasaZard 3K30reH y3rapuUlJIapHU aXXpaThb TypaAu Ba
JlaBoJialll X0JaTUHU (aKaT UCA0XOTAAH OJAMHTH MabJyMOTJIapra acocjaHraH XoJja 6earuaanau
(Knesen, 2014).

CTaHfapT cMeTa CTPATETUSICHHUHT JOUMHUU TeHZEeHUHs dapKJjapy TaXMUHUHU KYPHUIIHUHT
ycysiapuaas 6upu Penpacrend (1995) tomonuaan 1986 iungaru AKII Comvk KOHYHUHUHT KAHOHUK
ypraHumivHyu Kypuob yukumaup. @engcreun (1995) oaauit [u/lHu Kyanalau Ba COJIUK HUCI0XOTH
I0KOpU JlapOMa/iJIu LIaxcjaap YYyH Map)XWHaj COJIMK CTaBKaJapUHU MacT JapoMaji/iv Ilaxcjaapra
HUCOAaTaH KYNpoK NacalTUpraH AaBp Mo6GalHHK/a OKOPHU Ba NACT JapOMa/iJIH Iaxcaap YIyH COMUKKA
TOPTWJIAAUTraH JapoMajjapjard Y3rapuilljlapHd COJMIUTHPUIL OpPKAIM MCJAO0XOT TabCUPUHU
GaxoJsialiu. JapoMa/iJIu KUCMOHUHU MIaxcaap. BUpoK, OYryHru Mab/ayMoTJapra Kypa, 6y TaxMHUH
HOTYFPU OYJMIIM MYMKHH, YYHKHM HOKOPM Ba MacT AAapoMaJJjid Ilaxcjaap Y4YyH acocuil JapoMaf
TeHAeHUAJapH XKy/1a 60IIKa4a 6YJIMIINA MyMKHH.

UcaeBuuHnr (2021, 2023) Tabkugammnyda “CoJHK UCJIOXOTUHU OOIIKA UCJIOX0TJIApAaH MypPaKKab
KUXATJIApPU XaM OOpKH, 6y COJIMK CTaBKaJlapUHU NAacCaUTUPUIIL Ba COJIUK TYJIOBYMUIApP Oa3acUHU
KEeHTaUTUPUIIHY 3 HIura osaau. byHgai yarapuiiap y30K MyAAaTAU UCTUKGOJ1/]a UKTUCOJUETHUHT
YMYMHUH XQKMHUHHM KYTapyLl Kepak JleraH Ha3apui TaxMHUHJAp MaBXKyJ, aMMO TabCHPU Ba MHUKECH

115




Iqtisodiy taraqqiyot va tahlil, 2023-yil, iyul www.e-itt.uz

ce3WwIapJii JapakaZla HOAHWKJWKJIApra Jy4 KeJaMokga. KynuHua 3bTHOOPra OJMHMaWUTaH
xoJlaTaap/ia GUpH, COTMK XapaKaTJAapUHU KUCKAPTUPUII €KW HUYK KWUJIUII OPKAJd COJIMK 0Ga3acUHU
KeHTauTHUpHII XucobiaHagu .

IOkopuaaru ypraHuiiapra acocjiaHu6 alTUII KEPAKKH, COJIUK, UCTOXOTJIAPHUHT UKTUCOUETTa
TabCUPUHMU HAJA YYKYPPOK YpPraHULI YYyH aMaJira OLUIMPUJITaH aHUK MebEPUN-XYKYKAH XyHoKaTaap
Ba 4opa-TaZdupJapHU aTpodsnya TaxAWa KWIHUII MakKcaara MyBoQUKAUDP. bBromxeT-conuk
TU3UMUJATU HMCJIOXOTJApPHU VPraHu6, YJapHUHT KyJdakl HIIGUIAPMOHJIUK MYXWTHHU sIpaTUl,
MHBECTHUIUSAJAPHH 7KaJ10 3TUII, UKTUCOAUN YCULTHU paFbaTIaHTUPHUII G0pacH/Iard cCaMapagopJIuruHu
GaxoJialll MyMKHH.

Tax/11J1 Ba HaTHXKaJIap MyX0KaMacH.

KaxoH amanuéTuan MabJayMKH, COJIUK, UCJI0X0TAapPU UKTUCOAUETHUHT TYpPJIX Kabxaaapura,
MacaJiaH, UHBECTUIUAIAD, UCTEBMOJI, TaJJOUPKOPJIMK Ba YMYMUH UIIGUIaPMOHIUK MyXUTHTA TahCUP
KYpCAaTHII OPKAJIU UKTUCOAUHN YCUIITA CE3UIAPJH TA'bCUP KYpCaTUIIM MYMKHH Ba y Kylujaruaapza
HaMOEH 6y./1aau:

UH8ECMUYUSIAAPHU pAF6amMAaHMuUpuul;

UCmesMOo/IHU OWUPULL;

mao6upkopAUKHU par6amaaHmupuu;

pako6amo6apIowAUKHU OWUPUUL;

MYFpUdaH-myFrpu Xopuxculi UH8eCMUYUSAAPHU HCAA0 KUAUW;
Hopacmuil cekmopHu pacMuliiAaumupuwHu par6amaaHmupuu;
dapomMadaapHu WAaKAAAHMUPUW 8a AA8/1am UHBECMUYUSAAPU.

lllyHu TabKuJJIall KEPAKKH, COJUK, UCA0XOTIAPUHUHT UKTUCOJUHM YCULITa TaAbCUPU OUP Heva
OMUWJLIApra, JKyMJaZlaH, HUCJOXOTJAPHUHT ¥3Ura XoC J[AW3aliHU Ba aMajra OUIMPHUJIMIINTA,
MaMJIaKaTHUHT UKTUCOJIUHM TY3UJIHUIIUTA, UHCTUTYIMOHAJ CAJIOXUSATHUTA Ba KEHTPOK CUECAaT MYXUTHUTa
Kapab ¢apK KUIUIIH MyMKHH. LLlyHUHT YIYH COJIMK UCJI0XO0TIAPUHUHT UKTHUCOAMHN JCUIITa TAbCUPHUHU
TYFpHU 6ax0J1all y9YH aHUK KOHTEKCT Ba HAaTMXXa/IapHU CHHYKOBJIMK OWJIaH Tax/IMJ KUJIUII Ba 6ax0J1all
3apyp. .

JlapBoKe, Y36eKUCTOH/Ia CYHITH MaWT/Jap/ia amMalira OMMPUJITaH COJIUK HCJI0XOTJIapH COJIUK
TU3UMHHU TAPTHUOraA COJTHUII, COJUK IOKUHU KaMalTUPHUII, COJIUK MAbMYPUATUUIUTMHU KY4aU TUPUII
Ba sIHa/la KyJ1all UILIOUIapMOHINK MYXUTHHHU sIpaTHIITAa KapaTHUJITaH.

ASENENENENENEN

COJIaNlallITUPUIITa COJIMIK TapTHO-
COJIMK TypJIapUHU
H COJIMK KOUJAJIapUHU
KHUCKApPTUPHIL
CTaBKaJlapu COZLTANIalITHPUIIT
KMYHK Ba ypTa COJIMK AIIKADO COMM
KOpXOHaapra UMTHUE3TapUHI Kap K
” XaMKOPJIUTH
bTUOOP KapaTuIl KOPUH STUI

COJIMK MabMYPUATUUIINTUHU
TAKOMUWJLIAIITUPUTIT

1-pacm. Y36eKHCTOH/Ia aMaJ/ira OIIMPU/ITraH COJIMK, NCJI0X0TIaPMHUHT acocuii TaBCHu (U

1-pacMjia Y36eKHCTOH/Ia aMajira OIIMPUJTaH COJMMK HMCJIOXOT/ApPUHUHT acocuil TaBcUdH
KeJITUPUJITAH 616, yIapHU 6UpMa-6up TapTUO OGUIaH KEJTHPUD JTaMU3.

1. Conuk TypJsiapu COHMHMU 16 TajaH 9 Tara KUCKAPTUPW/IMLIM. Y6y cojjajallTHpHLI
OPTUKYaJIMK Ba MypaKKa6JMKHU 6apTapad 3THLL, COJIHUK TYJI0BUYMIAPra ¥3 COJUK MaKOYpUATIAapUHU
TYUIYHUII Ba Ga’KapUILHHU OCOHJIALITUPHULITA KApaTUJITaH.
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2. CosMK cTaBKasiapu 6UpP HeuTa acoCUil COTMKJIAp, *KYMJIaZlaH, MOJI-MYJIK COJIUFH, )KUCMOHUH
IIaXCJApPHUHT JapoMaji COJIUFU Ba MXXKTHMOMUN COJIMK YYYH UKKK 6apaBap KaMaWTUPUIAU. YIIOY
KUCKapTUPHULI UKTUCOAUN Pao//IMKHU paFbaT/JaHTUPHUIL, UXTUEPUN AapoMaJ/lapHU KyNalTUPHUIL Ba
sIHa/ia KyJ1al COJIMK MYXUTHHU SIPATUILI OPKATH MHBECTUIMSJIAPHH KaJl06 KUJIUIITA KApaTHUIITaH.

3. CouMK  HCJAOXOTJapd  HaTWKAcUZa  COJMMKKA  TOPTHULI  TapTUO-TAOMHUJIJIIAPUHU
COAMANAIITHPULI, GHOPOKPATUSAHU KUCKAPTUPHUII Ba MabMypUH jKapaéHJapHU COAJANAalITUPHUIL
6yitnya Yopa-TaaodupJiap *kKopuil sTunagd. CoNUK TYJI0BUMIAD YUYH COJTUK MaOXOYypHUSTIapUHU sTHA/JA
caMapaIMpoK, KUJIMLI Ba KAMPOK BaKT Tasab KUJIMLI HMKOHUHU GepyBYM 3JIEKTPOH apu3a Gepull Ba
TYJIOB TU3UMJIAPUHU KOPUH 3TUII KabU Tamab6ycaap umysaap Kymaacugasgup. CoMK uca0XoTaapu
HaTWXKacK/la 3PULINJITaH ’bTUO0PTa MOJUK TYKJIApAaH OUPU COJNUK MaXKOYpPUSATIapHUHHU ¥3 BaKTH/A
UXTUEPUM Tyaam gapaxkacu 80 dousganH 95 dowusra kyrapuaau. by colmkKka puos KUJIMIIHUHT
SAXUIMJIAHTAaHUAAH Ba COJIMK, TYJIOBYUIAPHUHT COJHUK MaXKOYPUATIApPUHU 3yAJUK OUJaH Gakapuilra
TalépJIUTU/IaH AajioaT 6epaau.

4. Maddodauk, afgoaTJUAMK Ba CaMapaJIOpJUKHU  KyYaWTHPUIL OpKaJU  COJIHK,
MabMYPUSATUYUIMTUHU SXIIWJIALIra KapaTWIraH cabh-xapakaTJap aMa/ra omupuigd. McioxoTap
HaTWXKacuJa COJIMK Ha3opaT wak/ulapu 13 TajaH 2 Tara KUCKAPTUPW/IAU. By COMMK TeKWHUpyBU
TapTUO-KOWAAJAPUHU TAaKOMUJLJIAUITUPUIL, PUCKra acoCJaHTraH 6axoJjiall TU3UMHUHHU KOPUM 3TUII,
Ma’bJyMOTJ/JIAPHH OOIIKAPHUII Ba TaXJWJ KWW YYYH UJIFOP TEXHOJIOTUSJIAPHU KOPUM 3THUII Kabu
yopa-TaZoUupJapHH ¥3 Uuura oJaju.

5. MHBecTHLHANAD Ba UKTUCOAUN YCHULIHMA PAarbaT/IaHTUPHULI MaKcaAu[a XyKyMaT MakcaJJju
TapMOKJapJa COJIMK UMTHE3JIApUHU KOPUH KWIAU. YOy HMMTHE3NAp MaXa//IMA Ba XOPWKUH
VHBECTUIUSJIapDHU paFbaT/AaHTUPAJIUraH MyalsiH TapMoOKJap, XyAyAaap €ku GaosUsAT YIYH COJIUK
MMTHE3/IapU €KY eHI'MJJIMKJIApUHU Gepaji.

6. UKTucoaul ycMLIHU parbaT/IaHTUPUILA KUYKK Ba YpTa 6U3HECHUHT aXxaMUSITUHU 9 bTUPOG
3TraH X0J1/1a, COJIUK UCJI0X0TJIapHy YUIOY CEKTOPHU KYJ11a6-KyBBaTJiall KOUJAJapyuHU §3 UUUTa OJIJU.
By kKW4yMK Ba ypTa OHU3HEC CYyObeKTJAapUHUHT COJIUK MAXKOYpUATIAPUHU OaxKapull TapTHO-
TAaOMWJUJIAPUHU COAJAJAIITHUPUIL, YJIAPHUHT COJIMK IOKWHM KaMaWTUPHULI, MaH3W/JIA épaaM Ba
UMTHE3/1ap GepUILHHU ¥3 UYHra oJaju.

7. Y36eKHCTOH XaM XaJKapo COJUK COXAaCHUArH XaMKOPJMKHHU KeHraHTHpHII 6yiinya dopasaap
KypAu. byHra cosivk Macasnaiapy 6U/aaH 60FIUK XaJKapo lapTHOMaJap Ba TAlIKWJIO0TIapra Ky WAL
KUpajy, 6y ax60poT aJIMAlIMHYBUHU OCOHJALITUPAZAH, COJMHK TyJalljjaH OYHUH TOBJAIIra Kapliu
cabi-XapakaTJapHU KydalTupaau Ba madpdpod Ba riiobas MUKECAA MOC KEJIAJUTAH COJIUK TU3UMUHU
parb6aT/aHTUPA/U.

V36ekucTOHa aMaira OMUPHIAETraH Y6y COJIMK HCA0XOTJapH HUIIGUIAPMOHIMK MYXUTHHU
SAXUIWJIALI, UHBECTUIUSJIAPHHU KaJI0 3THIL, COJUK KOHYHYUJIUTUTa PUOS KUJIHUIIHM Ky4YalTUpPUII Ba
UKTHUCO/JUHN VCUIIHU paFrbaTJaHTUPHUILA Xa/l KUIYBYMA Pojb VitHaau. COMK TapTUO-KOUJaJapUHU
COAJANAIITHPULI, COJUK  CTAaBKaJApUHU MacalTUPUII Ba  COJUK  MabMypUATYHUIUTHHU
TAaKOMUJUJIAIITHPHUII YOPa-TaAOUPJIapMHU aMa/ira OUIMPHUII OPKaJd aMajra OIMUPHUJITaH UCI0X0TJaap
TaJ0OUPKOPJUK CYO'beKTJAapUHUHT PUBOMJIAHUILM Ba MaMJAaKaTHUHT yMYMUH HKTHUCOAUHN
PUBOXKJIAHUILINTA XM CCA KYIIUIIY VYYH sIHa/Jja KyJ1ad [apT-11apouT sipaTau.

1-xkaaBan
2017-2022 iiunnapaa Y36eKkucTod Pecny6IMKaCHHUMHT SUIMH WYKH MAaXCyI0THHUHT
MaxcyJ10T1apra cod coJIMKJ/JIapra HUC6aTaH Tax/IMJIM, MJIPA.CYMAa

KypcaTtukudwiap 2017 vinn | 2018 4mn | 2019ima | 2020 dun | 2021 ima | 2022 v
Annu nuku MaxcysnoT 317476,4 426641 532712,5 605514,9 738425,2 888341,7
MaxcyioTiapra cod 34792 45575,8 45262,7 44361,5 51992,8 60287,5
COJTUKJIap
MaxcyoTiapra cod 10,9 % 10,6 % 85% 7,3 % 7,0 % 6,8 %

conukaapHuHr  AWMra
HUCOGaTH, pousga
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V36eKUCTOH/A COMMK, UCJIOX0TIaPUHMHT HXKOOUI TabCUPH XalKapo peHTHHT Ba MHJeKcaapAa
xaM y3 ubogacunu TonMmokaa. XKymnagas, “Economic freedom” pedTHHTH/Ia COMUK IOKU KYPCAaTKUYU
90,7 nyHkTAaH 92,4 6anara KyTapuirat. Yoy fXIIKJaHUII )KUCMOHUH 1IaxcJap Ba KOpXoHaziap Ay4
KeJlaJ[uraH YMyMHUM COJIMK IOKMHUHT KaMaWMIIMHU OUAAUpay, 6y 3ca YCcUIll Ba pUBOXK/IAHUII YIyH
sIHa/la KyJ1al UKTUCOJIUMA MYXHUTHU KypcaTaau®e.

1-xajBanja Kypull MyYMKHUHKHY, 10U UYKU MaxcyaoT 2017 uunga 317476,4 mapga.cym, 2018
nunga 426641 mapa.cym, 2019 dunga 532712,5 mapa.cym, 2020 iunga 605514,9 mapa.cym, 2021
wunga 738425,2 mapa.cyMmuu Ba 2022 #usaaa aca 888341,7 MypA.CYMHU TAalIKWJ 3TraH. KymJuiazaaH,
MaxcyJsaoTaapra cod conukygapHuar AUM tapkubuzaaru yaymu 2017 dunga 10,9 ¢ous, 2018 himnga
10,6 ¢ous, 2019 uunga 8,5 dous, 2020 tuaga 7,3 dous, 2021 kun 7,2 dous Ba 2022 iunpa aca
6,8 GOM3HMU TAIIKHU/I 3TTAaHIMIMHY KYpUIl MyMKUH. Tax/IM/1ap IIyHU KypcaTaAuKy, Y36eKMCTOH SIN1
Wyku Maxcysnotu (AWM) 2017 #wuagan 2021 #fiusrada Gapkapop ycub ycub OGOpMOKJAA, JIEKHH
MaxcyJsoTJaapra cod conukmaapHuHr IMMra HUC6aTH KaMalUIl TEHAEHIUSCUTa 3ra.

V36ekucronga 2017-2022 iuanapja /MM M9KM MaxcyJoTHUHT (IMM) 6apkapop ycuiu Ba
MaxcyJsioTra co¢d conukaapHUHr AMMra Huc6aTH macaluil TEHAEHUUSCH KYy3aTHUIUIIMHUHT acOCUH
cababJiapuaH 6uMpu ymby AaBpa aMmajra OIUPHUIITaH COJHK UCI0X0TIApU OWUJIaH OOFTHUKJIUTUIHD.
Kymiagas, coiuK cTaBKaslapyUHU MacalTUPHUII Ba COJIMKKA TOPTHUII TapTHUOJIAPUHHU COAAANAIITHPHUII
TaJOUPKOPJIUK MYXUTUHU IHAIa KyJAalaallTUPUILTa XU3MaT KUY, Y6y UCI0X0TJAap cCapMOsiIapHU
parbaTJIaHTUPUIL, UKTUCOAMM QAOJJIMKHM OLIMPUII Ba pPaKoObaTOAPAOUIIMKHM OIIMPUIITa
KapaTwirai. ByHUHr HaTmwxacuzpa KopxoHasnap ¥3 GaoJUATHUHU KeHrautupa o, 0y 3ca uuiiab
YUKAPHUII XQKMUHUHT OIIUIINTA BA /A UYKU MaXCyJIOTHUHT YCUIITUTA 0JIU6 KeJITH.

IlyHUHTeK, Y36eKMCTOH WKTHCOAUETHHU JAMBepcUPUKALMA KUJIMII Ba aHbaHABUH
TapMOKJapra OOFJUKJUTMHU KaMaWTHUpHIIra KapaTwiraH cuécat osub 6Gopau. Y6y
JuBepcHPUKaIUA SN UYKU MaxXCyJOTHUHT HOKOPHU yculiura épaaMm 6epaJuraH SIHTM CaHOAT Ba
TapMOKJIAPHUHT PUBOXJIAHUIIMTA 0J1U6 KenAu. CoMK COMIMHMalJuraH TapMoKJap €KH COJIMK, IOKU
nact Oy/araH TapMOKJAapHUHT KeHraluliyd MaxcyJoTjapra cod cosukaapHUHr fAMMra HucbaTura
Ta'bCUP KUJIJH.

fAHa XyKyMaTHUHI UMTHE3JIap Ba KyJad COJIMK CHEcaTH OpKaJIM MHBECTULHUSJApHU XKaJjb
KUJIMIITAa KapaTWIraH cabi-xapaKaTJaapy COJUK I0OKU NACT 6/IraH TapMOKJ/1apra MHBECTUIUSIAPHUHT
KynaluIura oaub Kejras, iy 6UaH 6Mpra Maxcy/oTaapra cod conukaapHuHr AMMra Hucb6aTuHu
nacauTupH.

[llyHu TabKUJAll KepakKd, MaxcyJoTaapra cod CcosuKIap sUIOM HWYKH MaxcyJioTra
HUCOATUHUHT MMacaluIll TeHJAEeHIUSACH caliOuM HaTMXKaHU KypcaTULIY WapT sMac. By ssHazia camapanu
Ba pakKobaTbapjoll COJMK TU3UMHHH, SXIIWJIaHTaH MYBOOUKJIWKHM Ba KEHTPOK Ba
JuBepcudUKaALUAIAHTaH UKTUCOAUETTA YTUILHHM aKC STTUPUIIN MYMKUH. ACOCUH 3’ bTUOOP SN UUKU
MaxCy/JIOTHUHT yMYMHUH YCHIIY Ba COJUK, UCIOXOTAAPUHUHT 6YTYH UKTUCOAMETTa U2KOOU UM Tabcupura
KapaTUJIHIIU Kepak.

By 10TyK/1ap Y36eKMCTOH/a aMaJira OIMpPUIAETIaH COMUK, UCIO0X0TIaPUHUHT MyBadpaKUATIH
HaTWXaJapuJaH Aajojaat 6epau. COMUMK TU3UMUHUHT COAJAMAlITUPUIITAHH, COJIMK CTABKaJITApUHUHT
NAacCauTUPU/IHILY, COJMKKA PUOSl STUIIHUHT AXUIWJIAHUIIM, AapoMajjap WUFUJIUIIMHUHT OPTHUIIH,
XaJIKapo PEWTHHIJIADHUHT WXXOOWU y3rapvlliapd MaMJaKaTHUMHU3[Aa TaJ0UPKOPJUK YUyH KyJail
MYXATHU IIAK/UJIAHTUPHULI, CAPMOSIJIAPHU >KaJI0 3THII Ba MKTUCOAUH YCUIIHHW parbaT/aHTHPHUILTa
XU3MaT KUJIMOKJa.

CYyHrru HusiapAa Y36eKHCTOH XyKyMaTH TOMOHMJAH MIIA6 YMKUITAaH MebEpUi-XyKyKHil
XYOKaTJIap XaM coxajZiaru oJi3apb MyaMMOJIapHU XaJl 9TUIITa KapaTuaraH 6y16, 6apKapop COJHK
KOHYHUWJIMTMHYU HILJIA6 YUKULI OpKaJd XyKyMaT COJIMK THU3UMHJA aHUKJWUK, 6AlIOpaT/JUIHK Ba
M3YMJUIMKHU Ta'bMHUHJIAIIra UHTWIAW, Oy 3ca KyJall 6U3HeC MyXUTHHHU sipaTUIUra Ba UKTUCOJUU
YCULIHY paF6aTJaHTHpUINra épaaM Gepagu. KymiaajaH, COMMKKA ouzl Y36ekucToH Pecry6imkacu
[IpesupenTunuHr 2017 iiun 18 utongaru “CouK MabMypUATUUJIUTUHU Ty6JaH TaKOMUJJIALITUPHUIL,
COJIMKJAp Ba OOIIKA MaXOYpHUU TY/JIOBJAPHUHT HUFUIYBUYAHJIWTHHU OUIMPHUII YOpa-TaAbupapu
Tyrpucuaa’tu [1dP-5116-connu Papmonu, 2018 #ua 13 deBpangaru [1P-5214-connu “Conuk,
KOHYHYMWJIMTMHU Ty6/JaH TaKOMWJUIAIITUPHUII 6GyHHUYa TAlIKWJIWK 4opa-Tajbupiap TYFpucuaa’ru
dpapmoitnmy, 2018 #ua 29 wuioHzarM “Y36eKHcTOH Pecny6GJMKACHHUHT COJIMK CHECaTHHU
TAaKOMUJLIAIITHPHULI KoOHUenuusick TyFpucuaa’ru [1P-5468-connum ®Papmonu, 2019 itun 10 urongaru

69 CoJIMK KYMUTAaCUMHUHT MH$orpapuk MaHb6asapuiad GpoiialaHUIIraH.
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“CoTMK MabMYPUATYMJIUTUHY TaKOMWLJIALITUPULI 6YiHYa KYLIMM4a Yopa-TaAbupsaap TYFpucuga’tu
TK-4389-coH Kapopu xam/a Y36exkucto Pecny6ivkacu [TpesuzienTuHUHT 2019 #iun 26 cenTa6paaru
“Y36eKkucTOH PecnyGIMKAaCHHUHT COJNMK CHECATHHM fHAja TAaKOMUJ/LIAIITHPUII 4Opa-TaAGUpJIapu
Tyrpucuaa”’ [1dP-5837-connu GapmoHIapu coxara KapaTU/IaéTrad ybTUOOPHHUHT yTa MYXUMJIUTUHU
KypcaTub 6epMoKAa.

V36ekucToHa aMajira OIIMPMJITaH COJIMK HCIOXOT/]ApH GU3HECHM PHMBOXJIAHTHUPHUII Ba
XOPWKUUM MHBECTULUANAPHMU Kaib 3TUIIAA XA/ KUIYBYU poJib YiHaaU. Qoilfja COMUK CTaBKaJapUHU
HAacaUTUPUIL Ba COJMK TapTUO-KOMJAJIapUHHU COAJANAIITUPUII OpPKaJM amajra OLIMpPUJTaH
WCJIOXOTJIAp TaAOUPKOPJUK CyO'beKTJAapU 3UMMacdra TyIIaJUTaH COJIMK IOKWHU MacauTUpPuoO,
MaMJIaKaTHU MaXaJ/JIMM Ba XaJKapo MHBECTOpJIap YUYYH siHa/ia xK03ubaaop Kuagu. by nHBectunusiiap
OKMMUHUHI KyNalMIIWra, HII YpUHJApU SApaTU/HUIIMIA Ba TaAOUPKOPJIUK (PAOJUITHUHUHT
KEHralMuIInra, TMpoBapAu/ia UKTUCOAUH YCUIIHN TAbMUHJIA/IH.

COJIMKJIapHU TONIIMPMII Ba TYJall >KApPaéHJAPMHMHT COAJANalITUPUITAaHU Y36eKUCTOH/A
COJIMK KOHYHUWJIUTUrA PUOS KUJIHUIIHM Cce3uJap/d JAapaxkaja faxmuianu. McaoxoTjaap COMUKHU
TapTU6ra COJMUIIHUHI MYpPaKKaOGJUTMHKA KaMmaTtupuui, maddod Ba camapaid  COJHUK
MabMypPUATUYWIMIMHA TabMUHJALITA KapaTwiraH. HaTmkaza KYnpok KOpxXoHajap Ba >KUCMOHHUH
IIaxcJjaap COMUK MOKOYPUATIAPUHHN OKAPUILLJIAPH MyMKUH, Oy 3ca XyKyMaTra COJTUK TYIIyMJIAapUHUHT
OIIMIIWTra OJUO KesaAu. Yoy KylmuMua pecypciap UKTUCOAUM JCUUIHU SIHAJAA KyJ/1a6-KyBBaTJiao,
JaBaaT MWHOpaTy3WJIMacUHA PHUBOXMJIAHTUPHUII Ba WXKTUMOUN (apoBOHJIUK JacTypJapura
AYHaATUPUIUIINA MyMKHH.

CoqMK coxacujiard HCJA0X0TJap V36eKHCTOH HKTHCOLUETHHUHT pako6aT6apAOIMIIUTUHA
OIIMpHIIra XaM XusMaT Kuaau. Qoiifia coNuK CTaBKaJlapUHU MacalTUPHUII Ba COAJaNallTUPUITAH
COJIMK TapTHU6-KoUAaJapyu OU3HEC IOPUTHLI XapaXKaTJIapyUHU NacakTUPUO, Maxa/JIMU CAHOATHU KaX0H
MUKEcHIa paKo6aT6apA0IMIIMTUHN OLIUPAU. By 9KCIOPT XaQXKMUHUHT OIIMIINTA, IIYHUHTAEK, XOPUKUM
KOMIaHHAJAPHU Y36eKUCTOH/A ¥3 GAaoMATHHY Hyra KyHMIITa kai6 3TUIIra 01M6 KeJlgHu. IKCIOpPT
Ba XOPW)XHMU MHBECTULMANADP XAKMHUHHUHT VCUIIM UKTUCOAUN (aOJIIMKHU siHaJla paFbaTJ/IaHTUPUO,
axoJiv 6aHAJIMTMHYA TAbMUHIAMOK/A.

AMMO MCI0XOTJIap XaMOH JJaBOM 3TMOKJQ, 11y cababyyd KeJjakak[a yuoy MebepUN-XyKYKUH
XYKATJAPHUHT COJMUK KOHYHUUJIUTUHUHT 6apKAapOPJUTUra TAbCUPUHU TaX/JIUJI KWINIIAA KyWUuaru
KUXATJAAPHU KYPUO YMKHUII KePaK:

’*— COJIMK KOWAAJIAPDUHH AHUKJAWTUPHUII Ba COAAAJIalITUPHINTA I{aHﬂaﬁ XHCCa KyHII/II_[II/IHI/I 6ax0ﬂau1
XaM/ia yJiap aHUK KypcaTMa Ba TabpUIapHU TaKAUM 3TaJUMHU KU UYKJIUTUHUA 6aX0J1alll, HOAHUKJINK BA MYMKUH
OyJIraH HOTYFPU TAJKUHJIAPHU KaMaUTUPUII JIO3HUM.

+ COJIMK TU3UMH /A 6aLLIOpaTJII/IJII/IK Ba U3YUJIJIMKHHU Kax—maﬁ Ta’bMUHJIAETTaHUHU Kypl/ILLI, YYHKHU Te3-Te3
y3rapTupyuLiap €KUM MaxcyCc Ty3aTHLLIApHM MUHUMAJ/JIAIITHPAAUraH COJIMK CHEcaTh Ba KoWJajJapd Y4uyH
6apKapop acoCHU sIpaTTaHJWIHHH 6Gaxosam 3apyp. Cababu XyMOKaTJapHUHT COJIMK TYJIOBYMJIAP Ba COJIMK
OpraHJapH y4yH y30K My[JaT/Aa aHUK HYHAIUII GEpULIH KepaK.

% COJIMK TapTU6-KOUZaJapuHU KaHAal COAJAJAIUTHPUINMHU TaxjMJ KWIMII Ba yJapHU XaJlKapo
CTaHAApTJap €KW UJAFOp TaKpubajapra MOCAAIITUPUUL YJjap MabMypHUH KapaéHJapHU COAJaJalITUPUILY,
6I0pPOKpATUSIHM KaMaWTUPHUIIU Ba COJIMK TYJOBYMJAD YYYH KepaKCU3 TYCUKJapHU GapTapad 3THIIM Kepak.
Cabau ysiap TpaHcuerapaBuil TaJ0UPKOPJIUK GAOJUATUHUA OCOHJALITUPUO, XaJIKapo COJIMK HOopMaJapu GuiaH
YUFYHJIAIITUPUIULIN AAPKOD.

+ MaH(baaT,aop TOMOHJIAp 6uIaH Mac/jlaXaTJ/Jialllull Ba HOpMaTI/IB-XyKy'KI/Iﬁ XYHOKaT/IapHHU U126
YUKULIZA WLIITUPOK 3THUII JAPaXKaCMHM OLIMPUII Kepak. XYKyMaT TEeTrHllJId CaHOAT OupJaliMasapH, COJHK,
MyTaxacCUCJapy Ba COJIUK TYJI0BYUIApAAH YJIapHUHT 3XTUEXKIAapY Ba MyaMMOJIapUHU Xap TOMOHJIaMa TYLIYHHUII
yUyH TakjJud cypamu Kepak. TakaudJap LWAK/AIAaHTUPHULI >KapaéHUJa XyKyMaT Ba MaHdaaT[op TOMOHJap
ypTacuja MyJ0KOT MeXaHU3MJIapU MaBXKyJ, OYIULIN JIO3UM.

% HOPMaTHMB-XyKYKHUH Xy»¥CKaTJAPHUHT COJIMK, KOHYHYHJIMTH 6apKapOpJIMTUra TAbCUPUHUA MOHUTOPUHT
KWJIMII Ba 6aXOJIaLHHI/IHF aMaJilaTu MeXaHU3MJIApUHHU TaxJInJ KWWl JIO3HUM. XYKYMaT 6eJIrMJIaHraH
MaKca//lapra 3puIIHIIia Xy¥OKaTJIapHUHT caMapaiopJIMIMHY 6axoJ1all YIyH JaBpUH TEKIIUPYBJIAp YTKa3aguMu
6KW WYKJWUTHWHY, PUBOXJIAaHAETraH MyaMMOJIapHM XaJl KMJIMII €KY AXUIUJIALI YIYH HYHaIUMLIJIAPHU XaJ KUJIKLI
yUyH JOMMUHI GUKP-MyJI0Xa3asap Ba Ty3aTUII MEXaHU3MJIApU MaBXYJIUTHHHU KYPUO YMKUIL JIO3UM.

Y6y sKUXaTJAapHU Tax/IMJI KUIUII OPKAIM OU3 MebepHH-XyKyKUH Xy3OKaT/aap Y36eKucToHAa
6apKapop COJIMK KOHYHUMJMUIHMHU PUBOXKJIAHTHUPUIIra KAaHYAJIUMK XHUCCAa KYIIraHW XaKWJa aHUuK
MabJayMoT Oepa osamus. lllyHuHrfexk, 6u3 Kymum4ya 3bTHUOOp Tajsab KWJaAUraH xap KaHJaul
KaMYMJIMKJIAp €KUM COXaJlapHU aXpaTUO KypCcaTUIIMMHU3 Ba KeJrycuJa COJIMK THU3UMHUHUHT
6apKapOpJUTrHMHU MyCTaXKamJjall 6yiinya Tapcusijiap 6epUIMMU3 MYMKHH.
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V36ekncToHaa COMUK coxachza oMG GOpPHIATraH HCI0XOT/IAp MKOOGMH HaTuKamap GepraH
6y/1cazia, Xal KWIMHUIIK Kepak 6y/IraH MyaMMoJiap XxaM MaBxyZ. CoJIMK MabMypUSATYUIUTUHYU THaZla
TaKOMUJJIALITUPUIL, >XKyMaazAaH, waddodsnk Ba camMapaZopJMK COJNHK TYJOBYMJIApP ypTacuja
MIIOHYHM MycTaxkamJjaul 3apyp. DByHAaH Tawmkapu, XyKyMmMaT COJMK HWMTHE3JIApUHUHT
caMapajiopJUTMHA TabMHUHJALI Ba JAapOMa/JIapHUHT 103ara KeJUIUWHUHT OJIJUHU OJIMLI Y4YyH
YJIApPHUHT TAbCUPHUHU KY3aTHUIIHU JJABOM 3TTUPHILIH KePaK.

Kenaxakza Y36eKHCTOH KYNpPOK XOPWKHHM HHBECTHIMAJAPHU »Kal6 KUJIMII Ba GapKapop
UKTUCOAUH YCUIIHM TaAbMHUHJALI YYYH COJUK CUECATHHH UJIFOP XaJKApPO Takpubara MOCJAIITHPHULL
MacaJJaCHHU KYpub6 YMKHUIIM Kepak. COJIMK MCI0XOT/IApUHHU Y3JYKCU3 6axoJiall Ba HO3UK CO3JIAlll
YJIApPHUHT HUKTUCOAMETra TabCUPUHU ONTHMA/UIALITUPUII Ba UMTHE3JIAPHUHT  aJl0J1aTJId
TaKCHUMJIQaHULIMHY TabMUHJIALIAA Xa/l KUIYBUM aXxaMUATra ara 6y1ajiu.

XyJioca Ba TakugJiap.

XyJoca YpHMAA alTHII MyMKHHKH, Y36eKHUCTOHJA aMaJra OMMPHJITaH COJNHUK HCI0XOT/apH
MaMJIaKaT UKTUCOAUETUHUHT YCUILIUTa MKOOUN TabCcup KypcaTau. KymiiagaH:

1. V36eKuCTOHzAA AINMM MYKH MaXCyJOTHHHT YCHUII CypbaTJapHHU OIIMPHIIra épJaM Gepa.
TagOUpKOpP/JMK Ba IKUCMOHUM IIaxcjapra COJIMK HOKHHUM KaMaWTUPWIL, HWHBECTUIUSJIAPHU
parbaT/JaHTUPULI Ba HCTEBMOJHUM KYNAaWTUPHII OpKaJM aMmalra OUIMPWIraH HCJ0X0TJap
WKTUCOAUETHUHI KeHraluIIMra Ba yMyMHUM UILJIA6 YHMKAPUII XQKMHUHUHT SXIIWUJAHUIIATA €paam
oepam.

2. Maxa/uiMi Ba XOPWMXXUN HWHBECTUIUSJIAPHU Kal0 KWIMIAA XaJ KUJIYBYH POJib YHHAJU.
HOpuauK mwaxcaIapHUHT COMUK, CTaBKaJapUHU MAcCaUTHPUL, UHBECTHUIIUMS UMTHE3JTAPUHU )KOPHUUM 3THIL
Ba COJIMK TapTHUOOTJIAPUHU COJJAMAMITHPHUIN OPKAJIM aMaJira OIIMPHUJITaH UCJI0XOTJIap SHaZa KyJau
MHBECTUIUS MYXUTUHU ApaTAu. by UHBecTUIUSAIap OKUMHUHUHT OUIMIINTA 0JIU0 KeJAu, UKTHUCO U
YCULIHU paFrbaTAaHTUPAU Ba aCOCUN TapMOKJIapHU PUBOXKJIAHTHUpULITa épJlaM 6epAu.

3. AX0JiM GAHJJIMTMHM OLIMpPUIITra WXKO0O0UHM Tabcup KypcaTau. TaabUPKOPJUK CyObeKTJIapu
COJIMK IOKJIAPMHUHT KaMalUIIN Ba MHBECTUIMS UMKOHUSATJIAPUHUHT OPTHUIIY OWJIaH V3 GaoMaTHHA
KEHTaUTHPUII Ba Ul YPUHJIAPU SPATUII UMKOHUSATHHY olUpau. McoxXoTap Ta0UPKOPJIAUKHU XaM
par6aT/JaHTUPUG, SHTU UL YPUHJIAPU SPaTULIl Ba MUICHM3JUK JapakKaCMHU NacalTUpUIIra XU3MaT
KUJIMOK/1a.

4, Y36eKUCTOHJAa yMyMUH MIIGMIAPMOHJMK MYXUTHHH AXmunagd. COJUK — TapTHO-
TAaOMUWJIJIAPUHU COAJIAIAlITUPUIL, GIOPOKPATUSAHN KUCKAPTHUPUII Ba OIIKOPAJUKHU OLIUPHUII OPKAJIU
aMaJ/ira OUIMPUWJIraH MUCA0XOT]AAp TaJAOHUPKOPJUK CyO'bEKTJIAPUHUHT GAOJUSATUHU OCOHJIAUITUPUO,
COJIMK MaXOYpUSTJAapUHU OaKapUIIMHU TabMUHJIAAU. By MaM/JlakaTHUHT XaM MaXaslJIuH, xaM
XOPWKUHU MHBECTOPJIAP YUYH 3KO3U0aJOPJUTUHHU OIIUPUO, UKTUCOAMN YCUIITA OJINO KeJIIH.

CoJTMK UCJIOXOTJIAPUHUHT UKTUCOJAUM YCUIIITa MXKOOUHM Ta'bCUPH KYTI1a6 OMUJLJIAP HATHXKACHAUD
Ba YHU OOILIKA UKTUCOAUN CHEcAT Ba TAllKU OMWUJIAp OWJaH GUpP KaTopJla Xucobra oMLl Kepak.
ByH1aH TalKapH, COJIUK UCJ0XOTJAPUHUHT JOMMUA MOHUTOPHUHTH, 6aX0/IaHUIITH Ba aHUK CO3JIaHUIITN
yJIAPHUHT caMapaJ0pJIMTU Ba y3rapyB4aH UKTUCOA UM LIapOXUTIapra MOCJaUIMIIMHY TAbMUAHJIALI Y4YH
MYXUM aXaMUsTra ara.
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