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MOHETAP CUECATHUHT TUXKOPAT BAHK/IAPUHUHT
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OIIWPUIITHUHT HA3APUH ACOCJIAPH

Ho6o00yanaes LI.T.
TH® Muaautl 6auku xodumu, PhD

®.MUIIKKUHHUHT  $uUKpura Kypa, Mapkasuid OAaHKHUHT  JIUCKOHT
KpeAUT/Japu Ba O4YUK 0030p omnepayusijiapu THXKOpaT OaHKJIApPUHUHT
JUKBUJJIWJIIUTAHU TabMHUHJAILZA MYXAM YpUH TyTagd Ba O4YMK 0030p
onepayusilapy MOHeTap CUECATHUHI OOLIKAa HMHCTPYMEHTJIapura HucbaTaH
Kynujary ap3ayiMKiapra ara:

1. OuukK 6030p omnepanusaJapyd XaXKMHHHA Mapkasuil 6aHK Has3opaT KuJa
onagu. MacanaH, [AUCKOHT KpeJUTJapUHUHI XAXXMHUHHA Mapkasuil 0aHK
TYFPUAAH-TYFPU HAa30paT KWJia oManau. Mapka3ui 6aHK JJUCKOHT CTaBKaCUHU
y3rapTUPULLI HYJIMOUJIaH AUCKOHT KpeAUT/Iapura HucbaTaH THUKopaT 6aHKJIapu
TOMOHHU/J,AH OYJIraH TaJlabHU OIIMPULINA €KX KaMaUTUPUIIY MYMKHH.

2. Oumk 6030p onepanysajapyd MoOCJAllyBYaH Ba aHUKAUpP. Arap
3axypalapHU €KUM MOHeTap 6a3aHU Ce3uJIapCu3 Japaxaja y3rapTUpUII Tasnab
KWJIMHCA, KUYMK CyMMaJlard KUMMAaTJIM KOFO3HUA COTUO OJIMII Ba COTHII UYJH
OuJiaH OyHra SpUIIMII MYMKHH.

3. OuuK 6030p onepalnusJapuHU OCOH TyFpPHUJIAIl MYMKHH. Arap 04UK 6030p
onepalusJlapdHU aMmaJ/ira OLIMPHINAA XaTOJUKKa HYyJ KyWWJaraH 6yJca,
Mapka3uii 6aHK yHM Te3Ja Oekop KWUJUIIKM MYMKUH. Arap Mapka3ui 6aHK
Mapka3uil 6aHK Kapop KuJjcaku, Mapkasuil 6aHK O4YMK 0030pJaH XyJa Kyl
COTUO OJIAaéTraHJWru Typanau O6aHKJIapapo KpeAWTJapHUHT (OU3 CTaBKaACU
KyJla TIacT, y x0J1/1a, Mapka3uil 6aHK Te3/jla OYMK 6030pJlard COTUII XaXKMHUHHU
OIIMPA/IH.

4. Oyuk, 6030p omepauusJiapyd Te3KOp Tap3Ja aMaJjra omupuaagu. Arap
Mapka3uii 6aHK MoHeTap 6a3aHu y3rapTUPMOKUYM OyJica, yeaa Te3ja 6y xakja
O6vpJsiaMud JuJepJapHyd xabapAop KWJaagu Ba OWTHMM Iy OHJAEK amaJjira
omrpuUIaguso,

XaKuKaTJaH XaM, OYMK 0030p omnepaunusjiapyd THXKOpAT OaHKJIAPUHUHT
JIMKBUJIJIMJINTHUTA TE€3KOP Ta’bCUP KUJIWII UMKOHUHU Oepaju. Mapkasui 6aHK
ToMOHUZAH TyFpu PEIIO onepauusiylapyHu  KyJUIAHWJUIIU  THXKOpPAT
OaHKJapUJaard OpTUKYa JIMKBUJIMJIMK MYaMMOCHUHU Xa/l KWAJIWII UMKOHUHH
6epca, Teckapu PEIIO onepanusisiapy yiapaaru 6asaHcaaniMarat JUKBUJIUIUK
MyaMMOCHHH XaJl KWWl UMKOHUHU Oepajiu.

C.MouceeBHUHT XyJiocacura Kypa, Mapkasuil 6aHK TU>KOpaT OaHKJIapy y4yH
CYHITM TNOFOHaJard KpeAUTOp XUCOoOJaHagAu Ba yuwoOy QYHKUUSHUHT

80 MukuH @.C. JkOHOMUYECKAsl TeopHs JileHer, 6aHKOBCKOTO Jiesla U pUHAHCOBBIX PBIHKOB. [lep. ¢ anri. - M.% 000 «W./[.
Bunbsimce», 2013. - C. 485-486.
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OaHKJIApHUHT JIMKBUAJWJIUTUHU TabMUHJIAIIAATU poau Mapkasuil OaHKHUHT
KyHUJaru KapopJiapuJa HaMO€éH 0yiaau:

— JIMKBUJJIWJIMKHU PakaT O0aHK HA30paTUOPraHU MOJIMSABUM XO0JIaTUHU
KOHUKApJi1 f,eb 6axoJiarad MILIOHYJIN OaHK/Iapra TaKAuM 3TULI;

— JIMKBUJJIWJIMKHU QaKaT JIMKBU/JIU 0030p rapoBU €KW HOOO30p rapoBU
acocuza TakguM 3THUIL;

- JIMKBUJJIWJIMKHU 0030p CTaBKajJapuJalnH OKOpUA OyjraH ¢owus
CTaBKajlapu/ia TakKAWMM 3TUll, yuidy Kapop Mapkasuil 6aHKHU 0030pJiu
MOJIMSJIAIITUPHULLI OUJIaH PaKoOaT KAJIMACJUTH YYYH KaOyJl KUJIMHA/Y;

- JIMKBUJJIMJIMKHKA 0Oapya OaHK/Jap y4yH aMaJ KWIaJuraH YMyMHUU
acocsapza, yMyMu# Kouaasap 6yinda TakauM 3TUIsl,

C.MouceeBHUMHI Ma3Kyp XyJIOCaCM XO3UPrU JaBp OaHK aMaJMETHU Y4YyH
MyXUM aMaJIuk axaMUAT Kacb sTaau. bByHUHT cababu myHaaky, 2008 HUJIHUHT
TYPTUHYMA Yoparuza OOLIJIaHTaH 3>KaxOH MOJIMSBUU-UKTUCOAWU HWHKUPO3U
naBpuga AKI Ba EBponaga Mapkasuii GaHK/JIApHUHT KpegUTJAapyu THXKOPAT
OaHKJIapUJaru JIMKBUJJIWINK WUHKUPO3UHU OapTapad ISTULIHUHT HUUIOHYJIU
BOCUTACUra anJaHAu®?;, WKKUH4YUJAH, Mapkasuil OaHKJApHUHI KpeAuTJiapu
XO03UPrd JaBpJa TWXOpaT OaHKJIapu OpKaJu VTaJAWraH TYJOBJIAPHUHT
Y3JIyKCU3JIUTMHU TAbMUHJIALIHUHT MYXUM BOCUTACH XY COOJIaHAA Y.

Tabkugyam  Kouskd, OaHkJap QAOJUATHHM  HA30paT  KWJIyBYHU
OpraHJIapHUHI Tasabu OWJaH YTKAa3WITaH CTpPecc-TecTJall THXopaT
OAaHKJApUHUHT MOJIUSIBUM HWHKUpO3Japra Ba HOKyJal MaKpOUKTUCOAUM
y3rapuijiapra YuJaMmJUJIUTMHU TabMUHJIAIJa MyXUM YpUH TyTaaus3. UyHky,
MaKpPOUKTHUCOAUN y3rapulljiapra Ba WHKUpPO3ra 4uJaMJiM OyJraH THXKOpaT
OaHKJapUrMHA WKTUCOAWM LMKJ/JIAp J[JAaBOMHJA MIIOHYIA Ba caMapaiu
MOJIMSIBUA BOCHTA4YMd BasupacuHU Oaxkapa oJsiaau. by 3ca, ¥3 HaBb6GaTuja,
UKTHUCOJAUETHUHI peasl CEKTOpUra KpeJUTJap OKUMHUHUHT Y3JYKCU3JIWTUHU
TabMUHJIAIIHUHT 3apypPUH LIAPTHU XU COOIaHaaUB,

KXenpu Ba C.KokHuHr oukpura Kypa, yMyMUH XxoJaTja CTpecc-
TeCTJIAIIHUHT aCOCUM 60CKHUYJIapU KyHUJaruJIapHU {3 U4Ura oJia/iu:

— OMPUHYM OOCKHY: KAaTbUH, JIEKUH HIIOHAPJIU UKTHUCOAUN ClleHapUUHU
UI11a0 YUKHII,

- HWKKUHYA OOCKUY: MOJIUSI MHCTUTYTJAPUHUHI OajlaHC/lIapu Y4YyH
MaKpPOUKTHUCOAUN CLleHApUHWHHU MUKPOUKTHUCOJUN OKHUOATIapra y3aTUJIUIIUHU
aMaJira OuIMpHIL;

81 Moucees C.P. KpeguTop nocsienel MHCTaHLMU U er0 UCTOpUYeCcKas peTpocnekTuBa//baHkoBckoe feso. - MockBa, 2014.
- Ne3. - C. 58-62.
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Frankfurt am Main: ECB.
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— YYMHYHU OOCKUY: MOJIMSI MHCTUTYTJAPUHUHT CTPECC IIAPOUTHAArU XaTTHU-
XapakaTJiapura 6axo 6epui;

- TYPTUHYM OOCKWY: MOJIUSIBUM UHOPPATY3UJIMAHUHT OapKapOpJIUK
Me30HJIapUHU aHUKJIall;

— OeUIMHYY OO0CKHY: HaTWXaJlap TYFPUCHAA MabJAyMOT GepUss,

M.BopcykHUHT XyJsocacura Kypa, “MaKpOWKTUCOAWN CEKHMHJIAIIWUUIHUHT
0aHK TU3UMHUHHUHI 0apKapopJIMrura TabCUPUHUHI OWp HedTa KaHaJlJlapu
MaBXy/Z. YMyMHUM X0JIaT[a UKTUCOAUU YCHUII CYp'baTJapUHUHT MACaMUIIU YU
XY KaJIMKJIapu Ba KOpIOpauUudaJapHUHT KpeauTJIapHU KauTapull
MMKOHUATJAPUHU MacauTUpasy, OYHUHT OKuUOaTHAa OaHKJIApPHUHI KpeauT
noptdenruHu cudatu €EMoHJamIagd. By KaApcusnaHraH KpejuTJap Y4yH
ApaTWJaJUral 3axXdpaJapHUHT KyNaWuIIUM XUCOOWUTa JapOMa/JIMJIMKHU
NacalMIIMHYU aHIJIaTaAu Ba 0aHK KalUTAJIUHUHT eTapJIWIMK KYpCaTKUYJIapUHU
€MOHJIAIIMIIUIINIA OJIUO KeJIMIIM MYMKWH. AWHHM BaKTAad, HWKTUCOJAUHU
IIApOUTJIAp OaHK MapXaCHUHUHT Japakacura TabCUpP KWJMIIUM MyMKHH -
MacaslaH, WKTUCOAMM (QaoJVIMKHUHI Macalvilv KpeAWTJapra Ba OOLIKa
MOJIMSIBUM XU3MaTJ/iapra OyJraH TaJjabH{ KaMaluIIura 0Jub KeJIUIA MyMKUH,
Oy 3ca, y3 HaBbaTWJa, OAHKJAPHUHT oJafWraH QouJacUHHW KaMaWTUpaH.
IlyHUHr y4yH, KeJMIIWIraH MaKpPOUKTUCOAMW Joupaja CLeHapunaap
TalépJlaHraHJaH KeWHWHTW KajaMm Oysub, MoJiMs MyaccacaJJapUuHUHT 6aJiaHC
XUCOOOT/IapUHU Ba QoHjAa Ba 3apapJsap TYFPUCHUAATA XUCOOOTJIAPUHUHT
HaTWXKaJIaApUHU TaxXJIMJI KWJIUII XUCOOJiaHaAu. MaKpOUKTHUCOAUMU MoJeJuiap,
oZaT/Aa, OAHKJAPHUHI XOJIATUHU 0OaxoJialll Y4yH 4yerapaBud OYJraH KpeguT
pUCKM €kH GOU3 MapKacu KabU MOJIMSIBUM Y3rapyBYMWJIapHU Y3 UUUTaA OJIMaN/IU.
Illy cababsau, cTpecc-TecTJamZa MAKPOUKTUCOAUM  KypCaTKUYJIApHHU
OaHKJIApHUHT OasaHcAapu OujlaH OGOFJIOBYM  CaTe/UIUT  MoJesulapJaH
doujananunagu’ 8o,

AKIIiuk 6Up rypyx, UKTUCOA4HY OJIMMJIAPHUHT XyJiocacura kypa, AKIllgaru
MHKUPO3JaH OJIJUHTA HW/IapAa KpeAUuT MUKJIOPUHHUHI TapoB KUKWMaTWUra
Hucbatu kypcaTkuuu (Loan-To-Value, LTV) 6Gapkapopsuruda KoJraH 3.4,
OMpPOK, KPEJUTHUHI PHUCK JAapakaCu HKOpPU OYyJraH KpeauT OJIyBUWJapAa
TYIJIAHUII Japaxkacd owub6 6opau. By aca, MyaMMoJM Kap3J0pJHUK
MUKJOPUHUHT KECKWH OLIMIIUTa 010 Keaanus’,
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