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AXO0JIU PAPOBOH/IMTUHU TABMHUHJIAIIAA UHCOH
KAIIMUTAJIMHUHT AXAMUATH

Xyoscanoe 3aghap bekmemuposuu
Cam/1Y masinvy dokmapaHmu

WHCOH KanuTau TYIYHYaCu WKTUMOUKU-UKTUCOAUM KaTeropus cudaTtuja
XX acpHuHr 60-Un/lapuza MyoMasara KUpUTWArad. KamMuAT TypMyIId Ba
UKTUCOAUETAA HWHCOH KalUTaJld TYWIYHYAaCUHUHT OMMAaJIallyBU eTaK4u
PUBOXJIAHTaH JlaBjaT/apAa TaAKUKOTJAPHUHI aBX OJIUIIMIa OJIMO KeJlJu.
WHCOH KamuTa/Ju Halapuscura Kypa, oJamJyap OWJIWM OJIMII, HII
KYHUKMaJIJapUHU VPraHUIl, TaKPHUOA OPTTUPULI, NYHKTYa/UIMK Ba XaJIO0JIJIMK
Kabu dasusaTapra ara 6yJuil Ba 60IIKaA WyJaiap 6UJaH Majiakara ara 6yJiuii
Y4YH TQ'bJIUMIQ, COFJIMTUra MabJaf cappangi. Yoy UHBECTULMAIAP MEXHAT
YHYMJOPJIMTUHU OLIMPUIIA Ba Iy OWJIAH HINYWJIAPHUHI HOKOpPHU JapoMaj
OJIMIIMHU TaAbMUHJIAWY.

MHCOH KanuTa/u KOHLEeNIUsCU UK 60p AgaM CMUT TOMOHMAAH “XasKJap
OOMJINTUHUMHT MOXUSTH Ba cababjapu XycycuJarud TaJKUKOTJap® acapuja
XaJIKJITADHUHT OOUJIMTYA aCOCaH MIIYUJIAp COHU Ba yJiap KYHUKMAaCUHUHT cCUaTH
O6uJaH OeJITMJIAaHUIIMHU KypcaTrad. Andpes Mapiia/ij HHCOH KallUTaJura y30K
My 1aTJIU UHBECTHUIMAIAp camapacu cudaTuia Kapab 0y »kapaéH/ia MHCOHHUHT
POJIMHU TaxJiua KuiraH. »K.KeHIApUK HWHCOH KamWuTaJd KaToOpUra yMyMHH
TabJUM Ba MaxCyC TaWéprapJuK y4yH, COFJIMKHM CakJall Ba WUl Ky4Hd
XapaKaT/JaHUILIU XapakaTJapHU KUpuTaau[1].

AMepukaiuk wuKrucoadd oauM - Teogop Ilysbll HMHCOH KanmuTau
Ha3apHUSICUHUHT aCOCJapUHU UIIJIA0 YUKJAU. Y MHCOH KallUTa/IUTa ... — [NIAXCHUHT
Y31 Ba YMyMaH, >XaMUSITHUHT KYI COHJIM 3XTUEXKJIAPUHU KOILJIAllra XU3MaT
KAJaJUraH OWJMMH, KOOWJMUATU Ba KYHUKMaJapud UUFUHOAUCUAUD» - €0
Tabpud Oepagu [2]. T.lyabuHuUHr QUKpPHUUA, WHCOHIa UHBECTULMUS
KHPUTUIIHUHT aCOCUW HaTWXaJlapu oJamJapAa MexXHAaT KOOWJIUATHUHUHT
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OPTULIY, YJIAPHUHT KaMUATAA camMapalu OYHEAKOPJWK (PaoJMSITHHUA aMaJra
OIIMPHUILH, caJioMaT OYJIUIIK Ba X0Ka30J1ap/a V3 UGOAaCUHU TONAIH.

MHCcoH kKanuTanu HazapuétyuaapuaaH oupu [.bekkep dukpuya “MHCOH
KaluTaJIMHU - NIaXCJAPHUHT V3 MeXHAT Basuda/apvHU OaKapuilga camapaiu
OyJMIIMIra UMKOH OepajuraH Ba Iy TapyWKa MII XaKd Ba OOlIKa TypAaru
KOMIIEHCAllUsl €KW HMTHE3JIApHU KOIJIAHUIIM Y4YyH HUKTUCOAUM aCOCHHU
TabMUHJAWAWUTaH OUJIUM, KYHUKMA Ba KOOW/IMATAAapUHM aHriaTagu” [3]. Bynaa
y XOAUMJIAaPHU MaxcycC VKUTHLI, yJapAa Maxcyc OUJIMM Ba KYHUKMaJsap XOCHJI
KWJIMLITA aJoXya aXaMusT 6epradH. C.duiiep MHCOH KaUTAJUHU “...-MHCOH/JA
My)KaccaMmJalllTaH [JlapoMaj, KeJTHUPHUIIl KOOWJIUATH Me30Huaup. HWHcoH
KaluTaJu TyFMa KOOWJIMAT Ba MUCTEbJO0J[, LIYHUHTAEK OJMHraH TabJWM Ba
MaJlakajiaH uoopat” [4] - 1eb kypcaTaau.

JlacT/iabkyd MalTJa WHCOH KaluTalu JleraHa oJaMJapHUHT MexXHaTra
OyJraH KOOWJMATHU - TabJUMM Ba KacbO KyHUKMaJapura WHBECTHUIMSIAD
»)KaMJIaHMacH TYLIyHUITaH. KeMMHYa/IMK MHCOH KalUTaJIu TYIIYHYACH XUJAUN
paBula KeHragud. »KaxoH 6GaHKM 3KCOepTJapyd TOMOHMUJAH amaJra
OIIMPWJITAH 3HI CYHTU XHUCOO-KUTOOJIap/la MHCOH KamuTaJlura HCTebMOJI
XapakaTJlapy - OWJIaJJADHUHI OBKATJIAHUIIK, KUWMM-KedaK, Typap >XOH,
Ta'’bJIUM, COFJIMKHU CaKJalll, MaJJaHUsTra Ba XoKasoJiapra capd/iapu, IIyHUHT AeK
JlaBJIATHUHT Oy MaKca/jiap Y4yH XapakaTJapu KUpUTU/ITaH [5].

[Ipodeccop K.X.A6aypaxMOHOBHUHI GUKpUYa, “UHCOH KaNuTaJUHU
axaMUsATH TabWUMU pecypcaap, MOAJUNW OOWIMK Ba BOCUTaJjiapra KaparasHja
oKopupokaup” [6]. LlyHUHr y4yH HMHCOH KamWTald HUKTHUCOAUW VCUII Ba
caMapaZiOpJIUKHUHT aCOCUHA OMUJIMJAUDP. XO03UPTrd [AaBpJa MUHCOH KamUTau
WHTeJIJIEKTyaJ Ba 60LIKAPyB MEXHATHHH, SllIall Ba MeXHAT GaoJUATH MYXUTUHHU
KaMpab oJlafiuraH MKTHUCOAUETHH, KaMHUST Ba OUJIAHW PUBOXJIAHTUPUIIHUHT
MHTEHCUB  HILIab  YMKApUII  OMUJAMAUP. By HWHCOH  KamWTaJMHU
PUBOXKJAHTUPUIIHUHT MIJIA0 YUKAPYBYU OMUJIMU cudaTHJla caMapasju Ba
OKWJIOHA aMaJsl 3TUUIMHU TabMUHJaWAU. C.AJKHpe HWHCOH KalnuTald EKHU
KOOMJIMSATH OJlaMJiapra *XaMUATAA AXIU GaoIUAT PUTHUIL YIYH 3apyp OyJiraH
KYHUKMA €KUM  KOOWJIMATHU  TabMHUHJAIIMHU  TabKuajgaugu. HWHCOH
KOOMJIMSITUHUHT eTHIIMAaCJUrd OJaMHHU HIIMHU HYKOTUII, Kaca/JIMK EKU
ouJiaZilard y3rapuiuiap Kabu 3apapJ/iyd XoJucajapra Ay4 KeJraHja UKTUCOLUHN
KMXaTAaH 3audpokK xoJiaTra Keatupagu.[7] WHCOH KanuTaJWHUHT OKOPU
cudpaTtura sra OyJaraH IIaxcjap MexHAT 0030puja SXIWIK HaTHXajJapra
spulIauIap.

BMTHuHr Tapakkuét JlacTypu 3kcnepTiapu TOMOHUJAH 1990 uuiagaH
oom1ad6 “UHCOH TapakKKUETH MHAEKCHM Xap HUIW TypJiM MamJiakaTJjapza
TYPMYILI JlapakacH, CaBOJAXOHJHK, TabJUM, YMP KYpPUII JAABOMUHJIMIU KaOH
MHCOHHUHI aCOCUM XYCYCHUSTJIApUHU yJ4yall Ba TaKKOCJAUl YYyH Xap WHJIU
X1 C006J1a6 YMKUIaAu. Y TypJiM MaMJlaKaT/aap Ba MUHTaKajiap TypMYLU Aapakacu
ypTacujiaru yMmymMmui ¢apkJjapHU aHUK/IAll/la CTaHAApT Ba BOCUTA Ba3udacUHU
yTauu.
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Y4Ta acocuy WyHaJIMIIKU 6YHMUYa V30K yMP KYpHUII Ba COFJIOM Xa€T, OMarMmra
ra OyJuIl Ba MYHOCHO TypMyll JAapakacd OWJaH YyJ4aHaJUraH HWHCOH
TapaKKUETH HHAEKCH 6yiinda Y36ekucToHHUHr 2021 #uazaru KypcaTKH4H
0,727 HY TaWIKUJ 3TAWA XaMJa MaMJIaKaTUMWU3 MHCOH TapaKKUETHU OyiU4Ya
1oKopyu Toudara kupub, 191 mamuakat nuuaa 101-ypuHuu srasnaau. 2000-
2021-inynapaa Y36eKUCTOHHUHT MHCOH TapakKHeTH HHJEKCH KYpcaTKU4YH
0,599 pan 0,727 ravya, abHu 20,8 dousra ycau. 1990-2019 Huanapaa
V36eKHCTOHA TYFUIMINJA KYTUIA8TraH YMpP KYPHUII JAaBOMUHAIUIH 5,2 HUITa,
ypTaya TabJUM WWJJIapy 2,7 WWAJIra Ba KYyTUJIAEéTraH KUl nusiapu 0,8 uuira
OLITaH. 3736eKHCT0Hz[a axoJIM KOH Oouyra sl U4Ku MaxcyJsot 1990-2019
nuIapaa Kapurn6 115,6 pousra omran.[8]

WHCOH KanuTasyd OJaMJAPHUHI OYTYH YMpPHU JaBOMUJA TYIJIalIUTraH,
KaMUSATHUHI caMapa/id ab30CU cupaTha y3 CaJOXUATHHU PYyEOra YMKapHUIl
MMKOHVMHUA OepyBUYM OWJIMM, KYHUKMa Ba caJloMaTJUKAaH wu6opaTt. WHCcoOH
KalWTaJMHU PUBOXKJIAHTUPUILI OPKAJIX UHKJIIO3UB XXaMHUATIAP APaTUIIKMMU3 Ba
KaM0aFa//IMKKa OapXaM OepUIIMMH3 MyMKHWH. By oJaMmsapra oBKaTJIaHMIL,
COFJIMKHM cakJjall, cMdaTJad Ta'bJUM, Ul YPUHJIAPU Ba KYHUKMasap OpKajau
capMosi KUPUTHUIIHU Tajab Kuaaau. MHCOH KamuTalud HUKTUCOAUK VCUII Ba
KaMbOaFa/UIMKHU KaMaWTUpUIIAA XaJl KWJyBYU poJa yuHauau. HHcoH
KalWTAJUHUHT TYIJIAHWUIIA MeXHAT YHYMJOPJIUTUHU OIIMPAAX, KallUTAJTHUHT
JlapOMaIJIMJIMTUHY OUIMPaAY Ba UKTUCOAMM YCUIIHU sIHAAA 6apKapop KUJaaziy,
Oy aca, Y3 HaBOaTHAa, KaMbaFa/lJIMKHU KUCKAPTUPHUILIHY KyJ1/1ab KyBBaTJIaluiu.

MHCOH KamuTaJu Haszapuscura MYBOPUK, HHCOH KaNUTAJUHUHT
TYIJIAHUIIKA 3HT acCOCUMWJIapu TabJWM OJIMII XaMJla Kacouh TauéprapJuk
JlaBOMU/1a KOOUJIUATAAPHU PUBOXKJIAHTUPUII aCOCHAA KaMMTAJHU TYIJIALIIUP.
Opatpa Oy KaTtopJAaH owJajaru Tapous xam ypuH oJjaau. Kambara/sIMKHU
6apTapad 3THIIAA TAbJIUMHHUHI MYXUM pOJI ypraHafd. TabJvM Ba COFJIMKHHU
cakJjialll KabW MHCOH KalUTaJMHU TYIUIallra KapaTUJraH oMuJap, JapoMajJap
TEHICU3JIMTH MYKOTHII Ba MKTUCOAUW VCUIIHKA TabMUHJALL OpPKaJIU
KaM0OaFa/UIMKHU KUCKAPTUPHUIL/AA MyXUM aXxaMUsITTa ara.
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