pasMelleHU0  KOpPHOPATUBHBIX  MEXAYHAapOJHBbIX  obsuraguud. Takxke
pacCMOTpeHbl  BONPOChl KAapAWHAJBHOIO COBEPLIEHCTBOBAHUSA CHUCTEMBI
NOJATOTOBKU KaJpoOB B aBUALMOHHOW OTpac/JH, B TOM 4YUCJIe XOJ paboT Mo
CO3/l1aHUI0 YHUBEPCUTETA MPAXKAAHCKOU aBUALUU U aBUALIMOHHOI0 TEXHUKYMa
IIPU HEM.

C yyeTOM BbllIeyKa3aHHOTO, MO HalleMy MHEHUI, Heo6X0JUMO
pa3paboTaTh [JOJTOCPOYHYH) CTpaTerul MpPUBATHU3aLMU aABUALMOHHOTO
CEKTOpa, BKJIKYAKUIYI0 B Cebs NpUBJIeYEHUE IepeloBbIX MeXAYHapOLHbIX
KOMIAHUN-KOHCYJIbTAaHTOB, aHJIEPPAUTEPOB, a TaK e obecrneyeHUue
BBINIOJIHEHUS BCeX IJIaBHbIX U aKTyaJIbHbIX HallpaBJIEHUH Pa3BUTHUS OTPACIIH,
YKa3aHHbIX Ha COBEIl[AHUH, TMOCBSIIEHHOM OOCYXXJEHHUI0 Mep MO0 pPa3BUTHUIO
IrPaXKJaHCKOW aBUALUH.

Ha Ham B3rsisig B Y306eKkucTaHe, Liejiecoo0pa3Ha YaCTU4YHas MpUBaTHU3aLUs
HAllMOHAJIbHOTO TMEepeBO34YMKa, MpejloJaramllas BbIIYCK akKOUWA Ha
MEX/yHAapOJAHOU Oup)Ke, TpUBJIEYEHHE CTPATErHYeCKOro MHBECTOpa C
006513aTeJIbHbIM yCJOBUEM COXPAaHEHHMsSI KOHTPOJIbHOTO MakKeTa y rocyAapcTBa.
Kpome Toro, Heo6xoaMM0O GOpMHUpPOBaHUE AaBUALMOHHOrO Xaba MO MpUMepY
Crambyna, [ly6asa nan ®paHkdypTa, 1ieiecoo6pa3Ho pa3BUBAThb TPAH3UTHbIE
MaplIpyThl, KAPro-xab, MyJibTUMO/Ia/IbHbIE JIOTUCTUYECKUE [[EHTPHI.

KoMnsiekcHasi, mosTamHasi W TNpo3payHas INpUBaTHU3aldsg CHOCOOHA
NpEBPATUTh CTPaHy B BaXXHbIM ABUALMOHHBIA M JIOTUCTUYECKUH LEHTP
lleHTpanbHOW A3UH, 00eCnedyuB YCTOWYUBBIM IKOHOMHYECKHMM POCT U
MHTErpaluio B IJ106a/IbHYI0 TPAHCIOPTHYIO CUCTEMY.

ZAMONAVIY MOLIYA BOZORIDA XARAJATLAR HISOBI VA AUDIT
TIZIMINING STRATEGIK AHAMIYATI

Yo‘Ichiyev Oybek Ulug‘bek o‘g’li
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti tayanch doktaranti

Annotatsiya Ushbu maqolada zamonaviy moliya bozorida xarajatlar hisobi va
audit tizimining strategik ahamiyati yoritiladi. Tadqiqotning asosiy vazifasi moliya
bozorida faoliyat yurituvchi subyektlarda xarajatlarni to'g ‘ri hisobga olish va ularni
ishonchli auditdan o‘tkazishning boshqaruv samaradorligiga ta’sirini ochib
berishdan iborat. Tadqiqot natijasida xarajatlar hisobi va audit tizimining
uyg ‘unligi moliya bozorining barqaror rivojlanishi uchun muhim shart ekani xulosa
qgilinadi.

Kalit so‘zlar: Xarajatlar hisobi, audit tizimi, moliya bozori, strategik
boshqaruv, moliyaviy barqarorlik, shaffoflik, risklarni boshqarish, investor ishonchi,
ichki nazorat
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Zamonaviy moliya bozori sharoitida raqobatning kuchayishi, kapital
harakatining jadallashuvi va investitsiya muhitiga qo‘yilayotgan talablarning
ortishi xo‘jalik yurituvchi subyektlardan moliyaviy intizom va shaffoflikni
ta'minlashni talab etmoqda. Bunday sharoitda xarajatlar hisobi va audit tizimi
moliya bozorining barqaror faoliyat yuritishi uchun muhim tayanch omil sifatida
namoyon bo‘ladi. Xarajatlar hisobi moliyaviy natijalarning shakllanishiga
bevosita ta’sir qiluvchi omillarni aniqlash, ularni tahlil gilish va boshqaruv
garorlariga aylantirish imkonini bersa, audit ushbu ma’lumotlarning ishonchliligi
va qonuniyligini baholash orqali moliyaviy axborotga nisbatan ishonchni
mustahkamlaydi.

Iqtisodiy adabiyotlarda xarajatlar hisobi boshqaruv jarayonining ajralmas
qismi sifatida talqin etiladi. Masalan, I.T. Abdukarimov xarajatlar hisobining
mohiyatini yoritib, “Xarajatlar hisobi rahbariyatni oqilona boshgaruv qarorlari
qabul qilish uchun zarur bo‘lgan axborot bilan ta’'minlaydi” deb ta’kidlaydi [1,
Abdukarimov L.T., 52-bet]. Ushbu fikr xarajatlar hisobi moliya bozorida faoliyat
yurituvchi tashkilotlar uchun fagat hisobot topshirish vositasi emas, balki
strategik boshqaruv instrumenti ekanini ko‘rsatadi. Izoh sifatida ta’kidlash
mumkinki, xarajatlar to‘g'ri aniqlanmagan va nazorat gilinmagan sharoitda
moliyaviy ko‘rsatkichlar sun'iy ravishda o‘zgarishi mumkin, bu esa investorlar
qarorlariga salbiy ta'sir qiladi.

Moliya bozorida xarajatlar hisobi va audit tizimi o‘zaro bog‘liqg mexanizmlar
sifatida faoliyat yuritadi. N.P. Kondrakov xarajatlar hisobini baholash jarayonini
izohlar ekan, “xarajatlarning to‘g'ri tasniflanishi va ularni normativ asosda aks
ettirish moliyaviy natijaning haqqoniyligini belgilaydi” deb qayd etadi [2,
Kondrakov N.P., 134-bet]. Mazkur fikr xarajatlar hisobi va audit o‘rtasidagi uzviy
bog‘liglikni yaqqol ko‘rsatadi. Agar xarajatlar noto‘g‘ri tasniflansa yoki davrlar
bo‘yicha asossiz tagsimlansa, audit jarayonida bu kamchiliklar aniglanadi va
moliyaviy natijalar qayta ko‘rib chiqgiladi. Shuning uchun ham moliya bozorida
ishonch muhitini shakllantirishda xarajatlar hisobi va audit tizimining uyg‘unligi
hal giluvchi ahamiyat kasb etadi.

Yuqoridagilardan kelib chigib, mazkur maqolada zamonaviy moliya
bozorida xarajatlar hisobi va audit tizimining strategik ahamiyati ilmiy jihatdan
asoslab beriladi hamda ularning boshqaruv samaradorligiga ta’siri tahlil gilinadi.

Zamonaviy moliya bozori sharoitida xarajatlar hisobi va audit tizimining
strategik ahamiyati iqtisodiy adabiyotlarda boshqaruv samaradorligi, moliyaviy
barqarorlik va investorlar ishonchini ta’'minlash bilan bog‘liq holda yoritib
kelinmogda. [lmiy manbalarni tahlil gilish shuni ko‘rsatadiki, xarajatlar hisobi
nafaqat tannarxni aniqlash, balki kapital harakati va moliyaviy natijalarning
shakllanish jarayonini boshgarishda muhim o‘rin tutadi.
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B.A. Xasanov boshqgaruv hisobi nazariyasini yoritib, quyidagicha ta’kidlaydi:
“Boshgaruv hisobi tizimi xarajatlar va daromadlar to‘g‘risidagi axborotni yig‘ish,
gayta ishlash va rahbariyatga yetkazish orqali strategik qarorlar gabul gilishga
xizmat qiladi. Xarajatlar hisobi bu tizimning markaziy bo‘g‘ini hisoblanadi” [3,
Xasanov B.A., 39-bet]. Mazkur iqtibos xarajatlar hisobi moliya bozorida faoliyat
yurituvchi subyektlar uchun uzoq muddatli rejalashtirish va Kkapital
samaradorligini baholashda asosiy vosita ekanini ko‘rsatadi. Izoh sifatida aytish
joizki, moliya bozorida ishtirok etuvchi tashkilotlar xarajatlar strukturasini
chuqur tahlil gilmasdan turib investitsiya oqimlarini to‘g‘ri yo‘naltira olmaydi.

Audit masalasida Yu.V. Babayev quyidagi fikrni bildiradi: “Audit moliyaviy
hisobot ko‘rsatkichlarining to‘g‘riligini baholash bilan birga, ularning iqtisodiy
mazmunini ham tekshiradi. Ayniqgsa, xarajatlar bilan bog'liq operatsiyalar yuqori
tekshiruv darajasini talab qiladi” [4, BabaeB 10.B., 78-bet]. Mazkur iqtibos audit
jarayonida xarajatlar hisobining markaziy o‘rin tutishini ko‘rsatadi. Izoh sifatida
aytish mumkinki, moliya bozorida ishonch omili auditorlik xulosasiga bevosita
bog'liq bo'lib, xarajatlar to‘grisidagi ma’lumotlarning haqqoniyligi investor
qarorlariga ta’sir ko‘rsatadi.

Umuman olganda, adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, xarajatlar hisobi va
audit tizimi zamonaviy moliya bozorida o‘zaro bog'liq mexanizmlar sifatida
qaraladi. Xarajatlar hisobi moliyaviy natijalarning shakllanishiga asos bo‘lsa,
audit ushbu natijalarning ishonchliligini tasdiqlaydi. [lmiy manbalarda qayd
etilgan yondashuvlar moliya bozorida shaffoflikni ta’'minlash, kapital harakatini
tartibga solish va investorlar ishonchini mustahkamlashda ushbu tizimlarning
strategik rolini tasdiglaydi.

O‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatdiki, zamonaviy moliya bozorida xarajatlar
hisobi va audit tizimi moliyaviy barqarorlikni ta’'minlashda hal qiluvchi
omillardan biri hisoblanadi. Moliya bozori ishtirokchilari - emitentlar,
investitsiya kompaniyalari, banklar va sug‘urta tashkilotlari faoliyatida xarajatlar
strukturasining to‘g‘ri shakllantirilishi rentabellik ko‘rsatkichlari va kapitalning
gaytimi bilan bevosita bog'liqdir. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki,
xarajatlarni funksional va markazlar kesimida hisobga olish boshgaruv
qarorlarining anigligini oshiradi hamda risklarni kamaytiradi.

Iqtisodchi olim R.S. Kaplan boshqaruv hisobining mazmunini sharhlab,
shunday yozadi: “Xarajatlar hisobi tizimi tashkilotning strategik maqsadlariga
xizmat gilmasa, u faqat hisob-kitob vositasi bo‘lib qoladi” [5, Kaplan R.S., 67-bet].
Mazkur iqtibosdan kelib chigib aytish mumkinki, moliya bozorida faoliyat
yurituvchi subyektlar xarajatlar hisobini investitsion qarorlar, likvidlikni
boshqarish va kapital samaradorligini baholash jarayonlari bilan bog‘lagan
taqdirdagina ijobiy natijalarga erishadi. Aks holda, xarajatlar bo‘yicha
ma’lumotlar strategik garorlar uchun yetarli asos bo‘la olmaydi.

99



Shuningdek, moliya bozorida xarajatlar hisobining noto‘g‘ri tashkil etilishi
audit tavakkalchiligini oshiradi. J. Boynton audit metodologiyasi haqida yozar
ekan: “Xarajatlar bilan bog‘liq operatsiyalar moliyaviy hisobotdagi eng sezgir
sohalardan biri bo‘lib, auditorlik bahosida alohida €’tibor talab giladi” [6, Boynton
J., 214-bet]. Mazkur igtibosdan kelib chiqib shuni aytish mumkinki, xarajatlarning
davrlar bo'yicha tagsimlanishi, aktivlashtirilishi yoki zaxiralar shakllanishi
moliya bozorida risk omili sifatida namoyon bo‘ladi. Audit jarayonida ushbu
operatsiyalarni chuqur tekshirish moliyaviy bargarorlikni ta’'minlashga xizmat
qiladi.

Tadqgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, zamonaviy moliya bozorida xarajatlar
hisobi va audit tizimi bir-birini to‘ldiruvchi mexanizmlar sifatida faoliyat yuritadi.
Xarajatlar hisobi orqgali moliyaviy natijalar shakllanadi, audit esa ularning
ishonchliligini baholaydi. Ushbu uyg‘unlik moliya bozorida shaffoflikni oshiradi,
investorlar ishonchini mustahkamlaydi va kapital harakatining barqarorligini
ta'minlaydi.

Umuman olganda, natijalar va muhokama shuni tasdiqlaydiki, zamonaviy
moliya bozorida xarajatlar hisobi va audit tizimining strategik ahamiyati nafaqat
ichki boshqaruv samaradorligida, balki bozor barqarorligi va investitsiya
mubhitining yaxshilanishida ham namoyon bo‘ladi. Shuning uchun ushbu
tizimlarni takomillashtirish moliya bozorini rivojlantirishning muhim
shartlaridan biri hisoblanadi.

Tadqgiqotning xulosa natijalari shuni ko‘rsatdiki, zamonaviy moliya bozorida
xarajatlar hisobi va audit tizimi strategik ahamiyat kasb etuvchi ozaro bog'liq
mexanizmlardir. Xarajatlar hisobi moliyaviy natijalarni shakllantirish, kapital
samaradorligini baholash va boshqaruv qarorlarini asoslashda muhim axborot
manbai bo‘lsa, audit ushbu ma’lumotlarning ishonchliligi va haqqoniyligini
ta’'minlaydi. Ularning uyg‘unligi moliya bozorida shaffoflikni kuchaytiradi,
investorlar ishonchini mustahkamlaydi va risklarni kamaytirishga xizmat qiladi.

Shu bois, moliya bozorini barqaror rivojlantirish sharoitida xarajatlar hisobi
va audit tizimini takomillashtirish nafaqat ichki boshqaruv samaradorligini
oshiradi, balki bozor ishtirokchilari o‘rtasida ishonch mubhitini shakllantirishning
ham muhim sharti hisoblanadi.
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MOLIYA BOZORI BARQARORLIGINI TA’'MINLASHDA AKSIYADORLIK
JAMIYATLARINING USTAV KAPITALI HISOBI SAMARADORLIGINI
BAHOLASHNING INTEGRAL MODELI

Muratov Aziz Akbarovich
Farg‘ona davlat texnika universiteti tayanch doktoranti

Annotatsiya. Mazkur teziz moliya bozori barqarorligini ta’minlash
mexanizmlarini takomillashtirish doirasida aksiyadorlik jamiyatlarining ustav
kapitali harakatini kompleks baholash metodologiyasini ishlab chiqgishga
bag‘ishlangan. Tadgqiqotda ustav kapitali o'sishi dinamikasi, aksiyalar harakati
intensivligi, emissiya daromadi samaradorligi hamda dividend siyosatini
integratsiyalovchi integral model taklif etildi. Ishlab chiqilgan indeks kapital sifati
va investor ishonchini migdoriy baholash imkonini beradi hamda moliya bozori
barqarorligini mustahkamlashning analitik instrumenti sifatida asoslandi.

Kalit so‘zlar: moliya bozori barqarorligi, ustav kapitali, emissiya daromad;,
dividend siyosati, kapital samaradorligi, integral indek..

Moliya bozori barqarorligi mamlakat iqtisodiy xavfsizligining asosiy tarkibiy
gismlaridan biri hisoblanadi. Aksiyadorlik jamiyatlari esa moliya bozorining
institusional asosini tashkil etadi. Ularning kapital barqarorligi va ustav kapitali
harakati samaradorligi moliya bozoridagi investision muhit va ishonch darajasiga
bevosita ta’sir ko‘rsatadi.

Shu o‘rinda mahalliy hamda xorijiy olimlarning ustav kapitalga bergan
ta'riflarini keltirib o’tamiz.

K.B. Urazov va M.E. Po‘latov korxonalar xususiy kapitalining to‘g‘risida
to‘xtalganda uning muhim turi bo‘lib ustav kapitaliga e’tibor garatadi va unga
quyidagicha tarif beradi “Ustav kapitali deganda korxonaning ta’sischilari
tomonidan unga Kkiritiladigan mablaglar majmuasi, shuningdek, chiqarilgan
aksiyalarning nominal giymatidagi summalarining yig‘indisi tushuniladi”[1].

B.LIsroilov va R.0O Xolbekov muallifligidagi “Buxgalteriya hisobi nazariyasi”
darsligida “Ustav kapitali - korxonalar faoliyati boshlanishi uchun davlat yoki
ta’sischilar (mulkdorlar)ning ajratgan moddiy boyliklarining pul ko‘rinishidagi
qgiymatidir”[2], - deb ta’rif berilgan.

A.A.Karimov, ].E.Kurbanbayev va S.A.Jumanazarovning “Buxgalteriya hisobi”
darsligida shunday fikr beriladi “Ustav kapitali” tushunchasiga quyidagicha tarif
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