YCHII Ba PUBOXJIAHUII YYYH UMKOHUATJIAP ApaTaju. MUHTaKaBUM TPAHCIOPT
WYHa/IMILJIApU Ba CaBJ0 KeJIMIIyBJaphJa HWIITHAPOK 3STHUII HWKTUCOAUU
MCTUKOOJJIAPHU OLIMPUIIM Ba MUHTAKaBUW XaMKOPJIMKHHA PUBOKJIAHTUPHUIIU
MYMKHH.

V36eKMCTOHHUMHT 60i MaJaHHil MepocH Ba TapuUXHH O6Hanapy yHH
O6apKapop TYPU3MHHU PUBOXKJIAHTHUPHUIL YUYH )K03U0a0p KUaaau. MacbyauAaTIn
TYpPU3M aMaJIMETJApPUHU TapFub KW/IWII OpKaJXM MaMJjakaT MaJlaHMU Ba
TApUXUU MEPOCHUHU CakJjaab KOJIraH X0J[a UKTUCOAUM YCULI yYYH Y3WHUHT
MaJlaHUM OOWJIMKJapuAaH ¢ouaasaHuId MyMKUH. OJidHra 3SpUIIWJITraH
6yicafa, Y36eKUCTOH OGapKapop pPHUBOXIAHMII HYJAWAA aTPod-MyXUTHHU
Myx0¢a3a KWJIMIL Ba CYyB peCypCJaprHU O0LIKApUIl Kabu ,OMMUM MyaMMoJiapra
Jly4 KeJIMOKa. Y116y Ba3udasapHU camMapaJsiv XaJl 3TUI YYyH H6apya coxajap/a
MCJIOXOTJIAapPHY JaBOM STTUPUILI Ba U3YUJI CA’bU-XapaKaTJiap 3apyp.

Xyjnoca KUIU6 aiiTraHja, Y36eKMCTOH MKTHCOAMH HCJI0XOT/IAp, aTpod-
MYXUTHU MyXodasa KUJMUII Ba OOUNIKAPYB TU3UMMHHM TaKOMWJLJIALITUPHUIITA
MHTWIMIIK OWlaH O6apKapop PpHUBOXKJIAHUII Capd MCTUKOOJUIM WYJIJaH
oopMoKJa.MaM/lakaTHUHT CTPaTeruk >KOWJallyBH Ba MaJlaHUW OOUJIHMKJIapU
MUHTAKaBUM ajioKasap, 6apkapop TYpU3M Ba MKTUCOAWM VCUII Y4YyH
MMKOHUATJIAp fApaTafgd. DBHUpPOK, MyTTacuJ MyaMMOJIADHM XaJl KWJIMII
V36eKuCTOH yuyH fHajla MycTaxKaM Ba 6apKapop KeJaKaKHY TabMUH/AL yIyH
JIOUMUU CabU-XapakaTJjap, XaMKOPJMK Ba HWHHOBALMOH e4YMMJIApDHU TaJjiab
KUJIaJ|. Y3 Ky4/IM TOMOHJIAPUHU MILTa COJIU6, MaBKy/ MyaMMoJlapHU $aoJI Xaul
STUII OpKa/lu Y36eKUCTOH Y3MHU MUHTaKaja 6apKapop PUBOXJ/IAHUII GYiuda
eTak4u cupaTu/ia KypcaTUIIU MyMKHH.

WHCOH KAIUTAJIM MUHTAKAHU MXKTUMOUM-UKTUCOAUI
PUBOXJIAHTUPUIII OMWUJIU CHPATUIA

Hymanoea MaduHa lamudgh Kusu

TJIHY xy3ypudazu “V36eKucmoH ukmucoouémuHu
PUBOHCAAHMUPUWHUHZ UAMUL acocaapu 8a Myammoaapu”
UAMUl madkKukKom mMapkasu, UAMut Xxooum

X03Upru BaKTJa MHCOH KalUTaJ/Ju UKTUCOAUN PUBOXJIAHUII OMUJLJIAapUJaH
ovpura anaaHub 60pMokKJa. MUHTAaKa UKTUCOAMETH y4YyH HWHCOH KalUTalU
3aXWpPaACUHU JacTaabKu 60CKUYAa aHUKJIAlll MYXUM axaMHUsITra ara.

CyHrru Hwiapja UWKTUCOAYUIAD WKTHUCOAWMETHUHI SIHTM Typura -
WHHOBAIlUOH €KUM OWJMM HKTHUCOAWETUra VTUII HMKOHMSATJAPU Ba
MyaMMoJIapuHU $aos MyxoKama Kuisa 6oliaguap, 6yHJa MHCOH KaluTaIu
WII1J1a0 YMKAPUIIHUHT €TaKYd OMUJIU XU COOJIaHAoH.

3aMOHaBUM OWJIMMJIAP UKTUCOAWETHAA WHCOH KalWTaJd YHUHT acOCUU
paKobaTAoml YCTyHJUTd XUCOOJaHaAUu. AWMHAH y HWHHOBALMSJapra, >»axoH
UKTUCOAUETUHUHT T[J00a//IalllyB LIAPOWTJAapUra MOCJAllMIIra Ba IOKOpPHU
pakKob6aTO6apA0IIJIMKKA epUILMILITa UMKOH Oepaju.
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[llyHra acocnaHuOb, HOKOpPYM CUPATJIM HMHCOH KalNWTaJUd MaMJIAaKaTHUHT
OKTUMOUMMN-UKTUCOAUM PUBOXJIAHUIIUHUHT MYXUM apTHU 6yJ110,
NUpOBapAUJa YHUHI [JapaKaCMHUA OeJruaangu.yuioy EHJaulyB, anHHUKCA,
3aMOHAaBUHA UKTUCOAWETAQ, [JOWMUN PUBOXKJIAHAETTraH IIaxXC >KaMUAT
PUBOXJIAHUUIMHUHT MaHOaura aiJiaHrai/ia 03apoaup.

MaB3yHUHT [,0/13ap6JIMTU KyUnuJaruaap 6viaH TaBcupJiaHau:

e MHKHMpO3 1ApoWTHJA HWHCOH KalWTaJd MHUHTAKaJa HWKTUCOAUHU
YCUILLIHUHT AUIAPUH MaHOacura aujiaHaJiy.

e Maxa/iui Ba XOpW>KUHM alabuéTiapia MHCOH KallMTaau KOHIENIUSICH Ba
0axoJ1allra, anHUKCAa, MUHTAKaBUU Japaxkaa TypJrd4ya éHJallyBaap MaBxyZ,.

e MUHTAaKaHUHT MHCOH KallUTaJd MyausiH MKTUMOUW-UKTUCOAMUM 30HAra
X0C besirdaapra ara.

e MHCOH KanWTa/IMHU TaKpOp UILJIA0 YMKAPUIIHUHT 6apya 60CKAYIapUHU
ypraHull 3apyp.

“UHCOH KanuTaJU’ TYMYHYACUHUHT TypJin4a TaJKAHJIapU MaBXy[.

WHCcOH kanuTany, Kynuuauk Fapb UKTucOAUWIapU TabpuJaraHUuzex,
MHCOHTa OepuyraH OW/IMMJIAp, KYHHMKMaJjap, MOTHUBaLUsaJap Ba 3HEPrusi/iaH
ubopat 6y16, ysnap MabJayM BaKT JJaBOMHJA MaxCyJIOT Ba XU3MaTJap UIIIa0
YUKApUII YYYH ULILJIATUIMIIN MyMKHH[1].

“UHCOH KanmuTaJMu JeraHa OU3 IIAXCHUHT O6apya XyCyCHUSITJAPUHH, YHUHT
MHJIUBUAYaAJl XyCYCUATJAPUHU TYLIYHAMH3: (>KUCMOHUK KOOWJIMUATJIAp,
KOMMYHUKATUB KOMIIOHEHT, KACOWM TaW€prapJivK, Ta’bJIUM Japa)kacu, TAXKpHUOa,
WXKOIMUM KOOWJIMATJIap Ba 6o1iKanap” [2].

WHCcOH kKanmuTasu - Oy KaMUATHUHI MOCTUHAYCTPHAJ XOJaTUTra MOC
KeJiaJIMTaH apaJalll TUIJard iKTUMOU K UYHAJTUPUTAH UKTUCOIUET TU3UMUTA
KUPUTWJITAaH IIAXCHUHT UILIab 4YuKapuul ¢asuaaTaapH, XyCyCUsSTJ/apH,
KOOW/IMATIAPH, BaKoJaTJapy, QyHKUUSJIAPA Ba POJIJIAPUHUA UPOJATalIHAHT
W>KTUMOUHN-UKTUCOAUM LIAKJIH.

10.A.KopyaruHHUHT JUKpUra Kypa, ‘MHCOH KamuTaJu  TyllyHYacu
Xapa)kaTJiap OMUJIM/IAaH UKTUCOIUN Ba IKTUMOWM PUBOXJIAHUIIIHUHT caMapaJjiv
Ba MXKTUMOMIW OMUJIJIapura auaanau|[3].

MuHTaKaark MHCOH KamuTaJu (EHOMEHUHM TYLIYHUIIl Y4YYH YHUHT
HadaKaT MUKJIOPUW KUHMaTH, OaJKU YHU MIAK/IJIAHTHPHUII Ba aMmaJra
OLUUPHUIIJATH HKTUMOUU-UKTHUCOAMM LIAPOUTIAP XaM MyxXumaup. MyausH
IIAaXCHUHT flIall Ba UULIAUI LIAPOUTJIAPUra 3HT KaTTa TabCUP MUHTAKABUHU
JlapakaZlary laBjaT opraHjapy TOMOHM/IaH aMaJira olMpu/Iaau, 0y MUHTaKa/a
Ma'bJIyM OMP MUHTaKara xoc XyCyCUsITJIapHU XUCoOra oJiraH X0Ji1a UKTUMOUK-
WKTUCOJUN CUECATHU aMaJira OLIUpPaH.

AllHaH MHHTaKaBUM JlapakaJla IaxC Ba OYTYyH »KaMUST Y4yH JapoMap
MaH6au Oy/raH UHCOH KalNUTAJMHHU IAK/UVIAHTUPHUII Y4YyH 3HT KyJau apT-
IIAPOUTJIAPHU ApaTHUIl MYMKHUH Oyyiagu. TaAKMKOTAA OW3 MHCOH KalNUTaJIU
TYIIYHYaCUHUHT MUHTAaKaBUKA TOMOHUHU KYPUO YUKAMMU3.

BU3HUHT QUKPUMMH3Ya, HHCOH KamuTaJud - Oy UIIaXCHUHT Kacouu
dasnsaTIapuHy PUBOXKJIAHTUPULITA CapMOS KUPUTHUIN OPKaJM MUHTaKaJaru
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VDKTUMOMU Ba WXKTMMOUWM Xa€T KapaéHU/Ja 1axc TOMOHU/AAH TYIJIAaHTaH UHCOH
CaJIOXUSITUHU aMaJira OLIUPUIITHUHT SIHTU LIAKJIY, YCYJIH. YIIOY pecypc MUHTaKa
y4yH Xy/Zia 3apyp.

MUHTAaKaHUHI MHCOH KalUTaJMd — KEHr Ba Kyl KUpPpaJd TYLIyHYaJAup,
IIYHUHT YYYH MUHTAKaHUHT UHCOH KalUTaJu cUdaT XyCyCUSTJIAPUHUHT Gapya
MUKJOPHUU XUJIMA-XUJIJINTUHUA OOLIKAPHIL Kepak. 1-pacMJja MUHTAaKaHUHT UHCOH
KalnuTa/ld 3aHXXUPUHU KYpUO YUKAMU3.

MuHTaKaZla MYKKM MUHCOH KalMTa/lM-3axupa Ba TAlIKA WHCOH KalWTaJIu
MaBxXyZ. Ukkana Typ XxaM MUHTAaKaHHUHT MexHaT 6030pH/a aMaJira OlMpHUIaiu.
MuHTaKaBUl CHECAaTHUHT Ba3nudacyh MHCOH KalUTAJIMHUHT 3aXMpa Ba MUTpaLUs
OKMMJIAPUHHU OOLIKAPUIIHUHI OOCKUYMa-00CKWY MEXaHU3MUHU SApPaTULILUP.
KesivHT, 3axypa TOMOHUTA 3bTUO0P KapaTalJIUK.

KynrrHa osmMiap wyHAam xysaocara KeJIMIaAuKY, alHaH WHCOH KallUTaJlu
3aXWUPACUHUHT XXM MaMJIaKaTHH, YMyMaH MUHTAKaHU PUBOXKJIAHTHUPHIL YYyH
— MWHHOBAlLMsJIAapHU Kap3ra OJIMII €KW yJIapHU spaTHIl Y4yH 3apyp IIapT-
IIApOUTJIapHU fApaTagd. WHCOH kKanuTasu 3axMpacMHU €KW 3aXUpPacuHU
XM COOJIALIHUHT TYPJIY YCYJIJIApX MaBXY/,.

MacanaH, uktucoguu oaumsap I'. bagunrep Ba I'. ToHAJT MHCOH KanUTau
3aXMpacMHA WKTUCOAUETJA MabJyM JapakaJard MabJyMoTra 3ra OyJiraH
6aHJ1ap COHU ciudaTu/ia TyllyHaAuAap Ba yMyMHUH OMUJ YHYMJOPJIUTH UHCOH
KanuTaJu XaXKMUra 60FIUK €6 dapa3 Kuaaguaap:[4]

AlnAt=¢@1-(Ht),A(AlnA),
By epaa:
H t - o111 MabJIyMOTJIN XOAMMJIAp COHU;
A (A In A) - ycui cypbaTu UWIMHUK-TaJKUKOT coXacuja 6aH/i 6y/iraH MHCOH
KalMTaJIMHUHT QYHKLIUSACUIUD.

Munraka
5 MunTtakanuar
MunrakaBuii WYKH HHCOH
MexHaT 0030pHu KalmuTaIu
MuHTakanuHar
TaIIKA HHCOH
KamuTaJIn

1-pacM. MUHTAaKQHUHT UHCOH KaNlMTaJJIM 3aHKUPH [4]
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RHP - MwuHTakasaru HWHCOH KalWTaJM 3aXUPACUHUHT KUKWMaTH
MUHTAaKaHUHT MeXHAT 60030pu/ia XaJiM aMajira OlIMpUJIMaraH, aMMo KeJIrycuza
amMaJira OlMPHUII UCTUKOOJJIapU OMJIaH UHCOH KallMTaJIU 3aXUpacH JapakaCUuHU
aKC 3TTUPA/U:

XHcob6J1aHTaH KYpPCaTKHU4Y KaHYaJIMK IOKOPHU €KW NacT 6yJica, MU aBOMU /1A
MMWHTAKa/Jaru MHCOH KalWTaJIM 3aXMpacy MOC paBUII/la OKOPHY EKU NaCT OyJ1aiu.
Bbu3 Ma'b/iyM BaKT y4YyH UHCOH KallMTa/IAd 3aXMUPACUHU OJIaMU3.

MHCOH KanuTaJMHU 3axupa cudpaTuia 6axosal KypcaTKUYU Me30Haap/iaH
O6¥pHy OyMKYa MUHTAKAaHUHT MHCOH KalUTaJHWHU 6axoJiall UMKOHWHU 6epyBYHr
acocud KypcaTKU4YAup.Y MHHTAKaJard MaBXyJ, Ba3usTHU 0axoJlalau Ba
MMHTAKaJla WHCOH KalNWMTAJMHMW CaMapaji OOIIKAapUIl Y4YyH KeJaKaKJaru
Ba3UsTHU Ty3aTUlIra épJaM bepau.

Xysoca KuJMO aWTraHjla, MHCOH KalWUTaJd TYIIyHYacu [0Ji3apb JeraH
XyJiocara KeJIMIIMMU3 MYMKHH. Y 3aMOHaBUM ¢aHapapo €HAAIIYBHU KaMpaob
0J1a/iv, 3CKM Ba SIHTM TaAKUKOT MyaMMOJIAPUHU OOLIKA HYKTaW Ha3apJaH o4yub
oepaau. KaMUATHUHTI HHCOH KalUTaJMHM CakKJall Ba KyHaWTUPHUII
JlaCTypJIapyHU MILIab YUKUII KepaK. By Mozesiap Ba ylapHU amMasira OlUpUIl
yCyJUIapuHU Tasnab Kuaaau. lllaxc 6uanM Ba KYHUKMaJlapHH, TyNJIaHTaH UHCOH
KalUTaJMHU MHHTAaKa Ba yMyMaH MaMJlakaT MexXHaT 0030puJa amaJra
omnpagu. llly HyKTau HazapAaH, MHCOH KalWUTaJW KaMUSATHUHT UKTUCOJUHU
aKTHUBJIAPHY 3aXUpPaCH, UKTUCOAUU PUBOXKJIAHUII CYPbaTJAapPUHUHT YCUII MaHOaU
XU COOJIaHaIH.
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