- 06ecrneyuTh MOBbIIIeHWEe YPOBHS KU3HU HACeJIEHHUS.

/lpyroil 11e/1bl0 UCHOJIb30BAaHUSI HAJIOTOBBIX JIbIOT SIBJSIETCA HE TOJIbKO
MI0JIHOE WJIM BpeMeHHOe 0CBOOOXK/IeHH e OT HAJIOTOB MJIM CHXKEHHE HAJIOTOB JJIsl
YacTH HaJIOTOILIATeJbIIMKOB, HO W paljdOHa/JIbHOE HCI0JIb30BaHUE CPENCTB,
OCTAKILIUXCS B pacopsi>KeHUU NpenpUsITHS.

Cepbe3Hble Npo6JieMbl BO3HUKAIOT U C MPOAOJ/LKUTENbHOCTBIO Iepruoza
JIbTOT B HAJIOTOBbIX OTHOIIEHUsAX. B yacTHoOCTH, HecBOeBpeMeHHOe
HCIO0JIb30BaHWE MPeANPUSITHUSMU HAJIOTOBBIX JIbITOT CBUJETEJNbCTBYET O TOM,
YTO OoNpejie/ieHHas CyMMa MX CPeJICTB OyJieT MepeBe/ieHa Ha CYeT OHO/KETa, a
3TO, B CBOIO OYepelb, NpUBeJeT K HeIPPEKTUBHOMY HCIOJb30BAHUIO ITHUX
cpeAcTB. B 1esioM cylecTByloiiMe Npo6JsieMbl, BbisiBJIEHHble B MeXaHH3Me
NpUMeHEeHHUs1 HaJIOTOBBIX JIbTOT, CBUJIETEJBCTBYIOT O TOM, YTO 3TOT MEXaHU3M
ellle He /10 KOHIIA pa3paboTaH.
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WHBECTULIUA JIOUUXAJIAPUHA MOJIUAJIAIITUPUIITHU
TAKOMWJVIAIOTHUPHUILI

bepduee Akpam Ykmamosuu
Towkenm dassnam ukmucoduém yHugepcumemu
MYyCMaKu/ u3/aHy84ucu

Xo3upru JaBpAa JAyHEAa 103 OepaéTraH MWXTHUMOUH-UKTUCOAWUMN
»KapaéHJiap, )Kax0H UKTUCOAUETUHUHT IJio6aJl/IalllyBH, IIYHUHT/IEK XaJKapo Ba
Maxa/JIJIMi 6030pJsapJa pakKoOAaTHUHI KEeCKMHJIALIyBU THKOpaT OaHKJIapuUja
JIOUMXAaBUM  MOJIUSJIAIUITUPUII  MEXaHMW3MJIAPUMHU  TaKOMMJLJIALITUPHUII
J0JI3apOJIMTHUHU KypcaTMoKJa.MaMyiakaTUMHU3a UKTUCOAUET TAPMOKJApUHU
KaZlaJl  PUBOXKJIAHTHUPHUIIHU  TabMHUHJAIITA KApaTWTaH JIOWUXaJapHU
MOJIMSIJIALITUPIIHK TaKOMMWJIJIAIITUPUI, caMapaid Ba y3 BaKTHUAA aMmaJira
OIIMPHII MaKcaguJa OUp KaHuya XyKYKUH-HOPMAaTHUB XYXOKaTJap KabyJ
KAJIAH/IU.

Wymnazan, Ys6ekucron Pecny6iaukacuHuHr «MHBecTMuManap —Ba
MHBeCTULUA GAONUATH  TYFpUcua»Tu[l] sdHrM Taxpupjard KOHYHH,
V36ekucron Pecny6amkacu  IlpesugeHTHMHUHr  «2022-2026  Husiapra
MyJDKaJIJIaHTaH SIHT U V36eKMCTOHHUHT TapaKKUeT CTpaTeruscu
TyFpucuga»tu[2], «Ysbekucron Pecny6iumkacu WHBecTHIMA /JaCTYPUHH
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IIAK/JJIAHTUPHUII Ba aMaJ/ira OLIMPULIHUHT cUaAT KUXATUAAH AHTU TU3UMUTa
YTUII 4Yopa-Taabupaapu TyFpucuga»ru[3] ¢apMoHsapu Kabys KWJIWHAM Ba
MabJsiaFsiapuHu  $aos1 Kajab I3TUIN OyWHW4Ya H34YWJ 4Yopa-TaJbupJap aMmasra
OIIMPHUIMOK/A.

lllynapiaH kenub 4YMKKAH X0J1a, Ma3Kyp 4opa-TajbupJ/ap JAoupacuja
UKTUCOAUW KUXATAAH aCOCJAaHTUPUJITAaH HWHBECTULUSA JIOMUXAJApPUHU
MOJIMSIJIAUITUPUIIT  MaHOasapd aHMK OeJrMJIaHraH XoJJla MaMJaKaTHU
PUBOXKJIAHTUPHUILI JaBJaT JAacTypJapd Ba MOJIUSJIAIITUPUIIHUHT cUdaT
KUXATJAH AHTU TapTHUOU KOPUH ITUJIJH.

AWTUIIMMH3 MYMKUHKHM, KUHWHTU WWIapJa MaMJlakaTUMHU3 OaHK
TU3UMHU KaMU KpeAuT NopTdenra HWHBECTULHUOH KpeAUTJApHUHI fAHaJa
YCaéTraHJUrMHMA KypUIIMMU3 MyMKHH. By 3ca y3 HaBb6aTuza, TWXopaT
OaHKJapUAa JIOMUXABUM MOJIMAJIALUITAPHUIL MeXaHUM3JIapUHU
TaKOMWJJIAIIMTUPUII 3apypaTUHU l03ara KeJTHUpPaJU Ba y3ura XoC WUJIMHU-
Ha3apuM acoCJapyvHU MAKIJIaHTUPHUIL MyXUM axaMHUAT Kacb 3Taau.

UKTucoguérna mHBecTUNMA QaoJUATUHU MOJIMSABUAM OOIIKApUIL, KyJau
WHBECTUIUS MYXUTHUHHU spaTHII, MaMJaKaT UKTHUCOAUETH PHUBOXJIAHUIIKAA
MHBeCTUIUA GAOJMATUrA TabCUP KWIYBYM OMUJIJIAPHW YpraHui 6yiurya,
XOPWXKUU MHBeCTULUSAIAD GPAOJUMATUHU TAKOMUJJIAIITUPUIL F03aCUIaH KYT1J1ab
Macajajap OHWp KaH4Ya HWKTHUCOAYM OJIMMJApPHUHT OJIM6 OOopraH HWJIMHUH
TaJIKUKOTJIapu/a aTpodparda EpUTHUIITAH.

Kymnanan, XxopwkiaMK HUKTACOAYM osaumiaapaaH C.BanpanneB Ba
[.LBopoObeB TOMOHHAAH YOI ISTWJTaH JApCIUKJA WXKTHMOUKM COXaHU
MHBECTULUSA MOJIMSJIALITAPHUIL MaHOa/apyd TaxJuJ KWIUHAAW. VKTUMOUH
JlapoMa/, OJIMLI KapaéHJapura capdJaHraH nyJ MabJiafjapy KeJakakza siHaJia
IOKOPUPOK JapoMa/, éKU M>KTUMOWM caMapa TONMIIJIaH ubopaT JeraH XyJjocara
kennHaau[4]. .C.MenkymoB wuuLiab 4YMKApUIl Ba TaJAOWPKOPJUKHU
PUBOKJAHTUPUIILJA doiia OJIWIII MaKcaauaa MHBECTUIUSIJIADHU
MOJIMSIJIAIUTUPHUILAA MOJIMSIBUM, MYJIKMM Ba HWHTeJUIEKTya/l KyUWIMaJap/aH
caMapJiv porAaNaHUIIHU Tax/InI KUArad[5].

[llyHuHraek, Maxaaaud  osumapaad  A.Baxa6os, /I.Fo3ub6ekos,
H.Kapumos, H.Xaiigapos, H.XKymaeB, b.TyxsineB Ba 6ollKa oJUMJap XaM V3
TaJIKUKOTJIapU/Jla XOPWXKHUM MHBECTUIMAJApP Ba HWHBECTULMOH (AOJHUATHU
MOJIMSIBUM OOLIKApUII MacaJsajapyu TaAKUK KAJHMHIaH.

Kywmnagan, npodeccop H.KapumoBHuHr o¢ukpuua, “lOkcak pgapakazga
PUBOKJIAaHTAaH MaMJlaKaTJiap UKTUCOAUN TapaKKUETU TaXJIMJIU KYPCaTMOK/JAKH,
WHBECTHUIMOH Pa0JIJIMK OMJIaH UKTUCOAWM YCHIll 6opacuaaru aJjoKaJgopJauK 6up
xuJaa aMac. byHzaa ysap 6up-6MpUHM TaK030 3TUIIW Ky3aTuJaau. UKTucoaui
ycuim  UMKTUCOAMM (daoJ/IMKKa O0fJIMK OyJraHd xoJja, y3 HaBb6aTuza,
UKTUCOJUET TAapaKKUETUHUHI Xap OMp KOHKpeT O00CKW4YM/Ja MaMaJIaKaTHUHT
peas UMKOHUSITJIapUHU Oesiruiab 6epaau.

Boumikaya autranga, AWM ycumu cypbaTiapu KaH4ya OKOpU 6OVJica,
MHBECTULMOH peCypCJapHM KeHIpPOK BYXKYJAra KeJTHPHUII Ba LIy acocha
caMapaJiui UHBECTULUS CHECATUHU IOPUTUILI YUYH UMKOHUSTJIAp LIyHYa KYIPOK
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oysnaan’[6] neb TabKUIaNIH. ByHJlaH TamkKapd, HOKOpHUAA HOMJIApH
KeJTUPUO YTUJTAaH O0UIKA UKTUCOJYU OJIUMJIAp TOMOHM/IAH XaM MHBECTUIMOH
$aoNIMATHU MOJIMSBUM OOLIKAPUII MEeXaHW3MJIapU OyHWHYa alpHUM XUXATJAapH
TaJKUK 3TWUJUO, Oy Oopajard Mya/UIMPJUK EHJallyBJapyu UJIrapu
CYPUJTAaHJIUTMHU KyPULIUMU3 MYMKHH.

Pecnybsinkasga wWHBecTHULMS  (QAOJMATUHUHI  [aBJaT TOMOHHUJAH
OOIIKAPUJIMIIM  XO3WPTrd KYyHJla acoCcaH MOJIMSBUK pecypcjapHU JaBJaT
MaKCaJJd [JacTypJapyd Ba KOHYHJIap OuWaH OeJirWJIaHTaH TapTubaa
aHUKJIaHa/JUraH OOIIKa JaBjaT 3XTUEXJIapuUra Uy/ulall OpKaJud aMmajra
OIIMPUJIA/IH.

YMyMaH oJsiraH/ia, [aBJaT WHBECTULUAJIAPDUHUHI caMapacu KaMpoOK Jeb
XycobJyiaHaay, cababu yJsiap akCcapusT xoJ1J1ap/ia HOMIIIA0 YUKAPHII COXaJapuHU
PUBOXKJIAHTUPHUILTA UYJIJIAHAIH.

ByHpaH TallKapy, XO3UpPru IIapouTha Ow/pKeT MabJiafjiapu
YeKJIaHTaHJIUTU cababsiM yJapHU KaTTa MHUKJAOpPAA aMara OLIMPUIIHUHT
MMKOHHY MaBxXyJ, aMac. JlaBJaTHUHT OIOKeT pecypciapu OMPUHYUA HaBOaTAa
MaMJlaKaT Ba XYAYAJApPHU PHUBOXKJAHTUPUIIHUHI MaKCaJJu WHBECTHUIUS
JlaCTypJIapyvHU OaXkapullra nyHaJTUPUIAH.

ByryHru kyHga AyHEHUHT 50 1aH OPTHUK MaMJlaKaTJIapy MaMJlaKaTUMU3ra
6apkapop Tap3/la MHBECTUIUSA KUPUTMOKJAA. YJap HKTUCOAUETUMU3HUHT
acocaH MeTa/Ulyprusi, 3HepreTHKa, KHME CaHoaTH, 3JEeKTPOTEXHHUKA,
MalllMHACO3JIUK, EHT'UJI CAHOAT TaMOKJiapu/ia GaoaUAT IOPUTASANTH.

TwxopaT 6aHKJIapM TOMOHHU/JAH OXUPrU HW/LIapJa acoCUM KamuTasjra
KUPUTUJITAaH WHBECTULUSJIAPHUHT aJoXUJla UKTUCOAUK (aoSUAT TypJapHu
o6yiinya yJaylmyMHU KYpub 4YUKaAuraH 6yJcak, OyHJa caHOAT XaM/ia »KUCMOHHUH
Haxcjaapra aXkpaTWJIraH UHBECTUIMOH MabJiaFyiap Xa>KMU I0KOPH CaJIMOKKa 3ra
3KaHJIMTMHY KYypUII MYMKUH 6yaaau (1-guarpamma) [7].

bomkamap
9%
Kucmonnia Canoar
maxciap 30%
25%
Tpancmopt Ba
KOMMYHHKAIIHS
4%
Kumnox xy>xanuru
11%
CaproBaymymmii
OBKATJIAHUIII e e
17% L.

1-anarpamma. TkopaT 6aHK/IapU TOMOHU/JAH aCOCUM KanmuTasara
KMPHUTUITAaH MHBECTULHSVIAPHUHT aJI0XMAA UKTUCOAUN PaoTUAT TypJiapu
oy¥n4a TakcuMoTH (2023 tiua 1 sHeaps Xosnamuea, pousda)
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MasbiyMoT/IapZilaH  KYpPUHAJAUKH, ACOCUM  KallUTalra KUPUTHUJITAH
MHBecTULUsIapHUHT 30 dousu caHoaTra WyHaaTupuirat. lllyHuHrek, 6o1ka
UKTHUCOAUN GA0UAT TypJIapHUaH TallKapU: »KUCMOHUH LIAaXc/1apra aXXpaTUJIraH
MHBECTULMAIAD Xa»KMU YMYMUN KUPUTU/ITAH WHBECTULUAJIAPHUHT 25 pousHu
TALIKWJI 3TMOK/a.

Xysoca  Kaaub — alTraHzga, TUKOpaT — OaHK/JapuZa  JIOWMXABUU
MOJIMAJALUTUPHUIL MEeXaHU3MJIAPUHU TAKOMUWJIALITUPUIL KYIT KUppaJIU KapaéH
O6y/a10, Yoy >KapaéHHUHI camMapa/id uyJjra KyWW/IWIIKd MakcaauAa Kyuujard
TaZ0WpJIapHU aMasira OIMPUIL JIO3UM XUCOOIaHaU:

- TWXopaT OaHK/JIAapM TOMOHUJAH JIOWMXajJapra a)XpaTUJaEéTraH
MabJiaFJIapHU MaKcaJJiy, caMapasiy cappJIaHUIIMHYU JOMMHUU paBHUILA TaXJIUJ
KWUJIMO OOpHIL, MOJUSAJALITUPULIHUHT TAallKU MaHOAJapUHU KEHT KaJib 3THL,
MaMJlaKaTra fHIA JIOMMXajJap Ba KylIMa KOpXOHa/Jap TAalUlKWJ 3TULI y4yH
TYFPUJAH-TYFPU YeT 3J1 UHBECTULMANAPU KeJIMIIUHYU parbaT/IaHTUPHUIL, ULLJIA0
YHKApUII KyBBaTJApUHU TYJUK, Y3JalITUPUO OJTYHUra Kajap 6apuya TypAaru
00>XXXOHA TYJIOBJIAPH, COJIUKJIAp, MUFUMJIApAaH UMTHUES Ba NpedepeHudaIapHU
KeHT KyJIJIallL.

- UKTUCOJAUETHUHT O0apKApOPJIMTUHU TabMHUHJAILI Ba UKTUCOAUM yCUILITa
0aHK  THU3UMMHUHI  WXKOOMM  TabCUpH, HHBeCTULUA  (PAOJUATUHU
MOJIUSIJIAIUTAPUII Y4YyH TallKapyuAaH MabJiaF »Kajlb KWJIMII XaKMJapujaa
XaJIKapo MOJIMSI Myaccacajapy Ba XOPWXKUM XYKyMaT MOJIMS TAllKWJIOTJIAPH,
TYFPUJAH-TYFPU XOPWXKUKA UHBECTULMAIAP Ba O0OUIKA MapKasJallTHpUJIMaraH
MaHO6asiap MabJiaFapyu XMCOOUJaH KymauTUPULL,

- THXKOpaT O6aHK/Iapu/a WHBECTULUA JIOWUXAJIapUHU
MOJIMAJAIITUPHUILATY PUCKJIAP AapaKaCUHU MYHTa3aM paBUILI/JA TACAUTUPHUIL
yopaJlapuHU UMUK éHALUTaH X014 KyJIJIall MaKcaara MyBoQUK xyucobJiaHau
Ba Y3UHUHT MXKOOHUM caMapacUHU OepHUIl MMKOHUATUHU OLUUPAJY.
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