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AKSIYADORLIK JAMIYATLARIDA QIMMATLI QOG’OZLAR BILAN
OPERASIYALARNI SAMARALI TASHKIL ETISH YO'NALISHLARI

Rahmonqulov Ilhomjon
Guliston davlat universiteti
mustaqil izlanuvchisi
Annotatsiya. Hozirgi vaqtda aksiyadorlik jamiyatlarida gimmatli qog’ozlar
eng moslashuvchan moliyaviy instrumentlardan biri bo’lib hisoblanadi. Qimmatli
gog'ozlar fugaro huquglarining obyekti sifatida tovar-pul munosabatlarini
rivojlantirish va mamlakat iqtisodiyotini rivojlatirishga yaqindan yordam beradi.
Hozirgi kunga Kkelib esa iqtisodiyotni bozor iqtisodiyotiga o’tkazish va
aksiyadorlik jamiyatlarida qimmatli qog'ozlar bozorini shakllantirish gimmatli
qgog’ozlarning turlarini qayta tiklash va yangi turlarini yaratishni talab qildi. O’z
navbatida ushbu bozor tomonidan taqdim etiladigan barcha imkoniyatlarni
o’rganish bu bozorda kapital jalb gilishning zamonaviy usullarini tahlil qilish
zaruriyatini ham keltirib chigardi.
Kalit so’zlar: aksiyadorlik jamiyatlari, gimmatli qog’ozlar, IPO, aksiya,
dvident, iqtisodiyot, bozor, kapital.
Kirish
Aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatini gqimmatli qog'ozlar muomalasisiz
tasavvur qilib bo‘lmaydi. Chunki aksiyadorlik jamiyatlari faoliyati asosini
qimmatli qog‘ozlar, birinchi navbatda aksiyalar tashkil giladi. Qarz kapitali jalb
qilish maqgsadida korporativ obligatsiyalar muomalasi tashkil etiladi. Bunda
aksiyalar va obligatsiyalarning bir necha xil turlari gqo‘llanilishini ham gayd etib
o‘tish lozim. Shuningdek aksiyalar va korporativ obligatsiyalar bo‘yicha hosilaviy
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gimmatli qog‘ozlar muomalasi ham amal qiladi. Rivojlangan mamlakatlar
amaliyotida aksiyadorlik kompaniyalari o‘z faoliyatlarini moliyaviy ta’'minlash
uchun gimmatli qog‘ozlardan keng foydalanadilar.

Xususan, mamlakatimizdagi aksiyadorlik jamiyatlarida qimmatli qog‘ozlar
muomalasi O‘zbekiston Respublikasining 2014-yil 6-maydagi “Aksiyadorlik
jamiyatlari va aksiyadorlarning huqugqlarini himoya qilish to‘g‘risida”gi, 2015-yil
3-iyundagi “Qimmatli qog‘ozlar bozori to‘grisida’gi Qonunlari va boshqa
me’yoriy-huquqiy hujjatlar asosida tashkil etiladi [1].

Aksiyadorlik jamiyatlarida ustav kapitali bevosita oddiy va imtiyozli
aksiyalar hisobiga shakllantiriladi. Aksiyadorlik jamiyati o‘zi chigarayotgan
aksiyalarni ommaviy tarzda ochiq obuna o‘tkazish orqali yoki ustavda belgilab
qo‘yish orqali yopiq obuna o‘tkazish orqali joylashtirishlari mumkin. Ayni paytda
amaldagi qonunchilikda aksiyadorlik jamiyatlarining ochiq va yopiq turlari
mavjud bo‘lmasada aksiyalarni ochiq yoki yopiq joylashtirish iqtisodiy
mohiyatiga ko‘ra ochiq hamda yopiq aksiyadorlik jamiyatlari shakllanishiga olib
kelmoqda.

Ushbu mavzuda S.Elmirzayev aksiyadorlik jamiyatlarida davlat ulushini
qisqartirish zarurligiga e’tibor qaratgan. “Aksiyadorlik jamiyatlarida davlat
ulushini kamaytirish va ularda samarali korporativ boshgaruvni tashkil etish
orqali aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatini yaxshilash zarur” [3]. Bu orqali korxona
faoliyatini rivojlantirish imkoniyati yuzaga kelishi takidlab o’tilgan.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2024 yil 19-apreldagi
"Iqtisodiyotda davlat ishtirokini gisqartirishga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar
to‘g'risida"gi PQ-162-son garoriga muvofiq “"Xalqchil IPO" o‘tkazilishi e’lon
qilingan, uning doirasida O‘zbekiston Respublikasi hududida faoliyat
yuritayotgan 12 ta davlat korxonasi tanlab olinib, ularning aksiyalari [PO/SPOga
chiqarilishi e’lon qilindi” [2].

“Xalgchil IPO” nima? “Xalqchil IPO” - O‘zbekistondagi maxsus dastur bo‘lib,
u oddiy fugarolarga mamlakatning yirik kompaniyalari aksiyalarini sotib olish
imkonini beradi. Ushbu dastur doirasida aksiyalar istalgan shaxslar uchun
savdoga chiqgarildi va unda barcha fuqarolar ishtirok etib, aksiyador bo‘lishdi.

Davlat aktivlarini boshqarish agentligi ushbu dasturning birinchi
bosgichida quyidagi kompaniyalarning aksiyalarini sotib olishni taklif qildi [5]:

¢ "Olmalig  kon-metallurgiya kombinati" aksiyadorlik jamiyati”
(O‘zbekistondagi yirik kon-metallurgiya korxonalaridan biri),

“* “O‘zbektelekom” (O‘zbekistondagi yirik aloqga operatori),

* “O‘zbekiston Respublika tovar-xom ashyo birjasi” (“O‘zRTXB”)
(O‘zbekistonda dividendlar to‘lash bo‘yicha yetakchi kompaniya),

* “O‘ztemiryo‘lkonteyner” (yuk tashish).

Aksiyalarni sotib olishning 3 usulida yo’lga qo’yildi.

1. Broker orqali.

2. Mobil ilovalar orqali: Jett va Go Invest investitsiya ilovalari orqali.

3. E-auksion maxsus platformasi orqali: ipo.e-auksion.uz

Dastlab, 2024 yilning 26 sentyabridan 8 noyabr kuniga qadar “O‘zbekiston
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Respublika tovar-xom ashyo birjasi"ning 3 326 031 dona (Ustav fondining 4,4)
har bir aksiya bahosi diapazoni 12 900 so’'mdan 18 000 so’'mgacha belgilangan.

Takidlash joizki, “O‘zbekiston Respublika tovar-xom ashyo birjasi”
Markaziy Osiyo va MDH davlatlar birjalari o‘rtasida yaratilgan infratuzilma,
ragamli xizmatlar va savdo hajmlari bo‘yicha yetakchi o‘rinni egallab kelmoqda.

“Fitch Ratings” xalgaro reyting agentligi birjaga “B” — barqgaror reytingini,
“Katta to‘rtlik’ga kiruvchi “ERNST & YOUNG” xalgaro auditorlik tashkiloti esa
ijjobiy audit xulosasini berishgan.

So‘nggi 5 yil davomida birjaning barcha elektron savdo tizimlarida tuzilgan
bitimlar bo‘yicha rekord ko‘rsatkichlarga erishildi. Xususan, o‘tgan davrda Birja
orqali tuzilgan bitimlar hajmi 3,5 marotaba o'sib, yillik 150 trillion so‘mlik
savdolar o‘tkazildi, birjaning rentabelligi 2 barobarga, daromadi 3 barobardan,
sof foyda deyarli 4 barobarga oshgan.

“OzZRTXB” AJning aksiyalari ommaviy taklifidan so‘'ng, birjalar savdolar
hajmining yillik o‘sishini 20-25% atrofida saqlanishini, sof foydani har yili
o‘rtacha 30-35%ga o'sishini ta’'minlash va uning kamida 85%ni dividendlarni
tolashga yo‘naltirilishi hamda 1 yil davomida aksiyalarning narxi 30 foizga
oshishi tahmin gilinmoqda.

Quvonarlisi “O‘zbekiston Respublikasi fugarosi bo‘lgan jismoniy
shaxslarning 1000 tagacha aksiya sotib olish bo‘yicha arizalari birinchi o‘rinda
qanoatlantiriladi. Rezident yuridik shaxslarning arizalari ikkinchi navbatda
ko‘rib chiqiladi, boshqa toifadagi investorlarning arizalari esa so‘nggi navbatda
qanoatlantiriladi” [4] - deb ta’kidlagan “O‘zRTXB” A] boshgaruv raisi Farrux
Xo‘jayev.

Xulosa

Rivojlanayotgan davlatlardagi strategik ahamiyatga ega korporativ
tuzilmalar tomonidan IPO operatsiyalarini tashkil etish va o‘tkazish jarayonida
mazkur amaliyotning kamchiliklarini e’tibordan chetda qoldirmaslik zarur.
Chunki dushmanlik kayfiyatidagi investorlarning korporativ tuzilmalar
faoliyatiga kirib kelishi kompaniya moliyaviy xavfsizligiga putur yetkazishi bilan
bir vaqgtda mamlakat igtisodiyotiga ham jiddiy salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin.

Mamlakatimizda faoliyat ko‘rsatayotgan aksiyadorlik jamiyatlari
aksiyalarini xalgaro fond birjalariga ochiq joylashtirish amaliyotini tashkil
etishda listing talablaridan biri hisoblangan dastlabki to‘lovlar va har yillik
tolovlar darajasini hisobga olish lozim. Chunki bunday to‘lovlarning amalga
oshirilishi aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy holatiga jiddiy ta’sir ko‘rsatmasligi
talab etiladi.

Xalgaro yetakchi fond birjalarining [IPO bo‘yicha talablariga
mamlakatimizda faoliyat ko‘rsatayotgan barcha aksiyadorlik kompaniyalarining
ham javob bera olmasligidan kelib chiqgan holda mintagaviy fond birjalarini
rivojlantirish yoki talablari nisbatan qulayroq bo‘lgan fond birjalariga aksiyalarni
joylashtirish bo‘yicha strategik moliyaviy rejalar mamlakat miqyosida qabul
qilish lozim. Kelgusida aksiyadorlik jamiyatlarida gqimmatli qog’ozlar bilan
operasiyalarni samarali tashkil etishni yangi yo’'nalishlarini ishlab chiqish va
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rivojlantirish uchun xalgaro tajribalarni joriy etish muhim ahamiyat kasb etadi.
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METO/AbI OBECIIEYEHUA BE3OIIACHOCTH ITPHU IVIATEXKAX 10
BAHKOBCKHUM KAPTAM

bao6aesa I A.
doyenm Kaghedpuol
«bankosckozo yuema u ayduma» TI'3Y

[IludpoBbie TEXHOJIOTUH, UCKYCCTBEHHbIA UHTEJJIEKT, KPUNTOIKOHOMUKA
M JApyryhe CTajJid OCHOBHBIM KaTa/M3aTOpPOM rJiobanusayuu. OJHAKO, ecTb
obpaTHasi CTOpPOHA MOHEThI JJaHHOrO pa3BUTHS. COBpeMeHHble TEXHOJIOTUH
CTaJIU MCIO0JIb30BaThCSl 3JI0YMbIIIJIEHHUKAMHU PaJii AOCTUXKEHUs NMPECTYMHbIX
nesieil. BosHUK peHOMeH KMOepNpeCTYNMHOCTH, KOTOPbIA IO CBOUM MacliTabam
W CTeleHU OOIleCTBEHHON OMAacHOCTM HAMHOIO oOlnepeXaeT TPaJUulMOHHYIO
NpeCcTyNnHOCTb. IMpeanoJsiaraeMbld ymep6 k 2025 roay cocraBut 10,5
TPUIMOHOB JosiapoB CIHA. /[lna cpaBHeHUs], 3TOT MNPOTHO3UPYEMbIX
nokasartesb npesbiiaeT BBII Bcex ctpan mupa, kpome Kutaa u CIIA, paBen 10
% MupoBoro BBII.158

3a mnociefHUe TOJAbl 3HAUYUTEJNbHO YBEJUYUJIOCh  KOJUYECTBO
KWOepnpecTyJeHW, CBSI3aHHbIX C BPEJOHOCHOU CETeBOU [eATEeJbHOCTHIO.
Hanpumep, B 2024 roay O6bl10 3adpUKCUpPOBAHO 6ojiee 12 MJIH IOMNBITOK
COBeplIeHUs KUbepaTak, B TO BpeMs Kak B 2023 roly 3TOT OKa3aTeJ b COCTaBUJI
11 muiH. o AaHHBIM lleHTpa KuUbepbe3onacHocTU. B Y36ekucrane B 2024 roay
3adukcupoBaHo Oosiee 50 ThiCAY C/ayyaeB XUILEHUS] Jl€HEXHbIX CPEACTB C
OaHKOBCKHUX KapT TpakJaH. ITa TPeBOXKHAsl CTAaTUCTUKA Obljaa 03BydyeHa 27
deBpansa 2025 roma Ha 3aceganuu Komurtera CeHata Osivii Maiuca mo
BOIpocaM 06OpOHBI U 6e30nmacHOCTU. Bcero 3a npoieuinii ros B pecnyoJinKe
3aperucTpUpPOBaHO MOYTHU 59 Thicsay kKubepnpectymieHud (58,8 Toicauu), U3
KOTOPbIX TOJlaBJisollee OOJIbIIMHCTBO, a HWMeHHO 97,7%, cBsi3aHbl C

158 PacysneB A. K.. [lepcrnekTUBbl NPaBOBOW MOJUTUKU B 06JIaCTU MPOTUBOJAENHCTBUS KUOEPIPECTYNHOCTH B
Y36ekuctane/ UHCTUTYT 3aKOHO/|aTe/IbCTBA U TPABOBOM MoUTUKU npH [Ipe3ugeHTe Pecny6inku Y36€KHUCTaH.

/https://illp.uz/
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