- KOPXOHaJla 3KOJIOTHUK XapaKaT/JapHA MOJIMSBUM KapopJap KabyJ
KWJIUIITa WHTerpauus KWIHII OpKaJu OapKapop OW3HeC aMaJIMETJIapUuHU
parb6aTIaHTUPUILI UMKOHUSITUHU sipaTay;

- JKOJIOTUK TabCUP Ba OApKApPOpPJIMK Talaboycsapu xakuja OaTtadcui
Ma'bJyMOT OepajuraH OapKapoOpJIUK €KW 3KOJIOTUK XUCOOOTJIapHU HILIA0
YUKUII, LIYHUHTIEK, UHTerpanysaialrad XMco60TJIapHU YMYMUHN HILJIALTHUHT
TYJUK  KYPUHUIIMHMA TabMUHJAII  Y4YyH MOJIMABAM Ba  3KOJIOTHK
KYypCaTKAYJIapHU OUTTA XMCOOOTAa OMpJIallyBUra oJu6 Keyaaau.

JleMak, dmua OyxrajTepyus XMcobu (xUcob CMEcaTH) KOpXOHaJsiap OU3HeC
daosuATH OUJAH OOFJMK ISKOJIOTUK XapaxkaTsap Ba (QoHaasapHU TYJIUK
TYLWIYHUIIHU TabMHUHJALl OPKAJU camMapaji OOLIKAapyB KapopJiapuHU Kaby.i
KWJIMIITa TabCUP KWiaau. by aca kKopxoHajsiapra KynpoK MabJyMOTJIApHHU Ba
6apkKapop OyJ/raH TaHJOBJAPHU aMaJ/ira OLUMPHIL, XaTapJapHUA camapasu
OOLIKapHIll, PaKoOATAOUIJIMKHA TabMHUHJALl Ba MaH(aaTAOp TOMOHJAPHUHT
TaJlabJlapUHU KOHAWPUII UMKOHUHU 6epaju.
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PAKAMJIAIITUPUILIAH ®OVJAJIAHUII

IIpumoea Huzopa Hkpom Ku3u
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Moaus 8a moaus8ull mexHo102usL1ap
kagedpacu doyenmu, PhD.

AHHOTanus:: WKTHCOAWET Ba JaBjaT OOLIKAPYBUHUHI  paKaMJIU
TpaHcPOopMalMsACH IIAPOUTHAA HaTHKara UYHaJITUPUJITaH OO/ KeTAallTUPHUIILL
(HWB) 610pxeT MabJiaF1apuAaH GpoiijanaHu caMapa opJUrMHU OIIUPUIIHUHT
acocui BOCUTAcUra aijlaHMOKJA. bro/pKeT/aliTUPUILI KapaéHJiapura pakaMJu
TEXHOJIOTUSIJIAPHU  KOPUM 3THUII HadakaT KyHJaJMK oOlepanysjapHu
aBTOMAaTJIAITUPUILL, OAJIKU KaOyJl KUJIMHAETraH KapopJapHUHT madpdodaunry,
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AHUKJIUTY Ba aCOCJAMJIMIMHU OMIMPUII UMKOHMHM 6epasu. Makosaza HHUBHU
pPaKaMJIAUITUPUIIHUHT aCOCUK >KUXATJapu Kypub 4YHUKWIAAM, 3aMOHaBUU
TEXHOJIOTUSJIAPHU KOPUM 3THUII OWJIaH OOFIMK ad3aJ/IMKIap Ba MyaMMOoJap
Tax/JINJ1 KUJUHAAM, WIYHUHTAEK, YOy HYyHaJMIIHWA SIHaJla PUBOKJIAHTHUPHII
o6yiihnya TaBcusaap 6epuaaau.

HaTwmkara ityHanTupuiras 6romxeraamtupum (HAB) — 6y gaBiaT COHK
TYJIOBYUJIAPHUHT IMyJI-MOJIMSIBUM pecypCJlapvHU caMapajJi Ba MyausH
HaTWXKajlapra SpULIMII Y4YyH HWIUIATUIIMHA  TabMHUHJIOBYU  OHOKET
CUECATMHUHT MyxuM BocuTacugup. HUB paBinaT Mukuécuza pecypciapHH
caMapasd TakKCUMJall, MabCyJuAaTHU owmupul, CoxTa Ba caMapacus
XapakaTJIapHU KaMauTHUPHUILL, VDKTUMOUU-UKTUCOUHA PUBOXKJIAHULI
caMapaZOpJIMTMHU TabMHUHJALL, WHOBALUS Ba SHTWIWK/JIAPHU KyJJIALIHU
parbaTJaHTUPULI, WKTUMOUK aZl0JIaTHU TabMHUHJAUI Ba aXOJWHUHI TYypPMYILI
JlapaXKaCUHU OIIMPUILITa XU3MaT KUJIaJH.

HWB paBiaT/apHUHT MOJHMABMHA pecypciapy YeKJaHTaH, aXOJUHMHT
3XTHUEXKJIAPHU 3Ca OPTHUO OOpaéTrad O6Up MAPOUTAAd, Oy MyaMMoJIapHHU 6apTapad
3THILU YYyH 3apyp BOCUTAJHUP.

V36ekucron Pecny6aukacu IpesugenTununr 2023 iun 11 ceHTa6paaru
“V36ekucTon - 2030” ctpareruscu Tyrpucuaa’tu [1P-158-con ®apMonu, 46-
MaKcaauaa “@uckan 6apKapOpJIMKHHU Ta’bMHHJIAUI Ba JlaBJiaT
MaKOypUATJApUHU caMapaii OOLIKapuil OeJrujaHradH. Yumoby Makcazra
pULIMII YYYH 5 Ta caMapaZopJIMK KypcaTkuuwiapuzaH oupu 2030 iuaraya
“HaTwkara HyHaJATUPWUITaH OKHO/RKETJAIITUPHUII’ aMaJUueTUra TYJIUK VTHIL
Ky3/a TYTHUJITaH.

lllynunraek, Ys6ekucton Pecny6aukacu JlaBaaT MOJMACHMHU GOLIKAPHLI
TU3UMHWHU TAKOMUJIJIAIITUPULI CTPATETUSICUHUHT aCOCUU MaKcaAJlapyuiad 6upu
Oy ypTa MyAJaTJu OIO/PKET acoCJAapUHU HILIA0b YUKUII XaMm/Ja MWUJJIUK
OI0/PKEeTHM WAK/JJIAHTUPUIIHUHT SIHTU “HaTWKara WYHaJTUPUJTaH OKeT”
(dacTtypuii 6101KeTAAIITUPHUI) TUSUMUHHU KOPUMN 3TUII XUCOOJIAHUO, Ma3Kyp
MakKcaj 6yirya Kyuyuaaruaap aMmasra olupu/aan.2

IOKopuiaru xosatJ/iap TaAKUKOTHUHT [0J13ap0OJIMTU Ba Oy 60pajaru UJiMumn
W3JIAaHUIJIADHUHT MYXUMJIUTUHU 6e/ruaab 6epau.

HaTturkara WyHaaTHpu/rad 6yiuya MJIMUN TaIKUKOT/Iap Ba YHU aMaJIMETra
»kopu# sty 6opacuaa xaM AKII etakyu ypunHaa typagu. Pobept lutpux beH
TaJKUKOTJIapUra Kypa, HaTKara HyHaJTHPUJraH O0/KEeTJAalITUPULIHUHT
acocuil Basudacu [JaBjaT TALIKWJIOTJIAPUHUHI MacCbyJUSATUHU OIIMPHUII Ba
HaTWKajapra 3pUIIMII  y4yH aHUK  Kypcatkuuwiap (KPI)  opkanu
caMapaZopJIMKHU OaxoJjalllaH ubopaTaup. bropkeTnamTupuin xapaéHuja
MaKcaJi, Ba HaTWXKajapra KapaTWiraH e€HJalyB HadakaT MOJIMSBUMN
pecypcJapHU TaKCHMMJIAIIHH, OaJKU TalIKWJIOTJAap (aoJUSITUHU CTpPATEruK
peXaJallTUPUIIHU  Tajnab  Kuaagu.3  AapoH  YWIAeBCKUMW  JAaBJaT
OI0/KETJIAITUPUIL  KAapa€éHUHW  ypraHub, HaTwKara MUyHaJTUPUITAH
OI0/KETJIAITUPUIIHAHT ACOCUM KAaMUMWJIMTU YHUHT  KYJUIAaHWJIMLIAJArU
KAMUHYMJMKIAD 3KAaHUMHW TabKUAJaraH. MacasaH, HaTWXKaJapHA aHUK
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6axoJ1all Y4yH 3apyp Oy/iIraH MabJyMOTJIAPHU UHUFUILI Ba TAaXJIUJ KUJIHUII KaTTa
XapakaTJiapHu Tasab kuuaagu. lllyHra Kapamai, y yumoy éHJallyBHUHT AaBJaT
o6omKapyBua madpPoPparuK Ba XMCOOJOPJUKHU OLIMPHULIIA MYXUM axaMUSTra
ara 3KaHWHMU TabKUAJanugu.*

bab3u 6uUp TaaKUKOTYUIAPD HUBxa HaTWKaJlapHU aHMKJIAIl Ba 6axoJiall
Me30HJIApUHU SIPATUIIHUHT KUUWHYWIMKJIAPUHU XaM MyXOKaMa KWJIMILAJHU.
3.A.31bTEKOBA TabKUJJIATaHUJEK, Kyl XOJlap/a JAaBJjaT TAUIKUJIOTJapU V3
$aosIMATUHY HaTHWXKaJ1ap 3Mac, OaJIKy »kapaéHJiap oyruda baxosanauaap. by aca
HIB KOHIeNIMACMHUHT aCOCHI MaKCca/Japura 3pMIIUIIra TYCKUHINK KUIaf 0.5
bu3 ¥3 TagKuKoTIapruMuU3a 010/ PKETHU MAK/IJIAHTUPHIL Ba UXKPO 3TUIITA SHTH
€éHJIallyB OyJraH HUB TH3uMuaa AaBiAaT CUECATUHUHT aHUK GeJrMJaHraH
MaKcaAJlapd Ba YCTYBOp WyHa/UILJIApA acoc 6yiub, [AaBjaT O10/KeTU
XapaxkaTJiapy JiaBjaT GaoJUATUHUHT aHUK Ba YI4aHaAUTaH HaTWXKaJlapy OWJiaH
OOFJIMK, OYJIMIIMN Kepak. HABHUHT 6up moaenu cudaTtuja AaBJiaT OWKETH
XapakaTJIapUHU peXXaJallITUPUII Ba TaKCUMJIAI XapaXKaTJap TypJiapu 6yrhuya
aMac, 6aJIKi MaKcazJiap, Ba3udasiap Ba yJI4aHaAUraH KypCcaTKUYJIapHU Y3 UUMUTa
OJITAH JlacTypJap O6yiMYa aMaJjira OlMPUIaiu. Bro/pKeT MKpocu GearuaaHraH
MaKcaJjiap Ba OJIMHTaH HaTWKaJlapra 3pUILMII HYKTau Ha3apuaH 6axosiaHaau
JleraH QUKpPHU 6A€H 3TTAHMM3.6

HaTtuxkara HyHanTupuarad OHOKET/IALITUPHUII OH/pKeT pecypciaphHU
OOLIKAapHUIIl MEeTOJOJIOTUACU OyarMb, YHJAA aHUK WXKTUMOUW-UKTUCOAUMN
HaTWXKaJlapra JpUIIMIIra 3bTUOOP KapaTuaaad. PakaMaud HKTUCOAUET
mapouTtuzia HWBra anbaHaBuii 8HAAIIYBIAp MOJepPHU3ALMAHY Taaab KUJIaiy,
Oy 2ca MabJyMOTJApHU KaWTa HUULIAIl >KapaéHJapWHU Te3JallTUPULI,
NpOTrHO3JIalll aHUKJWTMHUA OLIMPUII Ba OOKeT MabJaFJapyuHU  SHaja
MOCJIalllyBYaH OOIKAPHUIIHU TaAbMHUHJIALI 3apypaTy OUJIaH OOFJIUK,.

HiBHM pakaMJalITHUPUII KaTTa MabJIyMOTJap (Big Data), cynbuu
uHTeJIeKT (SI), 6/10Kk4elH, OyJIyT/aM XUCO6Jall Ba TaX/JIWJIUK maTdopmasnap
Kabu TexHoJiorusiJlapZlaH (QOoWAaJaHUIIHU Y3 HW4Yura oJiagu. Yoy
TeXHOJIOTHsiIap HadakaT OH/PKETHU peXaJallTUPUII Ba MWXPO ITHII
»KapaéHJIapMHUA ONTHUMa/UIAlITUPUIL, OaJiKu pecypciaapfaH  ¢poujasaHuIl
caMapaJlopJIMTMHU YYKYPPOK Tax/INJ KUJIUILI HMKOHHUHU Oepajy.

HABHM pakaM/IAIITUPULIHUHT acoCHil HyHaluILIapu KyHujaruaapjaH
nbopar:

- MabJyMOTJIApHU MUFUII Ba TaxJUJA KWIHII >KapaéHJapUHU
aBTOMATJIAITUPHIIJAA paKaMJM TeXHOJIOTUsJIap TypJud MaHOGasap/aH,
KYMJIaJIaH, JaBJjaT ax00poT TU3UMJIAPH, OYHK MabJyMOT/Jap Ba TallKd
TAlIKUJIOTJIap/laH Ma’bJyMOTJIapHU TYIJIAIIHKW aBTOMATJAlITUPUIII UMKOHHUHHU
oepagu. Hatmkaga xyvcob60T/IapHU TaWépJall BaKTHHU Ce3WJIapJiM Jlapaxaja
KHCKAapTUPaJU Ba TaxJIMJIHUHT aHUKJIUTH OIIa/1H;

- KaTTa MabJyMOTJap Ba CyHbUW HHTe/JIeKTAaH ¢doijalaHulIla KaTTa
Ma'bJIyMOTJIap Ba CyH'bUU UHTEJJIEKT YJIKAH XaXKM/Iard Ma'bJyMOTJ/JIapHU TaXJIUJI
KWJIWIL, SIUMAPAH KOHYHUATJAPDHM aHUKJALl Ba OIOKeT JacTypJapHu
HaTWXKaJlapUHU OaliopaT KWJIMII MMKOHWHU Oepaau. MacasaH, MalllMHaIU
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VKATHULI épJaMU/ia TAPDUXUK MabJyMOTJIap aCOCUZA y KU Oy JIONUXAHU aMaJira
OIIMPHUII CAMapPaIOPJUTHHU O6alIopaT KUJIUII MYMKUH;

- wadpPoPJMKHM OMIMPUII YYYH OJOKYEeWHAAH dorAanaHUIIA OIOIKET
XapakaTJiapu TYFPUCHJATH Ma'bJIYyMOTJIAPHUHT madpdodauru Ba
y3rapMacJUrMHA Ta¥bMUHJIALI YYyH OJIOKYEWH TEXHOJIOTUACUaH (porAaTaHUII
MyMKHWH. HaTrkazla Koppynuusara Kapliy Kypauuil, GykKapoJiap Ba OM3HECHUHT
MILOHYWHHU OIIMPUIIJIA UMKOHM IpaTUJIaAu;

- XaMKOpJIMKJA MILIAll YYyH OYyJyTJu IaTdopmanapiaH GporganaHHUII
OI0/KeT KapaéHu/la UIITUPOK 3TYBYHU TyPJIM U 0pa Ba TAIIKUJIOTJIAPHUHT Ca'bH-
XapaKaTJIapuHU OUpPJIAlITUPHUIL UMKOHUHM 6epaau. HaTtuxkaza camapasiu y3apo
Ta’bCUP Ba XapaKaT/JapHU MyBOQUKJIALITUPUII UMKOHU SIpaTUIAH.

HBHM pakaMJalITUPUIIHUHT ad3a/UTMKAApU KyHujaruaapAad u6opar:
OI0/KEeT KapOpJIapUHUHT aHUKJUCKA Ba ACOCJAAHTAHJMIUHM  OLUMPULI;
Ma'bJIyMOTJIApHHU TaWépJialll Ba TaXJIUJ KAJIUII BAKTUHU KUCKAPTUPHIL; OO KET
KapaéHUHUHT 1madpPoPaUru Ba XUCOOJOPJMTUHM OLIMPUII; TAIIKH MYXUT
y3rapuiljiapura Te3Kop »KaBo0 6epUll UMKOHUSATH Ba KypcaTUJIA€TraH AaBJaT
XM3MaTJapyu CUPATUHU AXIIUJIAIL

HBHM pakaMJalITUpUIl 6ab3d GUP MyaMMoJapra XaM OJIMG KeJaJM.
YnapgaH, uHPpaTy3uJMa Ba XOAUMJIAPHU YKUTHUIIra KaTTa CapMOsl KUPUTHUII
3apypaTy, Ma’bJyMOTJIAPHU XUMOS KUJIUII Ba KNOepXaBPCU3JIUK OUIaH OOFJIUK
xaBdJsap, XoAUMJApP Ba pax0apUATHUHI SHTUWJIMK/IApra KapUIWJIWTH, SHTHU
TEXHOJIOTUSIJIAPHU MaBXKyJl, TU3UMJIap OWJIaH HWHTerpayusiall >KapaéHujaru
MyaMMOJIapUHU CaHab YTHUILI MyMKHH.

V36exucTona HaTHXXara HyHaJITUPUJITAH O10/KETIAIITUPU LI
TU3UMHUHUHT KOPUN ITUJHUIIM WKOOMW HaTWKajJapHU GepMokzaa. bupok, 6y
Kapa€éHHUHT TYJMUK PUBOXKJIAHUIIU Y4YYH SHTA YCYyJUIAPHUA >KOPUK ISTHUILL,
XOAVMMJIAPHUHT  MaJlakaCMHU  OLIMPUII  Ba  KOHYHYWJIMK  0a3acuHU
TaKOMW/LIAWITUpULI  3apyp. HWBHUHT pUBOXJIAHMIIM  Y36€KUCTOHHMHT
MKTUCOJUMA Ba WXXTHUMOUU COXaJjiapuja CaMapaJoOpJ/IMKHU OIIMPUIIra Xu3maT
KUJIa/JU.

HUBHM pakaM/JAalITUPUIIHM PUBOKJIAHTHPHLI Y4YyH JaBJaaT Japaxacuja
OI0/PKeT »Kapa€éHUWHW paKaMJAIITUPUIIHUHT $COHA CTPATErUsICMHUA UIJIab
YUKUII, XaM/la 3aMOHAaBUHW TEeXHOJIOTHUsIIap OUJIaH MLLJIal 0J1aiuraH KaJpJapHu
VKUTHII Ba KalTa TaWépJialira MHBECTUIUS KUPUTHUII MYXUM axaMUSAT Kach
3TMOK/aA.
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Haszapui acocnapu. “‘Moliya bozorini rivojlantirishning ustuvor yo‘nalishlari,
zamonaviy tendensiyalari va istigbollari” mavzusidagi I1I respublika ilmiy-amaliy
konferensiyasi 29 mapT 2024 .

AKTYAJIbHBIE BOIIPOCbI TEOPUHU ®UHAHCOBbBIX PBIHKOB

Karwmoe PaswianH Hemauaoeuy,

Llenmp uccaedosaHusi npobaem npugamuzayuu u
ynpasJeHust 20Cy0apcmeeHHbIMU aKmugeamu npu
AzeHmcmee no ynpasieHuio 20cydapcmeeHHbIMU
akmueamu Pecnybauku Y36eKucmat, K.3.H.

®UHaHCOBBIN PBIHOK UT'PAeT 3HAYMUTEbHYIO POJIb B IBUXKEHUH JIEHEKHOTO
KalnuTajJa 00eCcrneuyuBalIlero 3KOHOMHUYECKMH pocT. OAHaKo BaKHeHLINe
acnekTbl OPMHUPOBAHUS U Pa3BUTUS ITOTO PbIHKA KaK LIeJIOCTHOW CUCTEMbI He
HNOJIyYUJIU [JIOJDKHOTO OCBEIlleHUs] B HAay4yHOM JIMTepaType U CaM pbIHOK
paccMaTpuBaeTcs pparMeHTapHO C TOYKH 3peHUs1 6aHKOBCKOTO, CTPaXx0BOTO U
MHBECTULMOHHOTO CErMeHTOB. B ToOxe BpeMs BbICOKasg [AUHAMHUYHOCTb
NpOILeCCOB  MPOTEKAlIIMX HAa  (UHAHCOBOM  pbIHKE  00YCJI0BJUBAET
HEOOXOAVMMOCTb KOMIUJIEKCHOTO €ro pacCMOTPeHUs C UCIO0JIb30BaHUEM
CHUCTEMHOTO 10/1X0/la ¥ pa3paboTKON HEOOXOAMMOr0 MOHATUHUHOTO annapara 1
MEeTO/I0JIOTUYECKOr0 UHCTPYMEeHTapHUsl.

PasBuTHe (QrHAHCOBOrO pbIHKA BO MHOIOM OMNpefesisieTcs YPOBHEM
pa3pabOTaHHOCTH €ro TeopeTUYecKMx OCHOB. C [JaHHOW TOYKHA 3peHus
aKTyaJIbHbIM SIBJISE€TCS MOHUMaHMUe CyUIHOCTU (UHAHCOBOTO PBIHKA, a TaKXe
BHECEHHE SICHOCTU B BOINPOC: KAKUE PbIHKHU SBJAKTCA QUHAHCOBBIMU U B YEM
3aKJ/II0YAKTCA UX OTJIMUUTEJIbHbIE TPU3HAKU OT JPYTUX PHIHKOB.

N3ydyeHue Hay4yHOU JIUTEpaTyphbl MO JAaHHOW TeMe MOKas3aJio, YTO BCe
CYLeCTBYIOLIME MOAXOAbl YUYeHbIX 3KOHOMHUCTOB K ONpeJeJNIeHUI0 CYIIHOCTH
(GUHAHCOBBIX PIHKOB MOXXHO 00'b€/JUHUTD B YEThIPE OCHOBHBIE IPYMIIbI: KUCXO/S
TOJIKOBaHUSI GUHAHCOB KaK SKOHOMUYECKON KaTEeropuu; UCX0Js U3 00'bEKTOB
TOPTOBJIM HA HEM; 10 €r0 COCTaBY (cerMeHTaM); QYHKIMOHAJbHBINA OAXO/,.

06061as Mccae/loBaHWs, NMpeACTaBJeHHbIX B JIMTepaType B3IJIsJ0B Ha
CYLHOCTb (UHAHCOBBIX PBIHKOB MOXHO CJieJlaTh CJeAyolue BbIBOJAbI MO
KJIIOUEBbIM COCTABJISIOIIMM NpU3HaKaM, POPMHUPYIOUIUM 3TO MOHSATHUE:

1. Ucxoass W3 CymHOCTM (UHAHCOBOTO pPbIHKA KaK 3KOHOMMYECKOU
KaTeropyuu, PUHAHCOBBIMH PbIHKAMU SIBJISIIOTCS TOJIbKO T€ PbIHKH, HA KOTOPbIX
obpamjaroTcsa (MecTo BCTpeyd CIpoca U MpeaJioKeHUs) He MPOCTO AeHbrH, a
GOopMUPYIOTCS U UCTIOJb3YIOTCS AeHeXXHble GOH/IbI, WU, KaK UX ellle TPAKTYIOT,
— GUHAHCOBBIE PECYPCHL.

2.006bekTaMu TOpProsard (obMeHa) Ha (PUHAHCOBBIX PBIHKAX SBJISAIOTCS
JIUKBUJIHbIE aKTHUBbl B QopMe (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, KOTOpbIE
peasn3yTcs yepes PBIHOYHYIO MHPACTPYKTYDPY, BKJIIOYAIOIIEN

107



