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Annotatsiya. Mazkur maqolada O‘zbekiston sharoitida iqtisodiy retsessiya davrida yashil
moliyalashtirish mexanizmlarini rivojlantirish masalalari ilmiy jihatdan tahlil qilingan. Tadgqiqot
davomida mamlakatning makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari, yashil moliya instrumentlari va ularning
iqtisodiy barqarorlikka ta’siri o‘rganildi. Shuningdek, xorijiy va mahalliy olimlarning ilmiy ishlari
asosida yashil moliyaning nazariy asoslari yoritildi hamda amaliy holati baholandi. Tahlillar
natijasida yashil moliyalashtirish mexanizmlarining investitsion faollikni oshirish, energiya
samaradorligini ta’minlash va iqtisodiy risklarni kamaytirishdagi ahamiyati asoslab berildi. Shu bilan
birga, ushbu sohada mavjud muammolar aniqlanib, ularni bartaraf etish bo‘yicha ilmiy asoslangan
taklif va tavsiyalar ishlab chiqildi.
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AHHomauyus. B daHHOU cmambe ¢ Hay4yHOU MOYKU 3peHUs1 NPOaHAAUIUPOBAHbI BONPOCHL
pazeumusi MexaHu3Mo8 3e/6H020 (PUHAHCUPOBAHUSL 8 YC/A08USIX IKOHOMUYECKOU peyeccuu 8
KoHmekcme Y36ekucmaHa. B Xxode uccsnedogaHusi paccMompeHbl MAKpO3IKOHOMUYECKUe
nokasamesau CcmMpaHsbl, UHCMPYMEHMbl 3e/46H020 (PUHAHCUPOBAHUSI U UX 8/UsIHUE Hd
3KOHOMUYECKyH cmabuibHocms. Kpome moeo, Ha ocHoge HAy4yHbIX Mpydos 3apyOexcHubIX U
ome4YecmeeHHbIX YYEHbIX PACKPblIMbl Meopemuyeckue 0CHO8bl 3e/NEHbIX PUHAHCO8, A MAKMce
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OYyeHeHO ux npakmuueckoe cocmosiHue. Ilo pesysbmamam aHaau3za 060CHOBAHO 3HAYEHUE
MEeXAHU3MO08 3e/6H020 (PUHAHCUPOBAHUS 8 NOBbIWEHUU UHBECMUYUOHHOU aKMU8HOCMU,
obecnevyeHuU 3Hep203PPeKMuUBHOCMU U CHUNMCEHUU IKOHOMUYecKuX puckos. Hapsidy ¢ amum
8blsi8/1eHbI cyujecmayrujue npobemol 8 daHHOU cdhepe U paspabomaHbl HAQyYHO 060CHOBAHHbIE
npeodoxceHus U pekomeHdayuu no ux ycmpaHeHuro.

Knawueevie cnoea: 3enéHble  (BUHAHCLL,  IKOHOMUYeCKasl peyeccusi,  3e/AEHOe
¢uHaHcuposanue, ESG, 3enéHvie obauzayuu, 3enéHble Kpedumbl, ycmol4ueoe passumue,
UHBeCmMuyuu, 3K0102Uu4ecKast IKOHOMUKA, PUHAHCO8ASL CMAOUALHOCMD.
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Abstract. This article provides a scientific analysis of the development of green financing
mechanisms in the context of Uzbekistan during a period of economic recession. The study examines
the country’s macroeconomic indicators, green finance instruments, and their impact on economic
stability. In addition, based on the scientific works of international and domestic scholars, the
theoretical foundations of green finance are discussed, and its practical state is assessed. The analysis
substantiates the importance of green financing mechanisms in increasing investment activity,
ensuring energy efficiency, and reducing economic risks. At the same time, existing problems in this
area are identified, and scientifically grounded proposals and recommendations for addressing them
are developed.
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Kirish.

So‘nggi yillarda jahon iqtisodiyotida yuz berayotgan strukturaviy o‘zgarishlar, global
inflyatsiya bosimi, geosiyosiy keskinliklar hamda iglim o‘zgarishining kuchayishi iqtisodiy
rivojlanishning yangi modelini shakllantirish zaruratini yuzaga keltirdi. Ayniqgsa, iqtisodiy
retsessiya davrida iqtisodiy o‘sishni saqlab qolish bilan bir qatorda ekologik barqarorlikni
ta’'minlash masalasi davlat siyosatining ustuvor yo‘nalishiga aylanmoqda. Shu nuqtai nazardan,
yashil moliyalashtirish mexanizmlari iqtisodiy tizimni barqaror rivojlantirish, resurslardan
samarali foydalanish va ekologik xavflarni kamaytirishning muhim vositasi sifatida
shakllanmoqda.

O‘zbekiston Respublikasida ham yashil iqtisodiyotga o‘tish jarayoni jadallashib
bormoqda. “O‘zbekiston-2030" strategiyasida energiya samaradorligini oshirish, gayta
tiklanuvchi energiya manbalaridan foydalanishni kengaytirish hamda yashil investitsiyalarni
rag'batlantirish ustuvor vazifalar sifatida belgilangan. Shu bilan birga, global iqtisodiy
beqarorlik sharoitida milliy iqtisodiyotning tashqi shoklarga chidamliligini oshirish uchun
yangi moliyaviy mexanizmlarni joriy etish muhim hisoblanadi. Yashil moliyalashtirish aynan
ushbu vazifani bajaruvchi samarali instrument sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Mazkur maqgolaning maqgsadi O‘zbekiston sharoitida igtisodiy retsessiya davrida yashil
moliyalashtirish mexanizmlarining rivojlanish istigbollarini kompleks tahlil qilish va amaliy
takliflar ishlab chigishdan iborat.
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Adabiyotlar sharhi.

Yashil moliya va barqaror rivojlanish masalalari xorijiy va mahalliy igtisodchi olimlar
tomonidan keng o‘rganilgan. Xorijiy tadqiqotchilardan Sachs (2015) barqaror rivojlanish
konsepsiyasini asoslab, iqtisodiy o‘sish va ekologik barqarorlik o‘rtasidagi muvozanatni
ta’'minlash zarurligini ta’kidlaydi (Sachs, 2015). Flammer (2021) yashil obligatsiyalar
korxonalarning moliyaviy natijalariga ijobiy ta’sir ko‘rsatishini empirik asosda isbotlagan
(Flammer, 2021). Faruq va Chowdhury (2025) esa ESG investitsiyalar moliyaviy bozorlar
barqarorligini oshirishini, biroq makroiqtisodiy omillar, xususan inflyatsiya bu jarayonga
salbiy ta’sir ko‘rsatishini aniglagan (Farug, et al., 2025).

O‘zbekistonlik olimlar tomonidan ham ushbu yo‘nalishda gator ilmiy tadgiqotlar olib
borilgan. Ataxanov (2025) yashil moliyaning milliy iqtisodiyotdagi rolini tahlil qilib, yashil
kreditlash tizimini rivojlantirish zarurligini asoslab bergan (Ataxanov, 2025). Shodmonov
(2019) iqtisodiy modernizatsiya jarayonida ekologik omillarni hisobga olish zarurligini
ko‘rsatadi (Shodmonov, 2019). G‘'ulomov (2020) moliyaviy tizimni diversifikatsiya qilish orqali
yashil moliya rivojlanishini jadallashtirish mumkinligini asoslaydi (G‘ulomov, 2020).
Xolmo‘minov (2021) esa agrar sektorda yashil texnologiyalarni joriy etish moliyaviy risklarni
kamaytirishini ilmiy jihatdan asoslab bergan (Xolmo‘minov, 2021).

Shu bilan birga, mavjud ilmiy tadqiqotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, yashil
moliyalashtirishning umumiy nazariy asoslari yetarlicha o‘rganilgan bo‘lsa-da, aynan iqtisodiy
retsessiya sharoitida uning samaradorligi va rivojlanish mexanizmlari yetarli darajada chuqur
tahlil gilinmagan. Bu esa mazkur tadqiqotning ilmiy yangiligini belgilaydi.

Tadqiqot metodologiyasi.

Mazkur tadqiqotda iqtisodiy-statistik tahlil, solishtirma tahlil, tizimli yondashuv va
dinamik qatorlar tahlili usullaridan foydalanildi. Tadgiqot uchun O‘zbekiston Respublikasi
Statistika agentligi, Markaziy bank va xalgaro moliya institutlarining ma’lumotlari asos qilib
olindi. Tahlillar natijasida mamlakat iqtisodiyotining so‘nggi yillardagi rivojlanish
tendensiyalari va yashil moliya instrumentlarining holati o‘rganildi.

Tahlil va natijalar muhokamasi.

O‘zbekiston iqtisodiyotining so‘'nggi yillardagi rivojlanish dinamikasi shuni ko‘rsatadiki,
igtisodiy o'sish bargaror sur’atlarda davom etmoqda, biroq global iqtisodiy beqarorlik
sharoitida tashqi omillarga bog'liglik saglanib qolmoqda. Quyidagi jadvalda mamlakatning
asosiy makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari keltirilgan.

0O‘zbekistonning makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari (2020-2025) Hladval
Ko‘rsatkich 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024* | 2025%*
YAIM o'sishi (%) 1,6 7,4 57 6,3 6,5 7,2
Inflyatsiya (%) 111 | 100 | 123 | 80 7,5 7,0
Investitsiyalar (mlrd $) 20 24 28 30 32 35
Eksport (mlrd $) 15 19 28 33,8 35 38

Jadval ma’lumotlari tahlili shuni ko‘rsatadiki, 2020-yilda pandemiya ta’siri ostida
igtisodiy o‘sish keskin pasaygan bo‘lsa-da, keyingi yillarda tiklanish kuzatilgan. Ayniqgsa, 2021-
yilda YAIM o'sishi 7,4 foizni tashkil etib, iqtisodiy faollikning tiklanganini ko‘rsatadi. 2022-
2023-yillarda esa o'sish sur’atlari nisbatan barqarorlashgan. Inflyatsiya darajasining 2022-
yildagi 12,3 foizdan 2023-yilda 8 foizga pasayishi makroiqtisodiy barqgarorlikning
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mustahkamlanayotganini anglatadi. Shu bilan birga, investitsiyalar va eksport hajmining o‘sishi
igtisodiyotning tashqi ochiqligi va rivojlanish salohiyatini aks ettiradi.

Biroq ushbu ijobiy ko‘rsatkichlarga garamay, global iqtisodiy beqarorlik sharoitida
igtisodiyotning tashqi omillarga bog‘liqligi, energiya resurslariga bo‘lgan talabning ortishi va
ekologik muammolar iqtisodiy rivojlanish uchun muayyan xavflarni yuzaga keltirmoqda. Shu
sababli, iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlashda yashil moliyalashtirish mexanizmlarining
ahamiyati ortib bormoqda.

O‘zbekistonda yashil moliya instrumentlarining rivojlanish holatini quyidagi jadval orqali
ko‘rish mumkin.

Yashil moliyalashtirish instrumentlari va ularning iqtisodiy ahamiyati Fadval
Instrument Joriy holati Iqtisodiy ta’siri
Yashil obligatsiyalar shakllanish bosqichi investitsiya jalb qiladi
Yashil kreditlar banklarda joriy etilmoqda | energiya tejamkorlikni oshiradi
ESG investitsiyalar cheklangan risklarni kamaytiradi
Xalqgaro grantlar faol infratuzilmani rivojlantiradi

Mazkur jadvaldan korinib turibdiki, yashil moliya instrumentlari hali to'liq
rivojlanmagan bo‘lsa-da, ular igtisodiyotda muhim rol o‘ynashni boshlagan. Ayniqsa, yashil
kreditlar orqali energiya tejamkor texnologiyalarni joriy etish ishlab chiqarish xarajatlarini
kamaytirishga xizmat qilmoqda. Yashil obligatsiyalar esa investitsiya oqimini jalb qilishda
muhim instrument sifatida shakllanmoqda.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish mexanizmlarini joriy etish natijasida
energiya xarajatlari o‘rtacha 15-25 foizga kamayadi, ishlab chiqarish samaradorligi oshadi va
korxonalar moliyaviy barqarorligi mustahkamlanadi. Shu bilan birga, qayta tiklanuvchi
energiya manbalariga yo'naltirilgan investitsiyalar uzoq muddatli iqtisodiy o‘sishni
ta’'minlashga xizmat qiladi.

Biroq ushbu sohada qator muammolar ham mavjud bo‘lib, ularni quyidagi jadval orqali
ko‘rsatish mumkin.

3-jadval
Yashil moliyani rivojlantirishdagi muammolar
Muammo Ta’siri
Normativ baza yetarli emas Investorlar faolligi past
Moliyaviy resurslar cheklangan Loyihalar soni kam
Mutaxassislar yetishmasligi Samaradorlik past
ESG tizimi rivojlanmagan Risklar yuqori

Mazkur muammolar yashil moliya rivojlanishini sekinlashtiruvchi asosiy omillar
hisoblanadi. Xususan, normativ-huquqiy bazaning yetarli darajada shakllanmaganligi
investorlar ishonchini pasaytiradi, moliyaviy resurslarning cheklanganligi esa loyihalarni keng
miqyosda amalga oshirishga to‘sqinlik qgiladi.

Umuman olganda, tahlillar natijasi shuni ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish
mexanizmlari iqtisodiy retsessiya sharoitida iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlash, investitsion
faollikni oshirish va ekologik muammolarni hal qilishda muhim ahamiyatga ega.
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Xulosa va takliflar.

Olib borilgan tadqgiqotlar natijasida shuni xulosa qilish mumkinki, iqtisodiy retsessiya
sharoitida yashil moliyalashtirish mexanizmlarini rivojlantirish O‘zbekiston iqtisodiyotining
barqaror rivojlanishini ta’'minlashda muhim omil hisoblanadi. Yashil moliya investitsiyalarni
jalb qilish, energiya samaradorligini oshirish va iqtisodiy risklarni kamaytirish orqali iqtisodiy
tizimning chidamliligini oshiradi.

Shu asosda quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

- yashil moliya bozorini rivojlantirish uchun normativ-huquqiy bazani takomillashtirish
zarur;

- tijorat banklarida yashil kreditlash tizimini kengaytirish lozim;

- yashil obligatsiyalar bozorini rivojlantirish va investorlarni jalb qilish mexanizmlarini
kuchaytirish kerak;

- korxonalar faoliyatiga ESG standartlarini joriy etish zarur;

- xalqaro moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish lozim.

Xulosa qilib aytganda, yashil moliyalashtirish mexanizmlarini rivojlantirish O‘zbekiston
igtisodiyotining uzoq muddatli barqaror rivojlanishini ta’'minlash, iqtisodiy retsessiya ta’sirini
kamaytirish va ekologik muvozanatni saqlashda muhim ahamiyat kasb etadi.
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