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Аннотация. В данной статье представлена информация об эффективной 

инвестиционной деятельности, стимулирующей повышение эффективности 
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Введение. 
В современных условиях обострения глобальной мировой конкуренции 

преимущество имеют те страны, которые интенсивно привлекают инвестиционные 
ресурсы, направляемые на снижение межрегиональной дифференциации, развитие 
регионов и страны. В целях повышения производственного и промышленного 
потенциала республики, инновационного обновления экономики, развития экспорта, 
обеспечения занятости населения и сокращения бедности уровня дифференциации в 
регионах в Узбекистане принимаются меры по привлечению прямых иностранных и 
отечественных инвестиций, для чего в 2018 году был принят Указ Президента 
Республики Узбекистан «О мерах по кардинальному улучшению инвестиционного 
климата в Республике Узбекистан», 2019 году Закон «Об инвестициях и инвестиционной 
деятельности»,  2021 году принята инвестиционная программа на 2022-2026 годы и 
внедрении новых подходов и механизмов по управлению инвестиционными 
проектами».  Инвестиционный климат в стране складывается под влиянием факторов 
развития и государственной политики.  

 
Обзор литературы. 
История развития экономической мысли свидетельствует о том, что инвестиции 

занимают ведущую роль в формировании и укреплении производственного 
потенциала, социальной сферы и влияют на различные направления общественной 
жизни. 

Термин «инвестиционный потенциал» впервые был употреблен во второй 
половине прошлого века в работах Т.С. Хачатурова и его соавторов, где данное понятие 
приравнивалось к комплексу фондосоздающих отраслей (Сериков, 2015). 

В более поздних работах приводится экономическое содержание термина 
«инвестиционный потенциал» как комплексная экономическая характеристика 
предприятия, занимающегося капитальными вложениями, призванными обеспечить 
устойчивый экономический доход. 

Сафронова и Зиновьева (2015) считают, что оценку инвестиционного потенциала 
как на уровне государства, так и на уровне региона можно использовать в качестве 
одного из главных критериев корректности проводимой в области капитальных 
вложений правительством политики, для оценки которого авторы предлагают 
использовать показатели развития инфраструктуры, степень использования 
инноваций, наличие и использование ресурсов, уровень интеллектуального потенциала 
населения и др. 

Петренко (2014) предлагает под инвестиционным потенциалом понимать особым 
образом упорядоченную совокупность инвестиционных ресурсов, расположенных на 
определенной территории, позволяющую добиться ожидаемого эффекта при их 
использовании. 

Научные работы и исследования вышеуказанных ученых внесли значительный 
вклад в развитие отечественной науки и способствовали формированию методологии в 
сфере инвестиций.  

 
Методология исследования. 
В данной статье использованы ретроспективный анализ, логический метод и 

приемы моделирования, анализ и синтез, нормативный подход, системный и 
сравнительный анализ, энтропийный анализ, факторный анализ, SWOT-анализ, 
специфические методы исследования ситуации, статистический и эконометрический, в 
частности, корреляционно-регрессионный и вариационный анализ. 

Исследование показало наличие основных отрицательных тенденций, 
препятствующих развитию инвестиционного процесса в республике: 



 
 

 
www.sci-p.uz                                                                                                                                  V SON. 2025 

603 
 

 

- низкий удельный вес конкурентоспособной продукции на рынках с устойчивым 
спросом; 

- низкая эффективность инвестиционных ресурсов, вкладываемых в производство 
товаров и услуг; 

- высокая степень инвестиционных рисков. 
 
Анализ и результаты. 
В настоящее время в условиях современного развития мировой экономики в 

особой мере необходима такая инвестиционная политика со стороны государства, 
способствующая в стратегическом плане формированию внутренних механизмов, 
которые будут стимулировать рост эффективности производства с максимизацией 
заинтересованности хозяйствующих субъектов в результативной инвестиционной 
деятельности. Такая политика, безусловно, приведет к повышению 
конкурентоспособности экономики и ее регионов.  

Еще одно перспективное направление инвестирования - это создание кластеров, 
что позволяет повысить экономический уровень, как региона, так и страны и, 
соответственно, дать инвесторам дивиденды. Особенности кластерного подхода в 
региональном разрезе характеризуются следующими особенностями: 

- наличие концентрации основной массы хозяйствующих субъектов - участников 
кластерной системы; 

- наличие организации - лидера, который определяет различного рода стратегии 
развития: хозяйственную, инновационную, управленческую, техническую и другие; 

- наличие крепких хозяйственных связей в долгосрочном масштабе в области 
кластерной организации, которые включают ее связи на межрегиональном и 
международном уровне; 

- наличие координации взаимоотношений в долговременной перспективе всех 
членов кластерной организации в разрезе из внутрирегиональных и национальных 
планов развития; 

- наличие эффективного менеджмента организации в рамках кластера, 
обеспечивающего контроль процессов функционирования предприятия, а также 
постоянного мониторинга деятельности организации в рамках кластерной системы 
региона. 

Исследования и практика показывают существование прямой зависимости между 
объектами, источниками, методами инвестирования и способами привлечения 
инвестиций. Только при анализе этих зависимостей можно рассчитывать на 
эффективность инвестиционной политики. Как было отмечено выше, инвестиционная 
привлекательность страны- это интегральная характеристика отдельных регионов, 
представляющая собой совокупность различных объективных признаков 
(инвестиционного климата и др.), средств (уровня развития инфраструктуры), 
возможностей привлечения инвестиционных ресурсов и иных факторов - природно-
географических, социально-экономических, политических, существенно влияющих на 
совокупный потенциальный платежеспособный спрос на инвестиции, формирование 
доходов от инвестиций и инвестиционных рисков, эффективность осуществления в 
регионе инвестиционной деятельности и, как следствие, формирующая представление 
инвестора о целесообразности реализации инвестиционных проектов в регионе, 
инвестирования в региональные объекты, участия в региональном инвестиционном 
рынке, а также реализуемая через региональную инвестиционную активность, 
выражаемую в развитии инвестиционной деятельности в регионе посредством 
преимущественно реальных инвестиций. 

Зарубежные ученые подчеркивают, что управление инвестиционной 
деятельностью в стране невозможно без комплекса современных форм организации 
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инвестирования, которые отвечают условиям рынка, а также без совершенствования 
практики регулирования и координирования инвестиционных процессов. Механизм 
повышения инвестиционной привлекательности государства охватывает 
экономические, политические, правовые и социально-психологические факторы. В 
частности, создание и совершенствование соответствующей законодательной базы, 
защищающей правовой статус инвесторов, регулирующей и регламентирующей 
проблемы привлечения инвестиций, внедрение гибкой системы налоговых льгот и 
преференций, развитие инфраструктуры служат стимулирующей основой развития 
рынка инвестиционных ресурсов.  

Все это способствует достижению баланса между спросом и предложением 
инвестиций, развитию прогрессивных производственных отношений, увеличению 
рабочих мест, формированию приоритетов и льгот в деятельности хозяйствующих 
субъектов. 

Для осуществления эффективной экономической политики необходимо 
разрабатывать эффективную инвестиционную политику региона, ключевыми 
принципами которой должны стать: 

- последовательная децентрализация инвестиционного процесса путём развития 
многообразных форм собственности, повышение роли внутренних (собственных) 
источников накоплений предприятий для финансирования их инвестиционных 
проектов; 

- размещение ограниченных централизованных капитальных вложений и 
государственное финансирование инвестиционных проектов производственного 
назначения строго в соответствии с государственными целевыми программами и 
исключительно на конкурсной основе; 

- создание эффективных условий функционирования рынка товаров, услуг и 
капиталов на основе равного конкурентного режима для предпринимателей и 
инвесторов; 

- открытость проводимой инвестиционной политики; 
- обеспечение ясности и прозрачности инвестиционного процесса, доступности 

для всех инвесторов информации, которая необходима для осуществления 
инвестиционной деятельности; 

- сбалансированность государственных, социальных, политических и 
экономических интересов всех участников инвестиционно-финансового рынка; 

- разработка положительного имиджа региона, который позволит увеличить 
вложения капитала как со стороны отечественных, так и со стороны зарубежных 
инвесторов. 

В современных условиях наиболее важной является проблема повышения 
качества экономического роста в регионах. В связи с этим появляется необходимость 
анализа качества экономического развития регионов с использованием показателей 
эффективности для определения основных факторов, влияющих на качество 
экономического роста регионов. Основными показателями, отражающими 
трансформацию результатов экономического роста на качественные изменения 
экономики, являются материалоотдача, капиталоотдача и производительность труда, 
за счет роста которых обеспечиваются структурные изменения в экономике и в 
конечном счете происходит улучшение благосостояния населения.  

Перечисленные выше показатели характеризуют объем валового регионального 
продукта, произведенный на каждую единицу вложенных материальных, капитальных, 
финансовых и трудовых ресурсов. Оценка этих индикаторов играет важное значение 
при анализе качества экономического роста на всех уровнях экономической политики, 
начиная от микроуровня и заканчивая уровнем макроэкономики. 
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Заключение. 
Проведенное исследование показало, что в Узбекистане имеется ряд проблем, 

которые негативно влияют на объемы привлекаемых и эффективное использование 
инвестиционных ресурсов - низкий производственный и инфраструктурный потенциал, 
слабая конкурентоспособность производимой продукции, низкий уровень жизни 
населения, недостаточная обеспеченность регионов элементарными условиями для 
жизни и труда - питьевой водой, природным газом, канализацией, значительная 
дифференциация в количестве вновь создаваемых предприятий, отток рабочей силы из 
регионов в центр или в зарубежные страны и др. Построенная многофакторная 
эконометрическая модель подтвердила факт зависимости республики от аграрного 
сектора и сферы услуг, а также наличие существенной доли внутренних инвестиций в 
стран.  

Кроме того, модель показала отсутствие связи между инвестиционным 
потенциалом и количеством вновь созданных предприятий и организаций, а также 
численностью экономически активного населения, что может свидетельствовать о 
неэффективном распределении привлеченных инвестиционных ресурсов на 
территории страны. Стратегически важное географическое направление, широкий 
спектр налоговых льгот, а также проводимые правительством Узбекистана 
комплексные структурные и нормативные реформы делают Узбекистан 
привлекательным для финансовых вложений центром. Стратегическое расположение 
страны как основного сухопутного коридора с развитой инфраструктурой способствует 
быстрому росту рынка с высокими темпами роста, способствуя тем самым повышению 
инвестиционного потенциала регионов страны. 

В целях повышения инвестиционной активности в стране следует проводить меры 
по повышению конкурентоспособности, диверсификации экономики, по привлечению 
инвестиционных ресурсов в наименее промышленно развитые регионы республики, 
увеличить объемы инновационного производства и экспорта производимой продукции 
в регионах, а также усилить инфраструктурный потенциал страны. Совершенствование 
механизмов повышения инвестиционного потенциала обеспечит республике 
устойчивый экономический рост и переход к инновационному развитию и позволит 
повысить эффективность национальной экономики в целом. 
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