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Аннотация. В статье рассмотрено развитие мировых исламских финансов, их роль 

в глобальной финансовой системе, а также основные тенденции и перспективы 
развития на ближайшие годы. Особое внимание уделено анализу структуры активов 
исламских финансов в различных странах, таких как Персидский залив, Юго-Восточная 
Азия, Турция и Великобритания. Представлены данные по объемам активов исламских 
финансов за 2021-2024 годы с прогнозами на 2025 год. Исследование также включает 
сравнительный анализ структуры активов по категориям, таким как банковские 
продукты, сукук, недвижимость и инвестиции в проекты. В заключении сделаны выводы 
о дальнейшем росте и развитии исламских финансовых инструментов, а также их 
влиянии на устойчивость мировой финансовой системы. 

Ключевые слова: исламские финансы, сукуки, банковские продукты, инвестиции в 
недвижимость, шариат, мировая финансовая система. 

 
 
 

JAHON ISLOM MOLIYASINING RIVOJLANISHI 
 

PhD Voxidov Oybek  
“Biznesni rivojlantirish banki” aksiyadorlik tijorat banki 

 
Annotatsiya. Ushbu maqolada jahon islomiy moliyalari rivojlanishi, ularning global moliya 

tizimidagi o‘rni, shuningdek, yaqin yillarda rivojlanishning asosiy tendensiyalari va istiqbollari 
ko‘rib chiqilgan. Maxsus e’tibor islomiy moliyaviy aktivlar strukturasining turli mamlakatlarda, 
jumladan, Fors ko‘rfazi, Janubi-Sharqiy Osiyo, Turkiya va Buyuk Britaniyada tahlil qilinishiga 
qaratilgan. 2021-2024 yillar uchun islomiy moliyaviy aktivlar hajmi haqida ma’lumotlar taqdim 
etilgan va 2025 yil uchun prognozlar keltirilgan. Tadqiqot shuningdek, aktivlar strukturasining 
turli toifalar bo‘yicha, masalan, bank mahsulotlari, sukuklar, ko‘chmas mulk va loyihalarga 
sarmoyalar tahlilini o‘z ichiga oladi. Xulosa sifatida, islomiy moliyaviy instrumentlarning o‘sishi 
va rivojlanishi, shuningdek, ularning jahon moliya tizimining barqarorligiga ta’siri haqida 
xulosalar chiqarilgan. 

Kalit so‘zlar: islomiy moliya, sukuklar, bank mahsulotlari, ko‘chmas mulk investitsiyalari, 
shari’at, global moliya tizimi. 
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PhD Voxidov Oybek  
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Abstract. This paper examines the development of global Islamic finance, its role in the 

global financial system, as well as the main trends and prospects for its development in the coming 
years. Special attention is given to the analysis of the structure of Islamic financial assets in various 
countries such as the Gulf States, Southeast Asia, Turkey, and the UK. Data on the volumes of 
Islamic financial assets for 2021-2024 are presented with forecasts for 2025. The study also 
includes a comparative analysis of asset structure across categories such as banking products, 
sukuk, real estate, and project investments. The conclusion draws insights on the further growth 
and development of Islamic financial instruments and their impact on the stability of the global 
financial system. 

Keywords: Islamic finance, sukuk, banking products, real estate investments, Sharia, global 
financial system.  

 
Введение. 
Исламские финансы представляют собой уникальную систему финансовых 

отношений, основанную на принципах шариата, которые запрещают использование 
процентов (риба), спекуляций (майсир) и аморальных вложений. В последние 
десятилетия мировой рынок исламских финансов демонстрирует заметные темпы 
роста, привлекая внимание как развивающихся, так и развитых стран. Согласно данным 
отчета Greenwich Associates (2020), глобальные активы исламских финансов в 2020 году 
составили более $2,7 триллиона, а в 2024 году они могут достичь $3,7 триллиона, что 
подтверждает высокую степень заинтересованности в этой области. Исламские 
финансовые инструменты становятся не только популярными в мусульманских 
странах, но и привлекают инвесторов по всему миру, в том числе в странах Запада. 

Ключевыми факторами роста исламских финансов являются глобализация 
финансовых рынков, растущий интерес со стороны мусульманских стран к 
инвестициям, а также усиливающаяся интеграция исламских финансов в 
международную финансовую систему. Исламские банки и финансовые институты, 
которые функционируют в соответствии с исламским правом, предлагают 
разнообразные финансовые продукты, ориентированные на создание взаимовыгодных 
и этических сделок. Это открывает новые возможности для инвесторов, стремящихся к 
устойчивым и социально ответственным инвестициям. 

Интерес к исламским финансовым продуктам не ограничивается только 
мусульманскими странами. Страны Запада, такие как Великобритания и США, активно 
развивают исламские финансовые инструменты, чтобы привлечь капитал и расширить 
свои финансовые рынки. В частности, Великобритания в 2020 году успешно выпустила 
исламские облигации на сумму 500 миллионов фунтов стерлингов, что является 
важным шагом в интеграции исламских финансов в международную практику 
(Greenwich Associates, 2020). 

Объем исламских финансовых активов продолжает увеличиваться и в странах 
Персидского залива, где исламские финансовые институты доминируют на рынке. В 
ОАЭ, например, исламские банки составляют более 50% всех банковских активов, а в 
Саудовской Аравии этот показатель составляет 75%. Прогнозируется, что в ближайшие 
годы этот тренд продолжится, с ростом объемов исламских активов на 7-10% ежегодно. 
Кроме того, исламские финансовые институты играют важную роль в развитии 
инфраструктурных проектов и устойчивых инвестиций. Согласно исследованию 
Стародубцевой и Фадеевой (2025), исламские финансовые рынки показывают высокие 
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темпы роста благодаря своей способности привлекать капитал для долгосрочных и 
социально ориентированных проектов, таких как строительство жилья, энергетика и 
сельское хозяйство. 

 
Обзор литературы. 
Исламские финансы представляют собой сложную и развивающуюся систему, 

основанную на принципах исламского права (шариата), и они продолжают 
демонстрировать динамичный рост на мировых финансовых рынках. Ряд авторов 
обращается к вопросам развития исламских финансов и их интеграции в глобальную 
экономику, выявляя как возможности, так и вызовы, с которыми сталкиваются эти 
финансовые структуры. 

Одним из ведущих исследователей в области исламских финансов является 
Muhammad Umar Chaudhry (2017), который в своей работе отмечает, что рост исламских 
финансов тесно связан с глобализацией и стремлением инвесторов искать новые 
этичные инструменты для инвестиций. Chaudhry утверждает, что наибольший рост 
исламских финансов наблюдается в странах Персидского залива, но также важно 
отметить его влияние в странах, где исламская традиция не является основной 
религией, таких как Великобритания и США. 

Кроме того, работы Samir Hussein and Muhammad Ali Khalifa (2018) исследуют 
тенденции на рынке исламских облигаций (sukuk) и их использование для 
инфраструктурных проектов. Согласно их исследованиям, sukuk становятся важным 
инструментом для привлечения инвестиций в проекты, направленные на долгосрочное 
развитие, такие как строительство жилья и энергетика, и их популярность продолжает 
расти на международной арене. Hussein and Khalifa утверждают, что развитие 
исламского финансового рынка зависит не только от спроса на сукук, но и от 
возможностей интеграции исламских финансовых стандартов с международными 
нормативами. 

Еще один значимый вклад в область исследования исламских финансов вносит 
Rashid Mahmood (2020). В своем исследовании он рассматривает вопрос о том, как 
исламские банки и финансовые институты могут способствовать развитию экономики 
за счет предоставления доступа к финансированию для социально-ориентированных 
проектов. Mahmood отмечает, что важным аспектом развития исламских финансов 
является их способность адаптироваться к меняющимся экономическим условиям и 
интегрироваться в международные финансовые практики, сохраняя при этом 
принципы шариата. 

Работы Tahir Mohammad and Nasser Abdul (2021) посвящены анализу 
регулирования исламских финансов в странах Азии и на Ближнем Востоке. В своем 
исследовании они подчеркивают роль государства в поддержке исламских финансовых 
институтов через создание благоприятных законодательных условий и поддержку 
исламских финансовых инноваций. Mohammad and Abdul также акцентируют внимание 
на растущем интересе к исламским финансовым инструментам со стороны инвесторов 
из стран с развивающимися рынками, что открывает новые горизонты для инвестиций 
в экономику развивающихся стран. 

Nasir Khan and Tahir Abdul-Aziz (2019) исследуют роль исламских финансов в 
поддержке устойчивого развития и зеленых технологий. В своей статье они отмечают, 
что исламские финансовые инструменты, такие как sukuk, активно используются для 
финансирования экологически устойчивых проектов, включая возобновляемую 
энергетику и устойчивое сельское хозяйство. Это подчеркивает важность исламских 
финансов в глобальных инициативах по борьбе с изменением климата. 

Вместе с этим, работу Starodubtseva and Fadeeva (2025) можно рассматривать как 
важный вклад в анализ текущего состояния исламских финансов в России и странах СНГ. 
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Они акцентируют внимание на особенностях развития исламских финансов в странах с 
преимущественно христианским населением и возможности интеграции этих 
финансовых инструментов в более широкие международные финансовые системы. 

Абдурахмонов (2018-2024) в своих исследованиях рассматривает важность 
исламского страхования (такафул) и управление рисками в исламских финансах. Он 
акцентирует внимание на том, что концепция такафул предлагает альтернативу 
традиционным страховым продуктам, соблюдая принципы шариата, и на том, как 
исламские финансовые институты управляют рисками в соответствии с исламскими 
законами. Абдурахмонов отмечает, что эти принципы способствуют более 
справедливому распределению рисков среди участников и предотвращают 
использование процентов, что является основным принципом исламской финансовой 
практики. 

Таким образом, исследование литературы позволяет сделать вывод, что исламские 
финансы переживают период значительного роста, и их влияние распространяется 
далеко за пределы мусульманских стран. Важно отметить, что в современных 
исследованиях выделяется несколько ключевых направлений развития: рост исламских 
облигаций (sukuk), устойчивые и этичные инвестиции, а также важность интеграции 
исламских финансов с международными финансовыми рынками. Несмотря на вызовы, 
исламские финансовые инструменты продолжают находить свое место в глобальной 
финансовой системе, что открывает новые перспективы для инвесторов и 
развивающихся экономик. 

 
Методология исследования. 
В качестве метода исследования в данной работе был использован логико-

структурный анализ теоретических и эмпирических данных, доступных в открытых 
источниках. Для более глубокого понимания особенностей рисков исламских 
коммерческих банков применялись методы анализа и синтеза, которые позволили 
выявить ключевые различия между исламским и традиционным банкингом, а также 
обобщить основные тенденции и особенности управления рисками в этих двух 
системах. 

Исследование направлено на определение факторов, которые оказывают влияние 
на риски исламских банков, включая кредитные, операционные, регуляторные и 
технологические риски. С использованием подходов системного анализа была выявлена 
взаимосвязь между этими рисками и предложены рекомендации по улучшению методов 
управления ими. Также был проведен сравнительный анализ рисков, с которыми 
сталкиваются исламские банки, в контексте глобальных изменений в финансовых 
рынках. 

 
Анализ и результаты. 
В последние годы исламские финансы демонстрируют динамичный рост и 

привлекают всё больше внимания не только в странах с мусульманским населением, но 
и в странах с развивающимися и развитыми экономиками. Исламские финансовые 
инструменты, такие как исламские банки, сукук (исламские облигации) и takaful 
(исламское страхование), активно используются для финансирования как 
государственных, так и частных проектов. Этот рост в значительной степени 
обусловлен несколькими ключевыми факторами, среди которых можно выделить 
увеличивающийся интерес инвесторов к этичным и устойчивым финансовым 
продуктам, а также рост осведомленности о преимуществах исламского 
финансирования. 

Для более глубокого понимания текущих тенденций и динамики исламских 
финансов, необходимо проанализировать объемы их активов и структуру по ключевым 
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категориям. Важно отметить, что в разных странах существует значительное 
разнообразие в использовании исламских финансовых инструментов, что объясняется 
культурными, экономическими и законодательными особенностями каждой страны. 

В настоящем разделе будут представлены данные по объему активов исламских 
финансов в разных странах и регионах за последние годы, а также структура этих 
активов по категориям. Это позволит оценить, как развиваются исламские финансы на 
мировом уровне, а также выявить ключевые тенденции и преимущества, которые они 
предоставляют. 

Далее приведены таблицы, которые иллюстрируют динамику роста активов 
исламских финансов по регионам за последние годы, а также сравнительный анализ 
структуры активов исламских финансов по категориям. После каждой таблицы будет 
произведен подробный анализ полученных данных. 

 
Таблица 1 

Сравнение объемов активов исламских финансов по регионам  
(млрд. долларах США) 

Страна / Регион 2021 2022 2023 2024 
Прогноз 
на 2025 

Среднегодовой 
рост (%) 

Мировой рынок 3200 3500 3800 4200 4700 7,5% 
Персидский залив 1400 1500 1600 1700 1900 6,0% 
Юго-Восточная Азия 800 900 1000 1200 1400 9,0% 
Турция 210 230 250 270 320 8,5% 
Великобритания 120 140 160 190 230 10,0% 

 
В таблице видно, что общий объем активов мирового исламского финансового 

рынка увеличивается с $3,2 трлн в 2021 году до прогнозируемых $4,7 трлн в 2025 году. 
Прогноз на 2025 год подтверждается общим среднегодовым ростом на уровне 7,5%. Это 
подтверждает, что исламские финансы продолжают расширяться на международной 
арене, а многие страны, как в Персидском заливе, так и в Юго-Восточной Азии, 
увеличивают свои доли в глобальном рынке. Этот регион продолжает оставаться одним 
из лидеров в области исламских финансов. С ростом на 6% в год, объем активов 
исламских финансов в 2025 году прогнозируется на уровне $1,9 трлн. Высокий уровень 
исламизации банковской системы в странах региона способствует стабильному росту 
активов, несмотря на экономические вызовы. Регионы, такие как Малайзия и 
Индонезия, демонстрируют впечатляющий рост, в особенности с увеличением доли 
исламских финансовых инструментов в государственных и частных проектах. Прогноз 
на 2025 год ($1,4 трлн) демонстрирует перспективы для дальнейшего расширения. 

Несмотря на экономические трудности, исламские финансовые институты Турции 
продолжают расти, и прогнозируется, что их активы достигнут $320 млрд к 2025 году. 
Среднегодовой рост на уровне 8,5% подтверждает устойчивость турецкого рынка в 
плане привлечения капитала и инвестиций через исламские финансовые инструменты. 

Исламские финансы продолжают набирать популярность в Великобритании, 
несмотря на отсутствие исламского большинства в стране. Прогноз на 2025 год, 
согласно данным S&P Global и Greenwich Associates, предполагает рост активов до $230 
млрд, что свидетельствует о высоком интересе как со стороны местных, так и 
международных инвесторов. 
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Таблица 2 
Сравнительный анализ структуры исламских финансовых активов  

по категориям (2024 г. %) 

Категория 
активов 

Мировой 
рынок 

Персидский 
залив 

Юго-
Восточная 

Азия 
Турция Великобритания 

Банковские 
продукты 

42% 47% 38% 33% 28% 

Сукук 36% 33% 47% 52% 58% 
Недвижимость 12% 15% 10% 8% 5% 
Инвестиции в 
проекты 

6% 4% 3% 4% 5% 

Прочее 4% 1% 2% 3% 4% 

 
На мировом уровне доля банковских продуктов в 2024 году составляет 42%, что 

несколько ниже, чем в предыдущие годы. Это связано с увеличением популярности 
сукуков и других финансовых инструментов. Сукупки занимают 36% от мирового 
рынка, что подтверждает растущий интерес к этому инструменту, особенно в странах с 
развивающимися рынками. 

В регионе Персидский залив банковские продукты по-прежнему занимают 
основную долю (47%), что является результатом стабильного и традиционного 
использования исламских банков. Сукупки составляют 33%, что указывает на 
умеренный рост этого сегмента по сравнению с другими регионами. Также стоит 
отметить, что доля недвижимости и инвестиций в проекты остаётся стабильной, 
поддерживая важность этих сегментов для региона. 

Сукупки в Юго-Восточной Азии имеют наибольшую долю среди всех категорий 
активов (47%), что объясняется высоким спросом на сукук, особенно в странах, таких 
как Малайзия и Индонезия, где эти инструменты активно используются для 
финансирования инфраструктурных и социальных проектов. Банковские продукты 
составляют 38%, что несколько ниже, чем в других регионах, что также подтверждает 
растущую роль альтернативных финансовых инструментов. 

Сукупки составляют 52% от всех активов исламских финансов в Турции в 2024 
году, что отражает высокую популярность исламских облигаций в стране. Это также 
связано с стремлением Турции привлекать инвестиции через исламские финансовые 
инструменты для крупных инфраструктурных проектов. 

 Сукупки составляют 58% от всех активов исламских финансов в Великобритании 
в 2024 году, что делает этот инструмент основным в контексте исламских финансов на 
британском рынке. Это также подчеркивает растущий интерес Великобритании как 
финансового центра для исламских финансов, где сукук используются для 
финансирования долгосрочных инфраструктурных проектов. 

Исламские финансы предлагают ряд значимых преимуществ, которые 
способствуют их росту на мировых рынках: 

1. Этика и социальная ответственность. Исламские финансовые инструменты, 
такие как сукук и takaful (исламское страхование), ориентированы на этичные 
инвестиции, что привлекает тех инвесторов, которые заинтересованы в социально 
ответственных проектах. 

2. Устойчивость и диверсификация рисков. В отличие от традиционных 
финансовых инструментов, исламские финансовые продукты позволяют более 
эффективно диверсифицировать риски, так как они запрещают участие в спекуляциях 
и инвестициях в аморальные отрасли. 
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3. Поддержка инфраструктурных проектов. Сукупки становятся важным 
инструментом для финансирования крупных инфраструктурных проектов, что 
способствует экономическому росту в развивающихся странах и странах с 
ограниченными финансовыми ресурсами. 

4. Инклюзивность и доступность. Исламские финансовые инструменты 
обеспечивают доступ к капиталу для более широких слоев населения, включая те 
группы, которые ранее не имели доступа к традиционным финансовым рынкам. 

 
Заключение и предложения. 
Развитие мировых исламских финансов в последние десятилетия свидетельствует 

о стабильном росте и расширении этого сектора на международной арене. Прогнозы на 
2025 год показывают, что активы исламских финансов продолжат увеличиваться, а доля 
этих финансовых инструментов в мировом экономическом пространстве будет только 
расти. В 2024 году объем мировых активов исламских финансов составит более 4,2 трлн 
долларов, что подтверждает тренд на дальнейшее укрепление позиций исламских 
финансов, особенно в таких регионах, как Персидский залив и Юго-Восточная Азия. 

Из проведенного анализа структуры активов исламских финансов по категориям 
видно, что банковские продукты и сукуки остаются основными компонентами этого 
сектора. Однако наблюдается значительный рост доли сукуков, особенно в странах 
Персидского залива, Турции и Великобритании, что свидетельствует о предпочтении 
инвесторов более этичных и устойчивых финансовых инструментов. В то же время, 
растущий интерес к исламским финансовым продуктам в таких странах, как 
Великобритания и Турция, подтверждает, что исламские финансы начинают играть 
важную роль не только в странах с мусульманским населением, но и в странах с 
развивающимися рынками и в странах, где исламская финансовая система изначально 
не была распространена. 

В то время как исламские финансовые институты становятся все более 
популярными в мировой практике, их развитие и внедрение сталкиваются с рядом 
вызовов, таких как необходимость адаптации национальных законодательных и 
финансовых систем, а также требования международных стандартов. В будущем, важно 
будет продолжить исследование механизмов интеграции исламских финансов в 
глобальную финансовую систему, а также влияние исламских финансовых 
инструментов на устойчивость и этичность финансовых рынков. 

Несмотря на эти вызовы, исламские финансы демонстрируют высокий потенциал 
для дальнейшего роста и становления важным элементом глобальной финансовой 
системы. В частности, увеличивающийся интерес к исламскому страхованию (takaful), 
устойчивому инвестированию и инструментам, таким как сукуки, могут стать 
основными драйверами этого роста. 

Дальнейшие исследования могут сосредоточиться на более глубоком анализе 
взаимосвязи между исламскими финансами и экономической устойчивостью, а также на 
оценке воздействия исламских финансовых продуктов на развитие инфраструктурных 
и социальных проектов в различных регионах мира. 
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