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AHHOomayus. /JaHHas cmamvs NocesiujeHa paccCMOMpEeHU0 MeKyujezo COCMoSsIHUSL UCAAMCKUX
¢uHaHcos 8 cmpaHax LlenmpaabHoU A3uu, a makijce aHaAu3y ux npeumywecme u nepcnekmus. B
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Kupwnm.

Mapkasuii Ocué JaBaaTjiapyZa aHbaHaBUM OaHK TU3UMM OWJIaH OHUpP KaTopaa
MYKOOWJ (MCJIOMMUIH) MOJMAJALUTUPULI TU3UMHUHM PUBOMXJIAHTUPHII OyHHMYa XaM HILIap
o6 6opuamokzaa. XycycaH, KosoructoH, ToxukuctoH, KupFusncroHza HUcIOM MOJUSACU
OyiiMya KOHYHUWJIMK HILIab YUKWIrTaH Ba MCIAOM OaHK/JIAapU XamJa HCJOMHUU JIM3UHT
KOMINaHUsAIapH V3 Gao/IMATUHU OOIIaraH.

HcnoMuil 6aHKUHT XakuJa y3 QUKpJAapUHU HYPYy3/d TALIKUJIOTJIAP BaKUJJIAPU XaM
auTu6 yrumrad. Mucosn ydyH, Moody’'s peWTHHI areHTJMIMHUHI axboportura kypa ®opc
Kypda3u XaMKOpPJIMK KEHrauld UCJIOMHUM OaHKJIapU aH'baHAaBUW OaHK/Iapra Kypa 2 HWIJaH
6epu JlapoMaJIMpoK xucobsaHagd. BMT 6oul cekpeTapuHUHT épaaMuncH “MciomMuii Mosus
Bapkapop pHUBOXJIaHMII MaKCaJJapUHM MOJIMAJAIUTHPUILJA HWHHOBALMOH BOCUTA’
capJlaBxacld OCTHJa Makosa d4on 3Trad. lIyHUHrJiek y UCJIOMUH MOJIMSHU HKTUMOUM
»KaBoOrap UHBeCTULMA 1e0 aTaraH.

UcioM MonusicM - Oy WHCOHJIAPHUHI, OM3HEC Ba XYKYMaTJIAapHUHI 3XTUEXIApUHU
KOHZIUpaJUraH NyJJIapHUHT 3HT fIXIIM HaMyHacugup. by MaxcysoT Takivdu Ba MKTUMOUM
MMTHE3/Iap YpTacujaru 60FJIUKJIMK allHUKCA aHUK OYJIraH coxaAup. Y0y UMTHE3TapPHUHT
3HT MyXMMJIapWJaH OUpPU coXara MOJIMSBUUW WHTETPALUsSHU OLIMPHUILI YYyH CaJOXUSATHUHT
MaBXyAJUTUJUD.

lllynpaih skaH, MyCYJMOH JaBjaTJapyjard MaBxyJ, HUCJIOMUNA MOJIMAJIALITHPHUILTA
acocjaHraH OaHk/ap, HWHBecTMLMSA GOHJJAapM Ba KOMIAHUSAJIADHUHT MabJiaFJlapuHu
V36eKUCTOHHUHT KTUMOUM-UKTHCOAUNA DPUBOMIAHUIIM Ba XyCyCHH CEKTOPHU KyJ11a6-
KyBBaTJIalll MaKcaJiuJa »ajab 3TULI allHU MyJJaoAup. ByHUHT y4yyH an6aTTa MUIJIUKA GaHK
TU3UMHUIra SIHFM4Ya €HJalyB OWJIaH Hasap COJIMOK JIO3UM, S'bHM  aH'baHaBUHU
MOJIMAJAIUTUPUILI MeXaHW3MJIapyd OuJaH OUp KaTopjAa LEepUKYUIMKKA acocC/JaHraH
MOJIMSAIIALUTUPUIL MEXaHU3MJIAPUHU KOPUK 3TUII Macajacu TaJKUK STUJIMILU MyXUM Ba
JloJ13ap6 xyco6IaHaU.

WcioMuil MOMUSIAIITUPUIL OWJIaH aH'baHAaBUM MOJIMSJIALITUPULIHUHT acocui dpapkH,
OMPUHYUCU MCJIOMHUH MoOJUSIAlITAPpUII  (oijla Ba 3apapHU OYJIMILUINTa, IIYHUHTAEK
aKTUBJApra acocjaHraH MOJMSJIAITUPUII xucob6siaHaAu. Kuckaya aWTrasja, HCIOMHHA
MOJIMAIALITUPUII LIEPUKYUIMKKA acocaHaAu. ByH/1a 6aHK MUKO3HU Tasabu acocugia 00'beKT
Kypub Oepuiny, ac606-ycKyHasap, TOBap, XOMalléjap cOoTHO oMb OGepullU €EKHU yJIapHU
wxapara 6epuIlM MyMKHH. MOJIMSJIAIUTUPUIIHUHT acoCUZA CaBJO oOllepalysjapu TaJu.
AHbaHaBull 6aHK TH3UMMJA 3Ca CaBJO0 OllepalUsJApUHU aMalira OLIUPHUIIl KOHYHYMJIHUK
HYKTau Ha3apuJaH MYLIKYJ XMco6JlaHa/d Ba OyHra COJIMKKA TOPTUII Ba 6aHK daosusTura
TernllIM XyKYKUU-MebEpUN XYXOKaTJap TYCKUHJIWK KUJIAJU.

IOKopuja aWTHJATaHJApHM HMHOGATra oOJraHAa, Y36ekucroH Pecny6iaukacuza
LIePUKYMJIMKKA aCOC/IaHTaH éKU axJIOKUM (MCIOMUI) MOJIMAJIAIUTUPULIHY XKOPUXA 3THULI YYYH
IIYHra MOC KOHYHUWJIHK, XYKYKHMH-MeBbEPHUH acoC UAK/JIAaHTUPWJIUIIM J03uM. By aca y3
HaBOaTH/Jia JlaBJaTUMHU3ra KyllMM4Ya KanuTajJl KUpPUO KeJMUIMHM Ba axoJdra MYyKOOWJ
MOJIMAJIAIUTUPULI MEeXaHU3MJIAPUHU TaKAU( 3THULI UMKOHUHU Gepajiy.

ApaouéTtiiap mapxu.

HcaoM UKTUCOAWMETH Ba MoOJIMSCUra OaFUIIAHTAH aJlabUET/ap HHIJIM3 Ba apab
TWIapyuZJa apab, eBpomna, aMepuKa, aBCTpaivs, appuKa MUJIATUra MaHCy6 Myasnudap
TOMOHM/JIAH KYTJIab €3uJiraH Ba €3uamMokza. Uciom TapakKHéT BaHKM T'YpyXUHHUHT ab30CU
o6ysran HcioM TapakKMET OaHKUM MHCTUTYTH TOMOHMJAH XaM MHciom wmosusicu Ba
MKTHUCOUETHra GaFUIIIAHTaH alabUETap Halllp 3TUJIUIIM KY/1ab KeJUHMOKAa. By coxanu
PUBOXKUTIa XHCCA KYILUTaH XXUCMOHUW Ba IOPUJUK waxcaap uuiajga 6up UTh mykodoTu 6uian
TakaupaaHiMokga. llly naiitraya Oy MykodoTra acocaH apab Ba adpuka JAaBjaT/apy,
myHuHraek [okuctoH, Manaiidausgs Ba Typkus TaJKUKOTYMJIApU Ca30BOp Oysumrad. Pyc
TWIMJA €3WIraH KUTOOJIAapHU TaxXJMJ KuJaJuraH OyJsicak yaapHUHT akcapusatu 2000-
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Wuanapaa ésuarad 6ynau6, wmyamaudsaapu P.U.Bekkun (bekkun, 2022), H.B.KnpaHos,
K.B.Koumos, B.B.[laBnoB, A.l0.XKypasnen, E.JLllypemoB, M.A.Pymsnuen, E.A.bahpayseT
( baiimaynet, 2014) Ba 6., MaKoJs1asiap 3ca GUP KAaTOp TaAKUKOTYMUIAp TOMOHUJAH EPUTUIITAH.
Bysaap M.Kanumynnuna, P.BaxutoB, II.TpyHun, M.KameHckux, M.MydTsaxeTaAnHOBa],
B.K.ApbicriaeBa, H.Mmmyxameros, U.B.Kmyipaa, A.Cannxosa, A.boagpxyposa, A.H.Kossipus,
b.XuMo Ba Oowmkasap. byHzaH TallKapu pyc TUJIMra HCJOM HMKTUCOAWETH Ba MOJIUSCHU
coxXacuaaryv TaHUKJIA OJIMMJIaPHUHT KUTOOJIapU XaM Tap»KUMa KWIrWHraH. Mucos yuyH, Kyana
Jlymnyp busHec Maktabu mnpesuseHTH C.XOpyH Ba Iy MaKTaOHUHT MJIMHH XOJAUMHU
B.Hypcodusauunr “Islamic Finance and Banking System. Philosophies, Principles and
Practices”, Uciiomusi Moaisi Myaccacasapu y4yH OyxrajaTepusi BaayauT Tawkuaotu (AAOIFI)
mapuat KeHramu paucu T.YcmanuHuHr “An introduction to Islamic Finance” xampa my
TAlUKWJIOTHUHI I1IapuaT CTaHAapTAapy, WyHUHrgek Paduk An-MucpunHuHr “Oukx
MMYIeCTBEHHbIX OTHOLIEHUN” KUTOOM pPyC TUJIATa TapXKUMa KUJIUHIaH.

Adcyckn y36ek TuaMAa €3WaraH €Ku TapKUMMa KWIMHTaH KUTOOJIap Ba YKYB
KyJIJIaHMaJIapHU KyJ1 6uaH caHaca 6ysiaau. bysap C.XopyH, B.HypcodpursaHuHr y36ek THUMra
TapKMMa KuJUHraH “UcioMuil Mosivsiiap Ba 6aHK TU3uMU. Pasncadacy, TaMoMWIIapu Ba
amanuétn” kutobu, baripaaynetHunr (2014) “UcnoMuit mosius acociapy” VKyB KyJlJlaHMacH,
P.bekkMHHUHT «McC/0OM MKTUCOAWM MOJead Ba 3aMOH» KUTOOH, P.B.AGy/1/1aeB TOMOHU/IaH
TalépsiaHradn «McjoM HUKTUCOAMETHJA CaBAO Ba TaAOUPKOpPJAUK® ¢aHUAAH [JapCIUK,
P.B.A6aynnaeB, X.B.Xacanos, 3.P.CoaukoBsap TOMOHUJAH YOIl 3TWAraH «McioM MoJsusicu
acocaapu» ¢daHuJlaH YKyB KyJuiaHMma, P.B.A6aysnsaeB, C.M./[lycaHoBjap TOMOHUJAH YOI
stuaraln  “UcaoM  UKTUCOAMETHJA MOJUSABUM  MyHocabatsap” TolIKeHT  ucaoM
YHUBEPCUTUTETU Tajslabasapu y4yH YKYB KyJ/ulaHMa, HabuKOH VFJIMHUHT «XasoJl THXKOopaT
cupsapu» Ba llaiix Myxammay Coauk Myxammap HOcydHuHr “Xaauc Ba XaéT” TypKyMU/JaH
TWXKOpaTra 6aFUlJIaHTaH KUCMHUHU MUCOJI KUJIMO KesaTupca 6yiaau. FOKkopugaru agabuértaap
KaTopura ikuH/a Kyumuiarad T.YcmanuHUHT “An introduction to Islamic Finance” kutobu xam
Oy coxara TervilJv CAaHOK/IU Y¥36eK TUAUJaru UJIMHUNA MaHbasap/iaH 6MpU XMCOOIaHa IH.

llyHn kaWpg STULI JIO3UMKH, HOKOpPUZArd KUTOOJapJa HCJOM MOJIMSICM Has3apuu
TOMOH/IaH épUTUJITAH, IeKUH Mapkasui Ocuénaru ucaioMm Mmosuscu xosatu E.baijaysieTHUHT
“Ucnom Mosusicu acociapyu” KUTOOMHUHT Y30eK TU/IWra TapKMMa KWJIKMHIraH Hampugaa 2019-
WUJIjaryu X0J1aTH KeJITUPU/ITaH.

Mapkasuii Ocuénaru €éxku MOHUMHI asoxyjia [JaBJjaTjapujiard XoJiaT 03 COHJIU
Myayiuiap MakoJajaapuja épuTuiras, xxymiaagad A.Harumosa, Bosabtepc, Hacuwm lllupasy,
Maunuk, X.. X.acaHoBsiapHU (XacaHoB, 2017) uiaMuii MakoJsiajiapu/a.

Global Islamic Finance Report 2024 pa eca Mapkasuii Ocué gaBiaTJapUHUHT UCIOM
MOJIUSICUHU XOPUW KWJIMII X0JIaTJIapyd TaxXJ/IMJ KWJIUHTCAaH Ba WHJEKC Oyirya Japakasaap
6epusraH (Global Islamic Finance Report, 2024).

CarueBa, KyanoBaHuHr (2019) Tagkukotiapuza eca HcioM MOJUSAACUHUHT
Ko30fucToHAaryu puBoKJaHHUII Macajlajapy MyxoKkaMa KUJIKMHraH (Sagiyeva&Kuanova, 2019).

Maskyp MakoJsiafia Mapkasui Ocuéa HMCA0OM MOJIMSICUHUHT KOPUM X0J1IaTH, YHUHT
PUBOXJIAHULI MCTUKOOJIJIAPYU, MaBXKyJ, MyaMMoJiap Ba yJapHU OapTapad 3TUll Hya1apu
Tax/ I KUJIUHAH.

TagKHUKOT MeTOA0/IOTUACH.

Ymby makosiaHu Tadépsamga M/IX MamsiakaT/japuja 4ol 3THJTAaH MaB3yra JOUp
afabuétaap, Uciom Tapakkuét BbaHKM MabjayMoTJiap 6a3acM Ba HWHTEPHET TapMOFUJA
MaBXXY/J, CYHITH SHTUJIMKJAp YPraHWIJWd Ba TaAKAKOTHUHI KUECUM TaxJIWJ XaMJa WIMHUH
abcTpaknya ycy/ulapugaH doijanaHuIg. Makosa AKyHHAA 6y COXaHHM Y3GeKHCTOH/a
PUBOXKJIAaHTUPUII OyHNYa Tak/aIU} Ba TaBcUsLIap OepUI/H.
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Tax/iu/1 Ba HaTHKa/1ap MyX0KaMacH.

Co6uK coBeT UTTUGDOKHU JlaBJaTiapy MUCJIOM MOJIMSICUHMU PUBOKJAHUIIYU OYHUYa aHYa
opTaa  KoOJMOKZA. Mapkasun Ocué  pgaBiaT/aapyja UCJIOMHUM  MOJIMAJALITAPHUIL
MaxCyJIOTJIADUHUHT KyJJIaHWUJIUIIK HcioM TapakKuéT 6aHKW TOMOHHJAH YHIa ab30JIMKJaH
6ouaHAu fAeca Myb6oJsiara 6ysiMaiau. By aca ¥3 HaB6aT/1a XyKyMaTra JIoMUxXajaapHy 6ya1u6
TyJall OPKaJKd COTHULI, MWXXapa Ba MCTHUCHAb MOJMAJALITUPHUII BOCUTAJAPUHM KYyJIJIAL,
IIYHUHTAEeK O0aHK/Iapra Mypo6axa Ba MXapa MOJIMANALITUPLI JHUHUAJAPUHUA OYHMII OPKAaJU
amaJira OUIMpUJIIU.

Mapkasuit Ocué MamJakaT/aapu/Zia UCJ0M MOJIMACU TypJid AapakajapZa pUBOXK/IaHUO
KeJMoKZa. MacanaH, KosofuctoH Ba KupFuU3UCTOH XyKyMaTjapu yuwby MOJIMSABUMR
CErMEHTHUHI HCTUKOOJJIADUHU KYpuO, KOHYHUYUJMKHU HCJIOM MOJIMSCU TaJsabJjiapura
MocjamTupad. Hatvxkaza TynakoHIM MCJIOM OaHK/IApH, kymiaazaH, Kosorucrtongaru A-
Xusona 6aHku Ba Kuprusucronga “ExkoMcnamukbank” duavany Taukua 3TUNU.

UcioM MonvsacuHUHT Mapka3uil Ocuésaru puBoxxy yuyyH McioM TapakkKUET 6aHKHU Ba
EBpocué TapakKUET 6aHKH OWJIaH XaMKOPJIUKJIAp HyJra KyuuaraH.

Ucaom Mosusacu Mapkasui Ocvé MamJuiakaT/iapyura SHIM MHBECTULUAIAP, MOJIUABAN
TU3UMHU MyCTaxKamJall, U4KM MOJIUSIBUM pecypcJapHU cadapbap KWW, MOJUSBUMN
MaxCyJ0TJIapHU AUBepcuPUKaL WA KUIULI, aX0JId TaJlabuHU KoHAUpuULl Ba 2028-iiuira Kajap
EBpocré TapakKMET 6aHKM OWJIaH BOCUTAYWJMKAA KylIMMYya 2 MUWIJIHAPJA AoJjIap OJIUO
KeJIMIIYM MyMKHWHJIMTYU IPOTHO3 KUJIMHMOK/A.

V36ekucron

V36eKUCTOHAA UCIOM MOJIHSICH Tapuxu 2003-iua UcioM TapakKKUET 6aHKMIra ab30JIMK
6usaH 6ouvtaHaau. lllynaan 6yén 4,45 mapa fosnap MUKAOPAAry JOMMXaJapHA MOJIMSJIALT
MabKyJaHraH (Isdb.org, 2025c).

V36ekucron 2003-iunga Hciaom Tapakkuét BankuHuHr (Lex.uz, 2017), 2004- iinaga
Xycycuil TapMOKHM PUBOXJaHTUpHULI KcaoM kKoprnopauusacuHuHr (XTPUK) (Lex.uz, 2022a),
2019-unnga CaBgoHU MOJIMAJIALITHPULI XaJIKAPO UCJIOM Kopriopanuscy Ba UHBecTuusaiapHu
Ba 3KCIOPT KpeAUTAapUHU CyFypTasail ucioM kopnopayusicu (M3IKCHUK) Tynakonau ab3ocu
OV M.

V36ekucronga XTPUK ToMoHuzaaH Tanba prHAHC KOMIIAHUSCHU TALIKUJ 3TUJIraH Ba 10
JlaH OpTHUK OaHKJapra Mypobaxa, WXapa acocHua MOJIUANAUITUPUIL JIMHUAJIAPU TaKAUM
STU/TAH. Y36eKUCTOHHUHT KYIJIa6 THKopaT GaHK/JapH Ba XyCyCHH CEKTOp BaKH/IapH
TOMOHM/J|AaH MasKyp JIMHUSIJIapra Ba TYFPUJAH-TYFPU MOJIMSJIALUTHPUIITa KaTTa KU3UKHUILI
Ba Tasab waksiaHrad. llynapgan Tpactb6ank “Tpact MyomusaaTt” ucI0M JapyacUHU
oupuHunaapgad 2023-HUJIHUMHT GolIMAA OYAM Ba axoJiMra Mxapa Ba Mypobaxa acocuja
aBTOMOOWJI Ba YU K01 0J1M6 OepHUILHN MOJIUSAIALITHPULI XM3MaTJIapUHU KypCcaTUO KeJIMOK/a.

V36eKMCTOH GaHK CeKTOPH Ba TAlIKU CaBAOHH PHBOMUIAHTUPHII MaKCaZHZA HCIOM
MKTUCO/ZIU BAa UCJIOM MOJIMSIBUA UHCTUTYTJIAPUHU XKOPUHM KUJHUIL HUATH XaKuza 2017-hunjas
O6yéH alTu6 kesaau. 2021-iinnga Mapkasuit 6aHk paucu Mamapuso HypMypo0oB 6aHk1ap/a
MCJIOM JlapYya/JlapUHU OYHII PeXKaJallTUPUIAETTAaHUHU Ma'bJIiyM KUJITaHH.

2022-Aunia vMcaoM MoJMSCHA 6YViiMya HyQdy3/Mu xajlKapo TawkuiaoT - HWcioMm mosus
Myaccacasiapy y4yH GyXrajTepus Ba ayAUTOPIMK TaKuIoTH (AAOUDH) V36exucTon 6unan
XaMKOPJIMK YpHaTraH (Aaoifi.com, 2024).

IlyHUHTIeK, UCJIOM MUKPOMOJIUAJIAIITUPUII WyHanumuaa 2022-uun 20-anpes KyHU
“HobaHK KpeJUT TAIIKUJIOTJIApPU Ba MUKpOMoJiHsall GaoausaTH TYFpUCHJA” KOHYH KaOyJi
KWJIMHTaH 0y/10, YHra Kypa 0y TallKWJIOTJapra MCJOM MOJIHSCU TaMOWWJIJIapyUra acocaH
uuiaw Kysaa tytuiarat (Lex.uz, 2022b).

MHBecTULMsAJApD Ba TallKU CaBAO0 BA3UPJMIA TOMOHHMJAH TaKJUM 3THJTaH
Ma'bJIyMOTJIapra Kypa, MaMJIaKaTUMHU3/Ja UCJIOMHUN MOJIMA XOPUMU 3TUAraHUJAH KehuH 10
musmaps AKL pgosapura sKMH capMos Kasib 3TUJIMILM Ba 6ropkeTuMusra 100 MUiinoH
AKII nonnapu MUKA0pPUAA AapOMa/i KEeJITUPHUIUIINA MYMKHH.
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V36ekucTonja aManjary KOHyHYHIMK Ba MCJIOM KOHYHYMJIUTH JOUpacuga 6Up KaTop
HOOAHK MOJIMSl MHCTUTYTJIAPH, XKYMJIaZlaH, Kapa MaxCyJI0TJIapUuHU TaKAUM 3TYBYH JIN3UHT
KOMIIaHUSIJIapU (MCJIOMUU JIM3UHT), UCJIOMUU CyFypTa (Takadys) TAUIKWIOTJIApU , XaJoJ
Ty70B 1JaTdopMasjiapy Ba KOMIaHUsiapu  daoausaT wpuTMokga. 2019-iiunga
MaMJIaKaTUMHU3/4a OUPUHYU KUCJIOM CYFypTa KOMIaHUsICcH “Y3apo” y3 ¢paosuaTUHU GoLLIafH.
“Anex Takodys” xaM UCIOMUN CyFypTa coxacuzaa Gpaouar roputMokaa. llyHunrgek, “Uman
WMHBecT” — UCIOMHIM MOJIMSICUTA acOCJaHIaH UHBECTHUIMSA UJI0BacUu 6ya16, UHBeCTopJiapra y3
MabJiaFIapyuHU cCapMos KUJIMII Ba KYyTaUTUPUIL MMKOHUMHM 6epagu (Habibjonov, 2024).

Cykyk Ba Bak($ KOHYHYWJUTMHU HLLIA0 4yuKul 6yiinya UTBaaH TexHUK KyMak
@KpaTUIraH Ba OWPHUHYM WYHaIUII OyHWMYa KOHYH JIOWMXaJapy MILIab YMKWUJITAaH Ba
UKTHUCOAMET Ba MOJIMS Ba3UpJIMTUTa Kypyuob YMKUII YYyH KUPUTHJraH. Bakd HyHanumuga
KOHYHYMJINKHU UIJ1a0 YMKAZAWUTaH KOHCY/IbTaHT KOMIIAHUSAHU TaHJIAll >KapaéHU KeTMOK/a.

V36eKUCTOH/a MCIOM MOJIMSICH COXACHMra JOUp KOHYHYMJMK Mapkasuii Ocuézaru
KYIIHKW JAaBjatyapra HucbaTtaH (TypkMaHUCTOHHM xucobGra oJiMaraHjga) JespJiu
pUBOXJIAaHMaraH, rapyyd MaMJIakaTHUMHU3 Oy COXaHU PUBOXJIAHTHUPHILIJA KaTTa CaJ0XUATra
era. Y36eKMCTOH/Ia ax0JM Ba TaJ6MpKoOpJap TOMOHMJAH HCIOMMH MOJMAra Tajaab KaTTa
OyJsica-1a, KOHYHUMJIMK Ba MEbEPHUH-XYKYKUHA Oa3aHUHI WMYKJIWUTH, COJIUK Ba OOIIKAapyB
MHPPATY3UJIMACUHUHT WYKJIWUTH, WYHUHTAEK, UCJIOMUKA MOJIMSJALITUPUIL OWJIAaH OOFJMK
MOJIMSIBUM CaBOJXOHJMKHUHT NMACTJUTU UCJIOM GAaHKJIAPUHUHT Nai0 6yauInra TYCKUHINK
KuaMokga (Habibjonov, 2024).

lllynpaid 6ycaza, MCJIOM MOJIMACHM MaMJaKaT[a KOpPU MOTEHCHUaIra era siHTM COxa
xyucobsaHaau. By coxara 6ysiradH axoJIMHUHT KU3UKUIIIW XaM 60praH capy opTub 60pMoK/a.

KMpFru3sucToH

Kupr3ucton 1993-iiun Hoiabp oitnaa McioM TapaKKuéT 6aHKMIa ab3o 6yirad. YTran
JlaBp Mob6aHuga 559 MuIMOH JoJuap/vK Joduxaiap MoJausaamTupuiaran (Isdb.org.,
2025a).

Kupfusuctonja xaMm 6Up KaTop UCIOMUM MOJIMSA Ba 6aHK XM3MaTJIapH Uy/ra KyWu/araH.
BaxpaliHHuHr An Bapaka bauk I'pyn Tamkunotu bumkekaa kovnawmrad BTA Bank 6usan
XaMKOPJIMKHU Hyra Kyirad (muslim.uz, 2018).

Kuprusucron Pecnybivkacyuaa ucaoM TaMouu/LIapy acocuia Moausiamtupum 2006-
uun  12-uronga  Kuprusucron  Pecny6sukacu — IlpesugeHTHUHUHT  “KUpFU3UCTOH
Pecny6smkacua MCJI0M MOJIMSJIAIUTHPUIL TaMOMMWJIJIAPUHU KOPUM 3THLI OYHUYA MUJIOT
Jioluxa TyfFpucua’ru GapMOHU UM30JIaHTaHU/aH KEMUH ¥3 PUBOXKJIAHUIIWHU GoLLIaH.

2006-iinnHuHr mMa ouuga Hciom Tapakkuét 6aHkd, Kupfusucton Pecnyb6sumkacu
xykymaTu Ba “ExoMciamukbaHk” ypTacupa XaMKOpPJMK TYFPUCHAATM MeEMOpPaHAyM
uM3osaaHau. Ymoy memopaHayMm ‘ExoMcinamukbank” daonuaTtuja MOMUANALITUPUIIHUHT
MCJIOMUH YCyJUIAPUHU TAaTOUK 3TULITrA Hya ouau. AManaa EkoMcinamukbaHk vcioM Mosiusicu
coxacuza Uik Joruuxa oyaau.

2009-innga KupFU3UCTOH KOHYHYMJIMTHJA MYXUM y3rapuuuiap pyi 6epau. XycycaH,
“baHk Ba 6aHK QaonuaTu TyFpucugard KupfusuctoH Pecny6JMKacCMHUHI KOHYHMTIa
KyliUMYyajap KUpuTUll Tyrpucuaa”, “Kupfusucton Pecny6sinkacu Muanuili 6aHK
TyFpucuaaru KupfusuctoH PecnyOG/MKacMHHMHT KOHYHMra KylIMM4ya Ba y3rapuuuiap
KUPUTULI TYFPUCUZA'TU KOHYHJIapW Ba OollKasap Kabys KWJIMHAU. Maskyp Ty3aTulljiap
MCJIOMMUK Ba “UC/IOMUH JAapya’ra ara OyJiraH aHbaHaBUUM OaHKJap/Ja MOJUSIAIUTUPUIIHUHT
MCJOMUM yCYJUIApUHU KYyJIall y4yH WMKOHMATJIAP fApaTAu. KUPFU3UCTOH XyKyMaTH
“Ucnomuil Tamonu/iap OyHHM4Ya cyFypTajaul(TakoyJs)HU TalIKWI 3TUII Koujasapu” Ba
“UcioMHUM  MOJUAAIITUPHUIN  OYAMYA YUKAPWUJIAJUTraH KUMMATJU  KOF03(CyKyK)Jap
TYFPUCHAA T KOUJAJAPHU TaCAUKJIaau.

HobGaHk  MosUAA-KpeAUT  TAWIKWJIOTJAPUHU  MUCJAOM  TaMOWW/Iapu  Oyiiuua
MOJIMSJIAIITHPUII aKTUBJIAPUHUHT YJIYIIM HOGAHK MOJIMS-KPEAUT TALUKWUJIOTJIApU CEKTOPU
aKTHUBJIAPUHUHT 6 GOU3MHH, UCJOM TaMONUJLJIapU OYiiMYa MOJIUANALIITUPULT TOPTHETUHUHT
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YyMyMHUM KHMMaTH eca TaxMUHaH Kupfusucron Pecnybavkacujardu MHUKpPOKpeguT
TAlIKWJIOT/JAApU YMYMUU nopTdeNUHUHT 3,7 pou3uHU Talikua 3atagau (Habibjonov, 2024).

Global Islamic Finance Report 2024ra kypa wucJ0M MOJHAACHM OyHdHYa HHJIEKcAA
Kupfusucton 2023-uimnga 38-ypuHHu, 2024-viumaga 5 ypuHra wokopura KyTapuaub 33-
ypuHHU erayaaral (Global Islamic Finance Report, 2024).

Xo3upga Kupfusncronza 5 Ta 6aHK MCIOM TaMOWMWJLJIApUra MOC XM3MaTJjap TaKAUM
atragu (Nbkr.kg, 2025). Harumosara (2022) kypa Kupfusuctonja mapuarra MyBOQUK
capmosyap 1990-2020 iuusnapga 0,8 Miapa. fLo1apHU TallKW 3TAHW, WyHAaH 0,3 Mupa.jaH
opTury UcsoMm TapakkuéT 6aHkura teruuid. HMciaom mosuvsacu myaccacanapu KupfusuctoH
6030pura KM3MKULI OWJIaH KapalIMOKJa, Oy sca JaBJaT/Aa WMCJIOM MOJIMSICUHUHI yCUIIKAA
MCTUKOOJIJIap MaBXyAJIMTMHU KypCcaTMOK/a.

K030FuCTOH

Ko3ofucToHza ucioM Mosusicura 6upuH4M ypuHuil cudpatuga 1990-iiun KosoructoH
CCP Munucrpaap Kenramun Caypusa ApabUcTOHMJArv LiepUKJap OWJIaH XaJKapo JIOWUXa
cudpaTuga “An-6apaka Ko30FUCTOH 6aHKHW HU TAlIKWUJ 3THUII O6yHMYa Kapop Kaby/1 KUJIWIIHUHA
MUCOJI KWIU6 KeaTupca 6yaaau. baHk 3 paoauatunu 1991-ituna 6omiau Ba 6omngad CoBet
UTTUdOKMHY mNapyajiaHUll AaBpUJard OFUp HUWJIapHU YTKasau. 1997-iimn Kacnu BaHk
cudaTu/ia aHbaHaBUU 6aHK TU3uMura ytkasuagu (Nagimova, 2023).

Ko3ofucTtoH Uciom TapakkKuéT 6aHkura 1995-itna ab3o 6yaraH 6yauo, my nairrada 1,7
MJIPA. 4,0J11ap MUKAOpUJAry joruxaaap MabKysaanrad (Isdb.org, 2025b). 6 muinapa AKII
JloJlJlapura TeHI aKkTuBJapu 6unaH Kosoructon Mapkasui Ocuéza ucjioM MoJusacy 6yinda
HeTakuuauk KuaMokza (Global Islamic Finance Report, 2024).

2009-iiunpa “Ko3ofuctoH PecnyOGJIMKAaCUHUHT alpUM KOHYH XyXGKaTJapura HCA0M
OGaHKJIaDMHU TallKWUJ 3THULI Ba GaoJUATH XaMJa MCJIOM MOJIMAJAIITUPULIHYA TAUIKUJI 3TULI
TYFPUCUAATU Y3TapTHUII Ba KylWIMMYaJap KUPUTHUII TYFPUCHAA"TH KOHYH KaOyJ KUJIWH/H.
2012-imunpa Kosoructod Musinii 6anku 2020-iuiradya McjioM MOJUSCUHYU PUBOXKJIAHTUPHULI
O6ViiMya iy XapuTacUHU MLLIA0 YUKAW Ba TacAuKk/aau (Habibjonov, 2024).

2010-iinnga A6y-/labMHUHT SHTM TAlIKWUJ 3TUATAH “As Xyioa” 6aHKU UKKU IPE3UJEeHT
ypTacuaaru Maxcyc xuMos wapTHoMacu acocuga KosoructoHHuHr OsiMaoTa waxpuza y3
buMaUHU OY/H.

7 WWIJJaH CYHT aHbaHaBUM OaHKAAH HCJOMUM OaHKKa TpaHcpopMalus KUJIUHTAH
MKKUHYU Hciaom 6GaHku 3amaH ©6OaHk 2017-iiun aBrycT ouuga JIULEH3Us OJIAU
(Sagiyeva&Kuanova, 2019).

2021-iimn 1-aBrycT xoJslaTUra YJIapHUHT >XaMU aKTHUBJApU OaHK CEKTOPU KaMH
aKTUBJIApUHUHT Kapuiib 0,25 ¢orusunu tamkua stu. Uciom 6aHKIapUHUHT YMYMUH KpeaUT
noptdesnd MaMmiakaTaary 6bapya 6aHk kpeautaapuHuHr 0,24 dousnnHu Tawkua sTau. lllyHra
KapaMal, CerMeHT yculi/Jia JaBOM 3TMOK/|A: CYHITH y4 WUWJI/Ia MaMJlaKaT/ia UCIoM GaHKJIapu
aKTHUBJIAPUHUHT ypTadya HWIUK ycumn 30,3 dousHu Tamkua stagu. lly 6unan o6upra,
Ko3ofucToH 6aHK TU3MMU/a Oy AaBpja ypTaya ycui 11-12 $orsHHU TalIKUI 3TAH.

Kosoructon 2023-timaru I'no6an Hcaomuit Moaus Xucobotupa HciomMui Mouug
MaMJlaKaTJlapy UHAeKcHAa 22-YpUHHU erasjarat. 2024-iunza eca 31-ypuHra Tymub KoraH
(Global Islamic Finance Report, 2024). YyHku Talép XyKyKUi 6a3ara KapaMai, CyHITH HuJ1ap
WYnuZia UCJIOMUK MoJiMsl K030FMCTOH MOJIMSI CEKTOPUHMHI OUMpPOpTAa CETMEHTH — OGaHKJIap,
JIU3UHI, KamuTal O0030pJIapUHUHT MYXMM KHUCMUTa aiJlaHraHUu HYK. MyTaxaccucaap
K030FuCTOHAa UCIOMUM MOJIUSI CEKTOPU PUBOXKJIAaHMAaraHJMIMHUHT OMp KaH4ya cababiapuHU
Kaig sTuwaayd. MacanaH, y30K MyAJaTjud MabJaFJlapHUHT MaBXyJ, MaHOa/lapUuHUHT
MeTHUILIMaCIUrd acCOCUA MyaMMO XUco6JiaHaiu. KO30FUCTOH KMYMK MOJIMSBUNA 6030p 6110,
o/laT/Aa UMPUK XOPKUN VUMHYUIAPHHU )anb KuiaMmanau (Habibjonov, 2024).

2012-iiunga Ko30FMCTOH PUBOMXJIAHUII OaHKU OUpPUHYM MapTa 240 MuiH. Masasus
PUHTUTUrA TEHT CYKyK AJ1 Mypobaxa MaJaiisust GpoHz, 6upKacu/ia xoualTupau. YHUHT 62%
MaJsiai3us MHBecTopJiapyu opacuza, 38% sca Ko3orucToH 603opuja TakcuMaHau. 2023-
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nuaga Xycycuii TapMOKHM PUBOMXJIAHTHPUII HcaoM kKoprnopauuscu(XTPUK) 2 mupa. Tanra
MUKAOpPUAA OUpPUHYM MWJIMKA BaJwOTaZaru CcykykHu KosofuctoH ¢QoHZ 6030puja
ounawtupau. CykykzaH Tymaaurat nya “Jlususr rpyn” AK ¢aosmaTiHyA MOUANAIITHPUIL
y4yH uuiatuaaau (Shirazi, 2022).

CypoBHOMara kypa, Ko3orucronzaa ucyiom genosutaapura 6,3 muimapg AKLI gosinapuy,
MCJOM HWnoTeka 6o3opuja 4,5 wMwivaph  AoJuiap,  UWCAOM — aBTOMOOMWJIJIAapUHU
MOJIMSAJIAIUTHPULI 2,4 MUJIIMAPJ 4,0J11ap MUKJ0PUAA KOHAUPUIMaraH Tanab Maexyz (Islamic
Finance Country report for Kazakhstan, 2024). Kypunu6 Typu6auky, Ko3oFUCTOHHUHT YaKaHa
CerMeHTHUJA MCJIOMUH MOJIMSABUM MaxCyJoTJiapra Oy/raH 4YaHKOKJWKHM (Ta/1abHM)
KOHJWPHUIIHUHT UKOOUK OKHOAT/IapH KyAa KaTTa 6y1ub, UKTUCOAUETHU AUBEPCUPUKALUS
KWJIMLITA Ce3UIapJu Xucca Kyumaau. by 2025-iunrada 6yiras gaBpa MUK pUBOXKIaHUII
pexxacuza, SbHU fIHIM HILIA0 YHWKAPUILJIAPHMA LIAK/UIAHTHPUII Ba XW3MaT KypcaTHULI
COxaJJapMHU PUBOXKJIAHTHUPULI 6ViMYa 6e/IrM/IaHTaH pexxasapra Moc Tymazau (Islamic Finance
Country report for Kazakhstan, 2024).

ToXUKUCTOH

TOXUKUCTOHJ]A XaM HCJOMHU MOJIMSIHM PUBOXJIAHTUPHUIIL GOCKUYMa-O00CKUY amasira
OlIMpPUAMOKJa. bupunun Kagam cudartuaa Toxkukuctonga 2014-uuaga “Uciomuil  6aHK
baouATH TYFPUCUAA'TH KOHYH Kabys KWIMHAM Ba Xo3upja TOKUKHUCTOH pacMHUMJIapy
HUcnom Tapakkuér baHku épaamMuZia KOHYH OCTH XyAOKaT/Japura xam Teruuuiv
y3rapTUpUILIap KUPUTUII 60pacyaa Ul 0JIM6 OOPUJIIN.

Toxukucton 1996-itunga McioM TapakKUéT 6aHKUra ab3o 6yaraH 6yaub, 766 MJH
JlOJIIAapJIMK JIOMUXalap 1y NanuTraya amasira OLAPUJIraH .

2019-inn uron oruga UcaoM TapaKKUET OAHKU IypyXura KUpyBYU XyCyCUH TapMOKHU
pUBOMJIaHTUpUIL  ucaoM  kKopnopauusicu  (XTPUK)  kymaruga  “Coxubrop6aHk”
ToXXUKUCTOHAATM OWUPUHYM HCJIOM OaHKMra aWJaHTUPUIAAM Ba HOMH “TaBxXuJ6aHK Ka
y3rapTupunan.TaBxui6aHK/jaH TallKapd TOXUKUCTOHJA siHA 2 Ta UCJAOM JAapyacH, STbHU
“XyMmo” Ba “UMoH UHTepHelHA", paonuaT onnb 6opantu. “Canauk’ MAT xam uciom Mosus
XU3MaTJIapUHU PYUXATAAH YTKA3ULI KapaéHUa.

Ilynunrgek, 2022-vuaHuHr 1-aHBapuiad TOXXUKUCTOH/AA STHTU COJIUK KOJIEKCH KOPUH
atuaay, y Mypabaxa 6MTUMU 6yiiM4ya TOBapJlapHU COTUO OJIMLI Ba COTHUILI/IA UCJIOM OaHKJ/Iapy
Y4YH UKKU TOMOHJIaMa COJIMKKA TOPTUJIUIIHU 6ekop Kusiaaau (Habibjonov, 2024).

2023-iun Toxkukuctonaaru “Annd bank” OAXK TpaHcdopMalusicu JaBOM 3TTaH X0J1/a
MUHTaKaJaru ucjoM 6aHku ¢paousaTH yuyH MyBapPakUATIAN UUI OYIU.

ToxukuctoH Global Islamic Finance Index ga 2023-iina 43-ypun, 2024-itna 39-YypuHHU
Kaii atraH (Global Islamic Finance Report, 2024).

TypKMaHUCTOH

Typkmanucton 1994-uiunga Hciom Tapakku€T OGaHKUra ab3o OyJsraH Oysiub, wy
JlaBpraya 1.2 mupz, [o0JUIapJIMK JIOMUXaap aMajra omupuiarad. AMMo TypKMaHUCTOHZA
MCJIOM MOJIMSICUTA OW/l KOHYHUYHJIMK/IA Y3rapulliap €éKM 6Upop UCJIOM MOJIMS XU3MaTJAapUHU
TaKJAUM 3TYBYU TALIKUJIOTIAP Ky3aTHUIMASITH.

XyJ1oca Ba Takiu¢Jiap.

Mapkasuit Ocué paaBsaTJAapyAa HCJIOM MOJIMSCH TOo60pa pPHUBOXJIAHHUO OOpMOK/a.
Ko30fucToH, V36ekucToH, Kupfusucton Ba TOXXKMKHUCTOH Kabu MaMJlaKaT/iap Yoy MOJUSABUA
TU3UMHU V3 HUKTUCOAUETApPUra HHTerpauusi KWJMIIra xapakaT KWJIMoKJa. Hciaomuit
6aHksap, Takadys (MCIOMUN CyFypTa), CYKyK (MCIOMUHN obJsMrauusiiap) Kkabu BochTasIap
YKOPUU 3TUJIMOK/A.

AMMO pUBOXJIAHHUII KapaéHHJAA KAaTop MyaMMoJiap MaBxkyh. Kym/aaaH, MOJUSBUN
CaBOAXOHJMKHUHI MAaCTJWCH, MaJjakKald KajpJap MHeTHUIIMOBUMJIUIH, HWKTUCOAUU
TU3UMJIADHUHT KUYUKJIMIA Ba XYKYKHM TapTUOra COJMLIJArd TYCKUHJIUKIAP UCI0M
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MOJIMSICHHUHT KeHI pUBOXKJIAHMULIMIa XajJakuT 6epMmokja. lllyHra Kapamai, axosiM opacuja
HCJIOMUH MOJIUSIBUM XU3MaTJ/iapra 6yJiraH Tasab opTud 60pMoKaa.

Kenaxkakzaa MCI0M MOJIMSICUHUHI SIHAQZ|a PUBOMJIAHUIIM yYYH KOHYHYMJIMK 6a3acUHU
TaKOMW/JIAWITUPULI, HUHPPATYy3UJIMaHM PUBOKJIAHTUPHUII Ba  XaJKapo MOJIMSIBUH
MHCTUTYTJIap OWJIaH XaMKOPJMKHU KEHTaUTUPHUILI MYXMM aXaMUAT Kacb stazu. llly opkaau
Mapkasuii Ocué MaMJakaT/Japd HUCIOM MOJMACKA 6030puJa Y3 YPHUHM MyCTaxKaMJiallU
MYMKHH.

['o6annamyB Ba »kaxO0H/JA KeTaéTraH MHHOBALMOH y3rapullIap/aH opTa KOJMacJauK
MaKCaZiuZa Y3GeKHCTOH XyKyMaTH HCJIOM MOJIMCHHM DPUBOXJIAHTHPMIN 6yindya Ny
XapUTACUHU UILIA0 YUKUIIU TaBCUS 3TUIAAU. YIIOY WY XapUTacu MaBXy[ KOHYHYHUJIUKHU
(6aHk GaosMuATH, COJHUK, KUMMAT/JM KOFO3Japra JOoUp KOHYHUYMJIMKKA KylIMMYya Ba
y3rapTUpUILLIAp KUPUTHIL ) TAKOMUJIJIAIITUPHUILL, TAPFUOOT MILJIAPUHU OJIM6 OGOPHUIL, UCIOMHUM
MO/ UHQPATYy3UJIMAaCUHUA PUBOMJIAHTUPHUIL, XaJKapo XaMKOPJIMKHU Ba JlaBJaT CEKTOPUHHU
PUBOXJIAHTUPHUIL, UCJIOMUUA MOJIMS XU3MaTAapyd 0030pPUHU PUBOMJIAHTHUPHUIL, UJIMHUH-YKYB
MILJIAPUHY 0J1M6 60pUI Ba MHBECTOpJIap OWJ/IaH UIJIAIIHU Y3 MYUTa OJIKILU J103UM. [y 6unan
6upra xap 6up O6akapuJaJuraH Taabup OyilMya Machby/a HJOpa Ba MyAJaT OeJruJaHUILU
MakKca/ira MyBoQUKAUD.

IOkopuga caHa6 yTuiraH BasudakIapHU aMajra omupuml ydyH HciaoMm TapakKUéT
0aHKM MHCTUTYTMHUHI TpaHT MabJiaFjJapy Ba MacjaxaT XU3MaTjaapujaH ¢oijanaHca
6ys1aau.
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