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THE ESSENCE OF THE STOCK MARKET AND ITS MAIN FEATURES
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Abstract. This article examines the organization of the stock market and its summary and
essence, the main features of the stock market, and its impact on the development of the country's
economy.
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Kupum.

X03Upru KyHJa KUMMAaT/Iu KOFo3Jap 6030pH KaX0H MOJIUSABUN-UKTUCOAUN MyXUTH/A
TOo60pa oMMasialinb GOPMOK/AA, Y UKTUCOAUETHUHT daKaT OUP cerMeHTUra sMac 6ajku 6up
HeuTa COXacura MWHBECTHULUS KUPUTHUII EKU 3 COXAaCMHU JuBepcUUKALUSA KUTULI
MMKOHUSATUHU 6epyBYH 6030p cudaTuia HaMOEH 6yIMOoKAa. by aca y3-y3uaaH Ta0 UPKOPIUK
Cy6beKTJIapura KaTTa KU3UKMII 0JM6 KeJMOKJa. YpraHuiuiap HaTHXKachja pUBOXJ/IaHTaH
XOPIKUK MaMJlaKaTJiapJa KUMMaTJ/Id KOFo3J/ap 6030pH KalWUTaJU3aLUSCUHUHT /MU UYKU
MaxcyjoTra Huc6ataH yaymd 300 ¢ousjaH HOKOpPH 3KaHJWTUHU T'YBOXU OY/IAUK. YOy
MabJyMOTAAaH OWJIHUIIMMHU3 MYMKHHKHM KUMMAaTJ/Jd KOFo3Jap O6030pMHM MaMJiakaT
UKTUCOAUETHHU PUBOKJIAHTUPULITA Ba MHBECTUIIMOH CAJIOXUSTHU sIHAJla OLIMPHUILTa XKUcca
KYLIaJuraH UKTUCOAUN COXa XM COOJIaHa/H.

CyHrru Wusiapia MaMJakaTUMU3/4a KUMMaTJIU KOF0o3J1lap 6030pUHU PUBOXKJIAHTUPHULI
MaKca/iuJila pUBOXKJAHTaH MaMJlaKaTJ/ap TaXpubaJapuHM KyJIall OpKaJM coxaZa Kymab
KEeHT KyJaMJM ucIoXaTjaap oJu6 O6opuamMokga. KuMmatiu Kofosjnap 6030pUHU
PUBOXKJIAHUIIM 6y MaMJlakaT/a MoJiMS 6030pUHU TapaKKUM 3THIIM XaMJa WHBECTUIUOH
MYXHUTHHU sTHaZIa PUBOMKJIAHTHUPHUIITA XU3MAT KUJIAIH.

UKTucoauii kateropus cudpaTuja KUMMATJIU KOFO3J1ap 6030pUHUHT Ma3sMyH MOXHUSITUTA
Tabpud OepaguraH 6yJjcak KUMMAT/JAMA KOFO3Jap - XyXKaTjaap Oy/aub, yJjap MasKyp
XYXOKaTJIapHU 4YUKApraH OPUAMK IIaxXC OWJIaH YJAPHUHT 3racd ypTacujaru MyJIKAR
XYKYKJIapHU 6KU Kap3 MyHOCabaT/IapUHU TaCAUKIAUAM, AUBUAEH AP KU doussap Tap3uja
JlapoMa/i TYJallHK XaMjJia yuioy Xy»xoKaTJapJaH KeJud 4YMKAJAUraH XyKyKJapHU OoIIKa
axcjaapra yTKa3ulll MMKOHUSTUHU Ha3apaa TyTaguzo,

KuMmaTiiv Kofo3siap 6030pJiapu acpJiap JAaBOMH/A LIAKU/IJIAHUG KeJiIraH Ba ofaMJap
TYpPJIM KOMIAHUSJIAPHUHT aKUSJIADUHU COTHUO OJIMIILJIAapU Ba COTUILJIAPU MYMKHH GyJraH
acocuid OMMaBUW TapTU6ra coJMHagUraH 6030p cudaTuja WaKW/IaHraH. Kummatau
KoFfo3J1ap 603opuHUHT Tapuxu XIII acpra Ty¥pu kesnaau.

AKIII Ba yeT asiiaru 6011Ka pUBOXKJIAHTaH MaMJlaKaT/Jap/a KHUMMaTJIU KOFo3Jap 6030pu
MaMJIaKaT MKTUCOAMETH KYpCAaTKUYJIAPUHU TeOpaHUIIMra eTapJiuya TabCUP KypcaTaju
Jlecak My0OoJiara OViMalu. AKIUAAOPJIUK KaMUSTJIAPUJAH aKlusajapura OysaraH Tasab
I0KOpU OVJica, HapxJap IIYHYaJUK KyTapJsub O6opaBepaJiu. AKCMHYa Teckapu OyJica Tasab
KaMpOoK 6}/1a/1 Ba aKI[Usl HAPXHU TYIIAJ M.

Apa6uéTaap mwapxu.

PUBOXJIaHTaH XOPWXKUHU JjaBjaTJapAard UKTUCOAUU 0JIMMIap HadaKaT Y3UHUHT UJIMUI
M3JIaHULJIapU/ia Ma3Kyp OO30pHUHI KeJWO YMKUILM Ba YHHHT [Jl0J13apOJMrura 3bTHO0D
KapaTUOTr1Ha KoJIMac/jaH, yHUHT UKTUCOAMET PUBOKJIAHULINATY YPHUHHU TYPJIU UKTHUCOAU I
TaxJIMJ  MOJieJUIapd  OpKaJd  KYypuO YMKKAHJWTKM Ba  3apypudil  xyJiocajlapHU
IAK/JIAHTUPTaHJIMKJIApUHUHT TYBOXH OYJ1aMu3.

MaMJiakaTUMHU3 HMKTUCOAYM OJIMMJAPUHUHI WJIMUH MIIapU Ba TaJKUKOTJ/Iapuja
YyIOIITaH KUMMAaTJU KOF03/lap O6O30pMHMHI IWIAK/JIAHUIIM, XYCYyCUSTJApH, YHUHT
PUBOXJIAHUII 60CKUYIAPHU XaM/a Ma3Kyp 6030pHUHT MHCTUTYLIMOHAJ Ty3UJIMacHu cudaTu/a
Oup KaJlapHUHT IAK/JIAHUIIM Ba MHPATY3UJIMACUHHU KaX0H CTaHAapTJ/AapyUra Moc paBUIa
PUBOKJIAHUIIMHY TabMUHJIALI, Y36eKUCTOHJA 6Mpxa (aoJMATHHUHT AUHAMMK TaXJUIH
Kabu n0J13ap6 Macasanap KaMpab OJIMHTaH.

YiouiraH KUMMAaT/JMd KOF03Jiap OG030pPMHUHI HMKTHUCOAMU Ma3MyHU Ba axXaMHUSATH,
pPUBOXJIAaHULIK 60pacuja ANOHUSIUK ouM Hobyémun (2019) y3 naMuil viiapu/ia yroumraH
KUMMaTJ/M KOF03/1ap 6030pUHMHI PUBOXJIAHMIIMA OUPKaJTapHUHT axaMUATH, 6y 6opaza
Tokuo GoHA GUPKACUHUHT OYTYHIM KYH/Aaru pUBOKJIAaHUII TeH/JeHIMSJIApUHY TaxJ/IUJ 3TUO,
YIOIUraH KUMMAaTJM KOFo3/ap 6030pHja SIHIM paKaMJIM HUHCTPYMEHTJAPHU >KOPUM 3TUII
3apypJIMTUHHU TabKUJJIaUAU.

20 https://lex.uz/acts /2662539
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[llyHUHTIEK, siHA OUP TYPYX, ANOHUSIUK onuMmaapAad Humymypa, Hynyu (2018) aca y3
WJIMMHA  TaJKUKOTJapuJa VyIOLWIraH XaJKapo KUMMAaTJW  KOF0o3Jlap OGO30pUHUHT
PUBOXMJIAHUIIMHM  TaxJIWJ  3TU6, Xaikapo  GoHJ  Oupxasapu  QaoJUATHHU
PUBOXKJIAHTUPULIZATA ACOCUA MyaMMOJIaPHU KYPUO YUKKAH.

XOpWKIMK TaAKUKOTUYU onuMaapaHd Hexia Tynuc (2013) poHj 6UpKaCUHUHT TAlUKUJI
3TWJMIIM, YHUHT MaMJlaKaT UKTUCOAUETH/JATA POJIMHM TaxJjWJ 3TUIl OpPKa/d YIOLIraH
KUMMATJ/JM KOFOo3Jlap 0G030pUHMU TapTUOra cosuiuga ¢GoHJA OUPKACMHUHT aXaMHUATH Ba
caMapacuHM WIMHUU UIJIapyu/ia aKC STTUPAAU. YHUHT QUKPHYA, YIOIITaH KUMMAaTJIU KOF03J1ap
0030pH - AXJIMT IIAKJJAHTaH Ba “UIIOHYJIU’ MOJIUSIBUM PecypcJapHHU Kajb 3TUII y4YH
TAUIKWJI 9TUJITAaH MOJIMSl Myaccacacuiup”.

lllyHuHraek, 6Up KaH4ya XOPWXJIUK osauMiapgaH XcuHr (2008) “Box-Cox” mopgenu
opkasu AKlllga yromrad KUMMaTau KoFo3ap 6o3opunu, D.Stauffer, /I.CopHeTTH KUMMaTIH
KOF03J1ap 6030pMHUHT TAUIKUJIJIAHTAHJIMK JlapaXkacu Ba YHUHT CTATUCTUK adPoPaUruHu
“Cont-Bouchaud” mogenu opkanu Taxjuia atrad (Hsing, 2008).

KymnazaH, pecny6MKaMU3HUHT UKTUCOYU oiMMJIapyiaH U.ByTHKOBHUHT QUKpUYa,
“KUMMaTJ/IM KOFo3Jlap 06030pyW - Oy >KHCMOHMUN Ba MOPUAMK UIAXCJAAPHUHT KUMMAaTJIH
KOFO03JIapHU YHUKAPHWII, YJIAapHUHI MyoMasajia OyJUIIA Ba CYHAUPWUIUIIM OWJIAH OOFJIHUK
MyHoca6aT/apy TUSUMUAND”. Y3 HaB6aTuAa, ByTHKoB (2001) KUMMAT/IH KOFO3J1ap G030pUHH
VIKKH HUPUK TYpra, S’bHH YIOLITaH Ba yIOIIMarad KUIMMaT/IM KOFo3J1ap 6030pUra axkpaTa/u. Y3
TaJKUKOTJIAapUZa OJIUM, KUMMATJ/J{ KOFO3JIAPHUHI ylolWraH 6030pu - 6y KHMMAaTJU
KOFO3JIapHUHT MyoMaJiazia 6y/uill coXacy 6y116, yHa KUMMATJIU KOF03J/1ap onepalusiapuHu
yi6y 6GUTUMJIAP UUITUPOKYUJIAPH YUYYH KUMMATJIU KOF03J1ap CaBJOCHUHHUHT TAIIKUJIOTYHUCU
TOMOHM/JAH OeJITWJIaHTaH TaJ06upJap Ba WapT/aap 6uJIaH TapTUOra CoJIMHraH " IMTUHU Kaug
3Tu6 Vyraau. lIyHUHrEK, OJIMMHUHI TabKHU/JAlIM4Ya, VYIOIITaH KUMMAaTJU KOF03Jap
0030pPHMHHUHT UHCTUTYLMOHAJ Ty3UJaMacu cudaTu/ia “KJacCUK KypUHUILAAru GoHJ 6upkacu
0y - mnpodeccMoHa/ HIITUPOKYMJIAD TOMOHHJAH VIOWITUPWUJTAH, 3HT SAXUIHA KUMMAaTJIU
KOFO3JIApHUHT JIOMMHM paBUIlla aMaJl KUJUO TYpyBUM YJAryp>KA 6030pu 6VIuO, Yy caBo-
COTHUKHHUHTI XaMJla KMMMaTJIM KOFo3Jlap Ba OpoKepJiapra caBjoJiapra pyxcaT GepUIIHUHT
ajJioxy/ia TapTU6-TaMOMKIIIapura 3ra XucooJ1aHaau.

TaagKMKOT MeTO40JIOTUSACH.

TagKUKOT >kapaéHUJa MaxaJJIMd Ba XOPWKAM HUKTUCOAYU OJIMMJIAPHUHT KUMMATJIU
KOFO3/1ap 0O030pWHUHI Ma3MyH-MOXUSITA Ba YHUHI aCOCUW XyCyCUSTJAapu TyllyHYacura
O6epuyiraH MOJIMSIBUM-UKTUCOAUN TapudJap, MaB3yra OOF/JMK OVJraH Kymjad 3MIUPUK
TaJKUKOTJ/Iapra TasHTaH X0J1la MAaHTUKUK QUKpJIall, UJIMHUNA MylI0Xaza, TU3UMJIM €H/AAIIYB
ycyJulapuZiad KeHr ¢oijlalaHraH XoJija Mya/iud TOMOHH/JAH ymby MakoJsa Joupacuja
YHUHT  METOJOJIOTHK  acocu  Oy/ub, yMyMMETOOJIOTHK ycyJJsap, TacHudJall,
YyMyMJIAIWITUPUIL, KUECUM TaxJjiuMJ, Ha3apuil TaJKMH Ba Tax/JWIUK yciayouaapaH
doiianaHuIraH.

Tax 111 Ba HaTHXKaJIap MyXOKaMacH.

®donj 6uprKasapu TapuxaH MabJyM MabHOJA KUMMAaTJU KOF03J1ap GO30PUHHUHT y3ura
X0C XAPAKaTJAaHTHUPYBYU KYy4dJapu XUCOOJAaHAJU. AXaMUSTIMCH, MasKyp GUKpPHHU J[aBOM
aTTupu6, onuM “bupxka - yrwowraH 603op. ByTyH »kaxoHza Oupxkara ¢akaTt 6Gapkapop
MOJIUSIBUA axXBOJIFA Ba PHUBOXKJIAHUII MCTUKOOJJIApUra 3ra Oy/raH Ty3WJIMaJapHUHT
KUMMAaTJ/JIM KOFO3Jlapura 3pKHH pyxcaT 3TUaaju’, - Jesd YIOIIraH KUMMaTJU KOFo3Jiap
6030pUHUHT ACOCUM Ty3UIMacHu cudpaTr/ia GUprKaiapra KEHIpoK €H/lallraH.

bus Kyiuzaa poH1 6030pHu TapUXUAATH aCOCHHM BOKeasiap XPOHOJIOTUSICH KYPHU6 YUKAMU3.
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1->xagBaj
KﬂMMaTJ’II/l KOFro03J1ap 6030pﬂ XPOHOJIOTUACH
1400 AHTBepnieH €ékuM  xo3upru besrua  xajJkapo caBAo  MapKasura
WW/UIADHUHT | adylaHraH. CaBgorapsap cod ¢oiljja oyl y4yH HapxJap OLIUIIWHU KyTraH

OXUpH X0J1/1a TOBapJIapHU COTUO OJIraHJIap.

AMcTepjaMaa  GUPUHYM  3aMOHaBUM  OupKa  CaBJOCUM  TalIKWJI
stwirad. losanausaHunr  llapkuil XWHAMCTOH KOMIAHUACK OUPUHYM

1611 iun OMMAaBHM COTYBra KyHWJIraH KOMIIAaHHSA OyJu0, Kyn HWIap JaBoMHa
6upxaja caBLo GaonusATH OWIAH IIyFyJJlaHaJWraH $IroHa KOMIaHUSA

XUCOOJIaHTaH.
1700 Kuuuk caBgorapyiap rypyxu Buttonwood pgapaXxTu 1apTHOMAacHHHU
A Ty3auiap.2t Ogamiap xap KyHU aKyusiap Ba 06IMraLusiIapHy COTHG OJIMLI BA
oxupH COTHLI YYYH y4ypawajuiap, 6y amaauét oxupuga Hero-Hopk ¢onp 6upxacuHu

TallKKWJI KUJITaH.

Qunanendus ooHg Oupkacu Tamkua TonradH, y AKllga wmosusBuit
1790 iinn CEKTOpPJIADHUHT PUBOXKJIAHMUIIWIA Ba MaMJIAKATHUHI FapOUH 3KCIAHCUS
(keHraiummu)ra épaam 6eprax.

Dow Jones Industrial Average??_ gpatuaau. /Jlactsiab y acocaH caHoOaT

1896 iina " -
KOMIaHUs/Iapu 6yarad 12 Ta KOMIOHeHT/aH ubopat G6yJiraH.
S&P 500 HuHT Aactiabku Bepcusicu Genri Barnum Poor komnanusicu, Poor's
1923 iiun Publishing TomoHugan apatuirad. ¥ 1926 iinnaa 90 Ta akIiUsiHU Ky3aTHILIJIaH
GoLLJIaHTaH.
. AKII pong 6030pu yH Wusiuk “Roaring 20s”jaH cyHr KyJsab Tyuwiay, yinasia
1929 yn L
yailkoBuuJap ¢poHJ 6030pura nyJ TUKKG, HapXJlapHU OLIMPUO 1060pTaH.
1941 iimn Standard & Poor's Purs nampu Standard Statistics 6unaH OGupJsaimirasaa

TAallKWJI 9TUJITaH.

AKIlIHuHTr 60mKa ¢oHA 6UpkKacuaa caBao GouwiaHAyd, KuMMaTiau KoFosJap
1971 iinn AwepJapy MWLUIMK accolualyscd aBTOMAaT/JallTUPUIAraH KOTUPOBKaJjap,
akc xosaga NASDAQ ne6 HoMJIaHAAU

KopnopatuB xapujyiap Ba mnoptdes CyFypTacd 6030pJard HapxJIapHUHT
1987 iinna "Kopa ayman6a"” HoMu 6uiiaH Malxyp 6ysarad 19 oktsa6praya KyTapuadiinra
épam Gepin.

Mosusi cekTopu/ia MIOTEKA GUJIaH TA’bMHUHJIAHTAaH KUMMATJIM KOFO3JIapHUHT
2008 itnna Kynaluimy OujaH Oupra yu-KOW 6030PHUHHUHT y3rapulliujiaH KeluH (GoH[,
6030pH KyJIaJu.

COVID-19 mangemusicu AKllra 2020 #un 6oumupaa etud 6opaau Ba GoHJ

2020 ¥ina .
6o30pJapyjia KaTTa nacaivin Ky3aTUJIMOK/A.

21
https://buttonwoodlegaladviser.com/history/#:~:text=In%201792%2C%2024%Z20stockbrokers%20formed,following%Z20t
he%20panic%200f%201792.

22 Dow Jones Industrial Average fond indeksining eng dastlabki namunalaridan biri bo'lib, 30 ta ko'k chipli kompaniya
aksiyalari to'plami bo'lib, ular butun AQSh fond bozorini yoki uning bir gismini ifodalashi kerak bo'lgan bitta ragamga
hisoblanadi.

R/

270



https://www.sofi.com/learn/content/what-is-the-dow-jones/
https://www.sofi.com/learn/content/what-is-the-sp-500/
https://www.sofi.com/learn/content/nasdaq-listing-requirements/

www.e-itt.uz II SON. 2024

IOKopuaaru 1-xaZiBaj Ma'bJyMOTJIapUAaH KeJuob Yyuku6, pous 603opu 1400 iunapaax
6omsab caBAorapjiap TOMOHMJAH MOJ-MYJKWHHA KEHTaWTUpHUII XaMJa V3 COXaCUHU
JuBepcudUKaLvsa KUIKIL OPKAIU TaJOUPKOPJIUK COXaCUHU PUBOXJIAHTHUPUIITA XUCCACUHU
KymraH. 1611 Wuiara keanb6 AMcrepaamjia 6MpMHYMA 3aMOHABUM OMpKa CaBAOCH TALUIKUJI
stwiarad. YHaa losnanausgHudr llapkuit XUHAUMCTOH KOMIAHUSACU OUPUHYA OMMAaBHM
COTyBra KyHW/IraH KOMMaHUsl 6yau0, y30K WWJ/IAp AaBoMUJA OUpkaZa caBAo (GaosUATH
OuJIaH LIyFyJJIaHaJUTraH AroHa KoMNaHUA xucobsiaHradH. 1700 iuaza KUYUK caBaorapJiap
rypyxdu Buttonwood pgapaxTu mapTHoMacuHM Ty3umraH. CaBjorapJyiap akuus Ba
obJiMranysIap COTUG OJIMII YYyH yupallMIIraH KeHHHYaIMK Y6y Ok COTYBYH Ba XapHAOP
y4pallajuraH xoi AbHu Hblo- -Wopk doup OMpKaCHHM TalIKWJ KWJIMHraH. ByryHru KyHra
kenu6 Hpro-Hopk ¢ong 6upxacu Hero-Hopk maxpugaru Wall Streetga >xoiisiamra.
Kanurannamys 6yiinya AMepuka Kyuima llltatiapu Ba fyHénaru saHT MUPUK QOHJ OUpKacH
(2022 #iun ¢eBpan xosatura Kypa 27,69 TpusauoH posaap). AKII Ba ymymaH mosus
CaHOATHHUHT MOJIUSIBUM KyApaT paM3H XUcobJiaHaiu.23

1790 uunga Punagendusa ¢doHg 6upkacd Tamkuia TtonradH, y AKlllaa MoausaBuit
CEKTOpJIaDHUHI PUBOMJIAHMLIMIA Ba MaMJIaKaTHUHI FapOuil 3KcnaHcus (KeHraluuiv)ra
épaam 6epraH. Punagendpus GoHa 6UprKack MUHATAKAA MOJIMSIBUMA 6030p PUBOK/IAHUIITA Ba
caBgorapyiap ¢paoJUATHHA KEHFAaUTUPUILITA, UKTUCOAUETUHU SIHA/la YCUILUTa KaTTa TabCUP
KypcaTTraH.

COVID-19 nanaemusicu AKllra 2020 iiua 6omuja etub 6oprad Ba ¢oHp 6030paapuaa
KaTTa [Macaluil Ky3aTwiradH. MamJkaTAa Kymaab  akKIUSaJOpJUK  JKaMUSTJIAApU
daonuaTIapUga y3UaULLIAP OyAraHauru ca6a6 2020 wua 16 mapT?4ra Kequb KUMMATJIH
KOFO3/1ap HapXJapy KeCKMH TYIIHIIM oKubaTuaa Hpo-Hopk doHA 6upskacu Gup Heda 60p
CaBJIOHM TYxaTHIlIra Maxoyp 6yrad. 2020 iua MapT oku/ja 6Mprka KyJ1allu ManTHAA KOOU N
HaTW)Kara J3puliraH coxajap ¢apmaleBTUKa, O03WK-OBKAT, JacTypul TabMHUHOT Ba
TEXHOJIOTUS, IIyHUHTIEK, TAOUUH ra3iaH UCTebMOJIH OYJITraH.

Kyhugaru 1-pacM MabJayMOTJIapd acocuJla KUMMATJU KOFo3jJap OO30pUHUHT
KEHTaWTUPU/ITaH TacCHU(U Kypub uumKazuraH o6yycak. KuMMaTiu Kofos/japHU ydra 6yau6
YpraHUJITaH.

KuMMaTiM KOFO3JIapHUHT YywoOIIMaraH 6030opu - 0Oy KUMMAaT/JAMd KOFO3JIApHUHT
MyoMaJiaJZia OyJIMII coxacyu 6YJIu0, yHAa KUMMAaTJIU KOFo3J/ap 6MJiaH onepanusijiap caBjoJjap
TAlIKUJIOTYUJIAPUHUHT yUIOy OWTUM NpeAMEeTH Ba YHUHI HINTHPOKYMWJIApUra HUcOaTaH
KyWraH TajabJjiapura puosi 3TUJIMaraH xoJiia amajira omupuaagus. YommaraH KUMMaTJIH
KOF03J1ap 6030pH/Aa MabJyM OUp TapTUO, KOK/1a aMasl KUJIMaKau, COTYBYM Ba Xapuao0p 6uiaH
KeJIMIIUJITaH X0J1/ja CaB/ioJlap aMasira OlMpuIay. Yiolirad KHMMaTJ/JId KoFo3Jap 6030pu - 6y
KUMMAaTJu KOFO3JIJapHUHI MyoMaJsiaJla OyJ/MII coxach Oyiub, yHAA KUMMAaTJU KOF03Jap
omnepanusiiapu yuoy 6MTUMIAP UIITUPOKYUIAPU YYYH KHUMMATJM KOFO3Jap CaBAOCHHHUHT
TAIIKWJIOTYMCHU TOMOHMJIAH OGeJrMJaHraH TaAOupJiap Ba IIapTJjap OWJAH TapTUOTra
cosinHras.26 lllyHjad kesqn6 YUKUO6 alTHUII MyMKHUHKH, YIOLITaH KUMMaTJ/IM KOFo3J1ap 6030pu
IIaKWJJIAaHUIIWAA JacTaabkd  QoHJ, OHpKaJlapUHUHT aCOCUM  XYCYCUSAT/M KUXATJAapU
KMMMaTJu  KOFfo3Jap MyoMajJacuHu Gaos  TallKWJ  3TraH  Xo0Jia, YyJapHUHT
alJIaHyBYAHJMIUHU TabMUHJIALI YYYH CaBA0 MaWUJOHUHU X0CHUJ KUJIHIIL, TeHUIIT MYMKHH.

23 lHTepHeT Ma’bJlyMOTJIApU acOCH/1a Mya/Ind TOMOHUAAH TalépsiaHraH.

24 https://www.forbes.com/sites/lizfrazierpeck/2021/02 /11 /the-coronavirus-crash-of-2020-and-the-investing-lesson-it-
taught-us/

25 U. BytukoB KuMMatiu Korossap 6030pH, Aapciauk — TourkeHT. KoHcayautuadopwm, 2001 i 496-6eT.

26 Y. BytukoB KuMMatiu Korossap 6030pH, fapciauk - TourkeHT. KoHcayautuadopwm, 2001 i. 496-6eT.
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KUMMATJIN KOFO3JIAP O30PU TACHU®U

A 4 A4 \ 4

YiommMaraH KHMMaT/au Yiomras KUMMaT/au KMMMaT/ii KOF03/ITapHMHT OMpiKa
KOFo03J1ap 6030pH KOFo03J1ap 6030pH Ba GMPKaJiaH TAIIKApH
6030pJ1apu

\4

“ToukeHT” Pecniy6s1uka o/,

Mapkasuii [leno3utapuii GUp>KacH —
TOMOHH/IaH pyiixaT/IaH . bupsamuu Ba mﬂcgnamqn
|_,| YTKaswira caB/jo 6UTUMJIApU >|  KHMMATIH KOFe3/1ap Ho30p/1apH
V36exucron Pecry6mkacu
BaJIIOTa 61/1pU>KaCI/IH1/1Hr boHp P KMMMAaT/IM KOFO3/IapHAHT
6y My .| MHHTaKaBWii, MWLM, XaJIKapo
6030pJ1apu
WHBecTULIMSA BOCUTAIApU
XaM/a HoTapHas TapTu6aa “dabcuc-caBRo” 6upKazaH
Y PYHX3T61“3 OJIMHIaH TalIKAPH 3JIEKTPOH CaBAO | | KuMMaT/Iu KOFOo3/1apHUHT
CaB/l0 OUTHUMJIapH TU3UMH > aj0XMja TypJiapy 6yiu4ya
6030pJap
- Axuusinap 603o0pu
—» JlaBaaT obaurauusiapu 6030pu
AX o6vranusiapu MYXKnapu A H P P
6030pHu ob6Mranusapu
— —»  KopxoHasiap o6siuranusiiap
6030pu

1-pacm. KuMMaT/im KOF03/1ap 6030pUHUHT KEeHFaUTUPUJITaH TaCHUDU
Man6a: myaaiugp momMoHUOaH My3ua2aH.
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KyMMaT/I1 KOFO3JJapHUHT OUPKa/iaH TallKapy CaBA0CH TALUKUJIOTYMCH GA0JIUATH — Oy
MHBECTOpJIapra BOCUTAYMJIapHU ka6 3TMall Typub caBAo/ia UIITHPOK STULI HMKOHUATHHHU
6epyBYM, KUMMAaTJ/IM KOFO3J1ap CaBAOCUHM TAIUKWUJ 3TUII Oyinda $aoaUATHU GyropTMasap
KaOyJ1 KUJIMII IyHKTJIapy/JaH, MaxcyCc KOMIbIOTEP CaB/0 TU3UMJapriaH GolgasaHraH Xo/14a
aMa/ira OIMpPYBYM IOPUJUK LIAXC KUMMATJU KOFO3JIADHUHI OUp)KaZlaH TallKapu CaBJOCH
TalIKUJIOTYUCUAUPZ7. Maskyp ¢aoauaT XX acpHuHT 70 Husapa naizo 6y116, puBoXKJIaHHULL
JlaBpy XaM Vyma HuwiapfaH 6GoumiaradH. bupxazaH Tallkapy KUMMaTJM KOFO3Jap
omepauusiiapy MamJakaTumuzzaa 1998 uwungan “Oncuc - CaBao” 6upkajlaH TaulKapu
3JIEKTPOH CaB/0 TU3UMHU OpKaJHd KUMMATJ/H KOF03J1ap CaBJOCUHHU S'’bHU COTHULI XaM/ia Xapu/,
KWK GaosMITUHU OakapyBUu cudaTtruaa GaousaT KypcaTaau.

KyvMMaT/ii KOFO3/IapHUHI 6GHpJsaMyd 6030pM aKLUAAOPJMK KaMUATH (PAOJTUATUHU
KeHralTUpHUILI MaKCcaAu/a akusiJIlapyuHu OUpIaMyM )KOMJIAIITUPUIMILMHY aMaJira Ol paiu.
ByH/la KMMMaT/d KOFO3JlapHUM 35MHUTEHT €KW YHUHI BaKWJIM TOMOHMJAH [JacTJIabKU
capMosiijopra coTull 6030pyM KUMMATJ/AM KOFO3JIADHUHI OUpJaMyud 6030pU XHUCOOJIaHA/M.
KyuMMaT/in ~ KOFO3/7apJlapHUHI  GUpJsiaMud  6030pHja  aKUUsJapUHU  6GUpJIaM4H
YKOMJIAIITUPUPYBYM SMUTEHT Ma’bJIyMOTJ/IapU OYMK OLIKOpa 6y1a/H.

KyvMMaT/u KOFO3JIaApDHUHI HKKWJaMud 6030pu - Oy WJArapd 4YMKapuwiraH Ba xed
6yMaraHzia 6Up MapTa Xapu/J KWJIMHIaH KUMMATJ/IU KOFO03Jap OJAU-COTAUCH (MyoMyJacH)
amajira omupasaaurad 6o3opuaup (Bytukos, 2001). MkkujaMuyu KUMMAaT/Id KOFO3Jap
CaBJJOCMHU Tax/IMJ KWJIULI OpKald MaMJakaTAa KUMMaTJU KOFo3j1ap OGO030pHHHU
PUBOXJIAHULIM TEHJEHIMACHHY aHUKJ/1ab OJIUII MyMKHH OYy1a/U.

XyJ1ioca Ba Takaudiap.

KuMMaT/iv Kofo3/1lap 6030pMHMHI Ha3apuid XaMmJa XyKyKUH acocjaapu Joupacuja
YIOLITaH KHUMMATJH KOF03/ap 6030pM Ma3MyH-MOXUATH, YHUHI BYXKyJAra KeJUIIHd Ba
PUBOXXJIAHUIIMHUHT UIMHU-Ha3apul acocjapy, Ma3Kyp 6030pHUHT TapKUOUI Ty3WJIMacy Ba
acocui BasudaJsiapy, yrouraid KHMMaTJ/Id KOF03J1ap 6030pMHU TapTHUOra COJMUILHUHT XyKYKHAU
acocJapyvHU Kypub YTUK.

KuMMaT/ii Kofo3sap 6030pU YHUHI XyCYCHUSITJApH, CaBAO THU3UMJIApU (aoJUATH,
yJapHU PUBOXKJIAHTUPHULI, GOHJ 6030pM OpPKAJU HMHBECTULMABUHA (AOJJIMKHU OILUMPHLI,
aKLMALOPJMK IKaMHUATJapyAa OO0IIKApyB (aoJUMATUHU TaKOMUJUJIALITUPULI OpKaJIU
KUMMAaTJ/JM KOFo3/ap 6030puja yJapHUHT (aoJIMTMHU $HA3Ja OIIMPHUII Oy MamJakaT
TapakKKMETH XaMJa WHBECTMLMOH MYXUTHHM fHaJa AXWWJIall XU3MaT Kuadajgd. XyJioca
cubaThZia KUMMATJIU KOFo3Jap 6030pU TapuxaH OHp)ka caBJoJlapyd  acocuja
IIAK/JIAHTAHJIUTH, MKTUCOAUM MYHOCAOaT/JapHUHT To6opa 4YyKypJ/awmub, MOJIMSIBUU
pecypciap XapakKaTUHUHI KaJa/llallyBU OKuOaTHJa KHMMATJU KOFO3Jap CaBJo
MalijoHJlapura Oy/raH 3XTUEXHUHI OpPTUO GOpHUILNM HATWXacuJa UaK/JIaHraH, Jeruul
MYMKHH.

KuMMaTiv Kofossap 6030pU Y3UHUHT HHUPUK HHCTUTYLMOHAJ Ty3WJIMacura sra
MeXaHU3MJUP. YOy UHCTUTYLHOHAJA Ty3WJMa TapKUOUra KUPYBYU Xap OUpP Ty3WJIMaBUU
O6UpJIHK y3 Ga0IMATH A0MpPaCK/ia KUMMATI/IY KOF03J1ap 6030pUHUHT KOHYHHUM acocia GaosiusaT
016 GOPHUILY Ba YHUHT PUBOKJIAHUIIMHU TabMUHJIALLITA XU3MAT KUJIa/ .
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